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   เงนิเฟอ้จนีเดอืนพ.ค.67 เปน็บวกตดิตอ่กนัเปน็เดอืนทีส่ี่ 
 

     Source: Macrobond 

• เงินเฟ้อจนีขยายตัวต่อเนือ่งเป็นเดือนที่ 4 ดัชนีเงินเฟ้อของจีนในเดือน
พ.ค.67 ขยายตัวในอัตราเดียวกับเดือนเม.ย.67 อยู ่ที่ 0.3%YoY  
ได้รับปัจจัยหนุนจากดัชนีราคาสินค้าในส่วนของภาคบริการ เช่น ธุรกิจ
ที่เกี่ยวกับสุขภาพ และการท่องเที่ยว เป็นต้น นอกจากนี ้แม้ดัชนีราคา
เนื้อหมู (+4.6%YoY) และผักสด (+2.3%YoY) ปรับเพิ่มขึ้น แต่ดัชนี
ราคาอาหารภาพรวมยังเป็นปัจจัยกดดันเงินเฟ้อให้ขยายตัวอยู่ในระดับ
ต ่า ด้านอัตราเงินเฟ้อพื้นฐานอยู่ที่ 0.6%YoY 

เงินเฟ้อจีนเดือน พ.ค. 67 กลับมาเป็นบวกเดือนที่ 4 ติดต่อกัน 

แต่ยังอยู่ในระดับต่า 
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รูปท่ี1 : ดัชนรีาคาผู้บริโภคของจนี (%YoY)

 Food, Beverages & Tobacco Clothing
 Household Facilities, Articles & Services  Health Care & Personal Articles
Transport & Communications  Recreation, Education & Culture Articles
 Residence Consumer Price Index
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• ดัชนีราคาผู้ผลติปรบัลดลงตดิตอ่กนัเปน็เดอืนที ่20 แต่การปรับขึ้นของ

ราคาสินค้าโภคภัณฑ์ เช่น ทองแดง และทองค า ส่งผลให้ระดับการ
ชะลอตัวลดลงโดยในเดือนพ.ค.67 ดัชนีราคาผู้ผลิตอยู่ที่ -1.4%YoY 
จาก  -2.5%YoY ในเดือนเม.ย. 67 ทั้งนี้ ราคาสินค้าที่เกี่ยวข้องกับ
การอุปโภคบริโภคอื่น ๆ ยังคงปรับตัวลดลง ในระยะต่อไปคาดว่าดัชนี
ราคาผู้ผลิตจะยังได้รับปัจจัยกดดันจากปัญหาก าลังการผลิตส่วนเกนิใน
บางอุตสาหกรรมของจีน   

• ในช่วงที่เหลือของปี 2567 เงินเฟ้อมีแนวโน้มขยายตัวเป็นบวกโดย
ได้รับปัจจัยหนุนจากฐานที่ต ่า และการปรับขึ้นค่าสาธารณูปโภค เช่น 
ค่ารถไฟฟ้าความเร็วสูง และค่าน ้าประปา เป็นต้น ทีจ่ะเข้ามาเป็นปัจจัย
หนุนจากฝั่งอุปทานต่อเงินเฟ้อจีน แต่จะลดทอนก าลังซื้อของผู้บริโภค
ท าให้การปรับเพิ่มขึ้นของเงินเฟ้อยังอยู่ในกรอบที่จ ากัด นอกจากนี้
ดัชนีราคาผู้ผลิตที่ยังมีแนวโน้มชะลอตัวจะยังเป็นปัจจัยกดดันราคา
สินค้า 

• อุปสงค์ในประเทศจีนมีทิศทางขยายตัวได้ในกรอบจ ากัดสะท้อนจาก
ดัชนียอดค้าปลีกในเดือนเม.ย.67 ที่ปรับเพิ่มขึ้นในอัตราชะลอลงอยู่ที่ 
2.3%YoY จาก 3.1% YoY น าโดยภาคบริการเป็นส าคัญ (+4.4%YoY) 
ขณะที่ความเชื่อมั่นผู้บริโภคยังคงอยู่ในระดับต ่าจากปัญหาในภาค
อสังหาริมทรัพย์ รวมถึงมุมมองต่อตลาดแรงงาน โดยอัตราการว่างงาน
ของคนหนุ่มสาวในเดือนเม.ย.67 ยังคงอยู่ในระดับสูงที่ 14.7%  

• มาตรการหนุนเศรษฐกิจยังมีความจ าเป็นในการเข้ามาฟื้นฟูความ
เชื่อมัน่ผูบ้รโิภคและการใช้จา่ยภายในประเทศ โดยคาดว่าธนาคารกลาง
จีนมีแนวโน้มปรับลดอัตราดอกเบ้ียลงอีก หลังเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต ่า 
ขณะที่ทางการจีนน่าจะมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเฉพาะจุดออกมา
เพิ ่มเติม เช่น มาตรการดูแลภาคอสังหาริมทรัพย์ เป็นต้น ทั ้งนี้ 
ติดตามการประชุมของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสต์จีนครั้งที่
สาม (Third Plenum) ของจีนในเดือนก.ค.67 นี้   

  

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี้ ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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