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Key Findings: 
• การส่งออกของไทยถอืเป็นส่วนส าคญัต่อการเจรญิโตทางเศรษฐกจิของประเทศมาโดยตลอด และเริม่เหน็สญัญาณ

การฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง โดยขยายตวัได้ 3.6% ในเดอืนกุมภาพนัธ ์ต่อเนื่องเป็นเดอืนที่ 7 ก่อนเริม่มสีญัญาณชะลอ

ตวัจากการหดตวัของการส่งออกในเดอืนมนีาคมเมื่อเทยีบกบัฐานทีส่งูในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน (%YoY) 

• จากการพฒันาฐานข้อมูลการลงทุนและรายได้จากต่างประเทศของบรษิัทจดทะเบียนฯ1 โดยทีม SET Research 

พบว่าบรษิทัจดทะเบยีนไทยขยายธุรกจิไปยงัภูมภิาคต่างๆ และมรีายได้จากต่างประเทศเตบิโตขึน้มาอย่างต่อเนื่อง 

โดยในปี 2022 บรษิทัจดทะเบยีนฯ มรีายได้จากต่างประเทศรวม 5.81 ล้านล้านบาท หรอืคดิเป็น 31% ของรายได้

รวมทัง้หมดของบรษิทัจดทะเบยีนฯ และกลุ่มอุตสาหกรรมทีม่สีดัส่วนรายได้จากต่างประเทศสูงคอื กลุ่มเกษตรและ

อาหาร กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มสนิคา้อุปโภคบรโิภค  

• พอร์ตการลงทุน SET Global Play ที่เน้นลงทุนในกลุ่มบรษิทัที่มรีายได้จากต่างประเทศสูง ช่วยกระจายความเสีย่ง

ไปยงัภูมภิาคต่างๆ อาจใหผ้ลตอบแทนสูงกว่าผลตอบแทนรวมของดชันีตลาดหลกัทรพัย์ฯ ในบางช่วงเวลา แต่ก็มี

ความผนัผวนตามสถานการณ์การคา้โลกและภาคการส่งออกของไทย เช่น 

o SET-Global Play Large Cap  

▪ คดัเลอืก 20-30 หุน้ขนาดใหญ่จาก 10 sectors ทีม่สีดัส่วนรายไดจ้ากต่างประเทศโดยเฉลีย่สงูถงึ 71%  

▪ ให้ ผ ล ต อ บ แท น ร ว ม  5 ปี ย้ อ น ห ลั ง ที่  26.13% แ ล ะผ ล ต อ บ แท น ร ว ม ร ะ ย ะ สั ้น  (YTD)  

ที ่5.25% และม ีdividend yield ที ่4.10% (ขอ้มลู ณ วนัที ่17 พ.ค. 2024) 

o SET-Global Play Mid & Small  

▪ คดัเลอืก 20-30 หุน้ขนาดกลางและเลก็จาก 10 sectors ที่สดัส่วนรายได้จากต่างประเทศโดยเฉลี่ยสูง

ถงึ 55%  

▪ ให้ ผ ล ต อ บ แท น ร ว ม  5 ปี ย้ อ น ห ลั ง ที่  79.42% แ ล ะผ ล ต อ บ แท น ร ว ม ร ะ ย ะ สั ้น  (YTD)  

ที ่12.82% และม ีdividend yield ที ่3.94% (ขอ้มลู ณ วนัที ่17 พ.ค. 2024) 

• อย่างไรก็ตาม ธุรกจิที่เกี่ยวเนื่องกบัภาคการส่งออกของไทย อาจต้องเผชญิกบัความท้าทายหลายประการจากการ

แข่งขนัที่รุนแรง ความขดัแย้งทางภูมิรฐัศาสตร์ การเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีและความต้องการในตลาดโลก 

รวมถึงประเดน็ในระดบันโยบาย อาทิ การกีดกนัทางการค้า มาตรการภาษี และการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบและ

มาตรฐานสนิคา้ เป็นตน้ 

Disclaimers: 

ขอ้มูลที่ปรากฎในเอกสารฉบบันี้ จดัท าขึ้น
บนพื้นฐานของข้อมูลที่มีความน่าเชื่อถือ 
โดยมีว ัตถุประสงค์ เพื่ อ ให้ความรู้และ
แนวคดิแก่ผูอ้่าน มใิช่การใหค้ าแนะน าด้าน
การลงทุน ตลาดหลักทรพัย์แห่งประเทศ
ไทยมไิด้ให้การรบัรองในความถูกต้องของ
ข้อมูล และไม่รบัผิดชอบต่อความเสยีหาย
ใดๆ ที่เกดิขึน้ อนัเนื่องจากการน าขอ้มูลไม่
ว่าส่วนใดส่วนหนึ่งหรอืทัง้หมดไปใช้อา้งองิ 
หรอืเผยแพร่ไม่ว่าในลกัษณะใด นอกจากนี้
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ขอสงวน
สิทธิใ์นการเปลี่ยนแปลง แก้ไข เพิ่มเติม
ข้อมูลไม่ว่าส่วนใดส่วนหนึ่งหรือทัง้หมด
ตามหลักเกณฑ์ที่เห็นสมควร ความเห็นที่
ปรากฎในรายงานฉบบันี้ เป็นความคดิเห็น
ส่วนตัวของผู้เขียน ไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับ
ความเห็นของตลาดหลักะทรัพย์แห่ ง
ประเทศไทย 

1ฐานข้อมูล Economic Exposure Universe: https://media.set.or.th/common/research/1374.pdf 

จัดทำโดย 
พริษฐ์ เงาเบญจกุล 

ฝ่ายวิจัย ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

Theme การลงทุนในบริษัทที่มีรายได้จากต่างประเทศ (SET-Global Play) 

https://media.set.or.th/common/research/1374.pdf
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หลงัจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควดิ-19 ทยอยคลีค่ลายลง เศรษฐกจิโลกเริม่ฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่อง 

โดยการค้าระหว่างประเทศเริม่กลบัมาฟ้ืนตัว เป็นผลมาจากการเปิดประเทศและการกลับมาด าเนินกิจกรรมทาง

เศรษฐกจิอย่างเตม็ที่ในหลายๆ ประเทศ การฟ้ืนตวัของอุปสงคต์่างประเทศ นับเป็นแรงหนุนส าคญัใหก้ารส่งออกของ

ไทยกลบัมาขยายตวัไดอ้ย่างแขง็แกร่ง โดยในปี 2022 มูลค่าการส่งออกของไทยฟ้ืนตวัต่อเนื่องจากช่วงโควดิมากกว่า 

5.5% แมจ้ะหดตวัเล็กน้อยราว 1% ในปี 2023 จากแรงกดดนัดา้นเงนิเฟ้อ อตัราดอกเบี้ยที่ยงัคงอยู่ในระดบัสูง ความ

ตงึเครยีดทางภูมริฐัศาสตร์ทีม่ากขึน้ และเศรษฐกจิของประเทศคู่คา้หลกัทีเ่ริม่ชะลอการเตบิโตลง แต่เริม่เหน็สญัญาณ

การฟ้ืนตวัต่อเนื่องในช่วงครึง่หลงัของปี 2023 ถงึช่วงไตรมาสแรกของปี 2024 โดยการส่งออกไทยในเดอืนกุมภาพนัธ์

ขยายตวัได้ 3.6% ต่อเนื่องเป็นเดอืนที ่7 ก่อนเริม่เหน็สญัญาณชะลอตวัจากการหดตวัในเดอืนมนีาคมจากตวัเลขฐาน

สงูของปีก่อนหน้า โดยในปีนี้กระทรวงพาณิชยม์กีรอบเป้าหมายการสง่ออกขยายตวัที ่1-2% สะทอ้นถงึความตอ้งการ

สนิคา้จากประเทศในตลาดโลกทีย่งัเตบิโตได ้

การส่งออกเป็นปัจจยัส าคญัในการขบัเคลื่อนการเตบิโตของเศรษฐกจิมาโดยตลอด มสีดัส่วนมากกว่า 50% 

ของผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) มาอย่างต่อเนื่อง โดยในปี 2023 มูลค่าการส่งออกของไทยอยู่ที่ 

284,562 ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ หรอืคดิเป็น 9.8 ลา้นลา้นบาท (มูลค่า GDP ปี 2023 เท่ากบั 17.9 ลา้นลา้นบาท) มสีนิคา้

สง่ออกทีส่ าคญั ไดแ้ก่ รถยนต์ อุปกรณ์และเครื่องคอมพวิเตอร ์อญัมณีและเครื่องประดบั ฯลฯ  

เมื่อพจิารณาถงึตลาดส่งออกทีส่ าคญั ไทยมปีระเทศคู่คา้หลกัไดแ้ก่ สหรฐัอเมรกิา จนี ญี่ปุ่ น และประเทศใน

กลุ่มอาเซยีน ซึง่เริม่สง่สญัญาณการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกจิและก าลงัซือ้ทีเ่พิม่ขึน้ เป็นโอกาสส าหรบัสนิคา้และบรกิารจาก

ไทยในการขยายส่วนแบ่งการตลาดให้เพิ่มขึ้น โดยการส่งออกของไทยไปยงัสหรฐัอเมรกิาและจีนคิดเป็นสดัส่วน

รวมกนัถงึ 29% ขณะที่การส่งออกไปยงัญี่ปุ่ นและออสเตรเลยีมสีดัส่วนประมาณ 9% และ 4% ตามล าดบั นอกจากนี้ 

การส่งออกไปยงักลุ่มประเทศอาเซยีนมสีดัส่วนรวมกนัราว 23% ทัง้นี้ ทศิทางการขยายตวัของเศรษฐกจิและการคา้ใน

ประเทศคู่คา้จะสง่ผลโดยตรงต่อการเตบิโตของรายไดข้องบรษิทัไทยทีม่ฐีานลูกคา้ในต่างประเทศเป็นหลกั 

ภาพที ่1: ภาคการสง่ออกของไทย 
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นอกเหนือจากปัจจยัพื้นฐานทางเศรษฐกจิ การส่งออกของไทยยงัไดร้บัอานิสงสจ์ากขอ้ตกลงทางการคา้เสรี

หลายฉบบั ซึ่งช่วยลดอุปสรรคทางการคา้ ทัง้ในรูปแบบของภาษนี าเขา้และมาตรการทีไ่ม่ใช่ภาษ ี(Non-tariff barriers) 

ความตกลงทางการคา้เหล่านี้เปิดโอกาสให้ผูส้่งออกไทยสามารถขยายตลาด และเพิม่ความสามารถในการแข่งขนัใน

ประเทศคู่ค้าส าคญั อาท ิความตกลงทางการคา้เสรอีาเซียน (AFTA) ความตกลงหุ้นส่วนทางเศรษฐกจิระดบัภูมภิาค 

(RCEP) ความตกลงการคา้เสรไีทย-ออสเตรเลยี ไทย-ชลิ ีเป็นต้น ผลจากการเปิดเสรกีารคา้จะช่วยเพิม่โอกาสในการ

เตบิโตของบรษิทัทีม่ศีกัยภาพในการแขง่ขนัสูง รวมถงึบรษิทัขนาดใหญ่ทีม่เีครอืข่ายการผลติและการตลาดครอบคลุม

หลายประเทศ 

อย่างไรก็ตาม ภาคการส่งออกของไทยยงัต้องเผชิญกบัความท้าทายเชิงโครงสร้างอยู่หลายประการ อาท ิ

การแข่งขนัที่รุนแรงจากประเทศคู่ค้าทัง้ในภูมิภาคและนอกภูมิภาค การเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลก  ทัง้เรื่อง

สงครามการค้าระหว่างสหรฐัอเมรกิาและจนี และความขดัแย้งทางภูมริฐัศาสตร์ในหลายประเทศทัว่โลก รวมถงึการ

พฒันาเทคโนโลยทีี่มคีวามรวดเรว็ ซึ่งจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อห่วงโซ่อุปทานของสนิค้าไทยที่ต้องปรบัตวั พฒันา

ผลติภณัฑใ์หม่ๆ และพฒันาทกัษะของแรงงาน ทีจ่ะสามารถตอบโจทยค์วามตอ้งการของยุคสมยัและเทรนด์ของโลก  

ทัง้นี้ การลงทุนในหุ้นของบรษิัทที่มรีายได้จากต่างประเทศ จงึเป็นกลยุทธ์การลงทุนที่น่าสนใจ ส าหรบันัก

ลงทุนทีต่้องการกระจายความเสีย่งไปยงัภูมภิาคต่างๆ ลดการพึ่งพงิความผนัผวนของเศรษฐกจิในประเทศ พรอ้มกบั

เปิดโอกาสในการรบัผลตอบแทนจากการเตบิโตของเศรษฐกจิโลก โดยใน SET Note ฉบบัน้ี จะขอน าเสนอพอรต์การ

ลงทุน SET Global Play ซึ่งเป็นหนึ่งในแนวทางการลงทุนทีมุ่่งเน้นการลงทุนในบรษิทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ 

ที่มรีายได้ส่วนใหญ่มาจากต่างประเทศ โดยน าเสนอแนวทางในการสร้าง portfolio ข้อมูลสถิติส าคญั ผลตอบแทน 

พรอ้มทัง้ปัจจยัความเสีย่งทีอ่าจสง่ผลกระทบต่อการด าเนินธุรกจิของกลุ่มหุน้ในพอรต์การลงทุน 

 

 

บรษิทัจดทะเบยีนไทยในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ไดข้ยายธุรกจิไปยงัภูมภิาคต่างๆ และมรีายได้จากต่างประเทศ

มาอย่างต่อเนื่อง ทมี SET Research ไดร้วบรวมและจดัท าฐานขอ้มูลการลงทุนและรายไดจ้ากต่างประเทศของบรษิทั

จดทะเบยีนฯ Economic Exposure Universe1 ทีเ่กบ็ขอ้มลูการลงทุนทางตรงและรายไดจ้ากต่างประเทศของบรษิทัจด

ทะเบียนฯ เป็นประจ าทุกปี โดยรวบรวมข้อมูลจากการเปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิประจ าปีและแบบ

รายงาน 56-1 ซึง่มกีารรวบรวมมาอย่างต่อเนื่องนบัตัง้แต่ปี 2016 เป็นตน้มา 

 

 

  แนวทางการสรา้ง Global Play Portfolio โดยใชฐ้านขอ้มลูรายไดจ้ากตา่งประเทศ 

1ฐานข้อมูล Economic Exposure Universe: https://media.set.or.th/common/research/1374.pdf 

https://media.set.or.th/common/research/1374.pdf
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ในปี 2022 พบว่า 335 บรษิทัจดทะเบยีนได้เปิดเผยขอ้มูลรายได้จากต่างประเทศโดยมมีูลค่ารวมสูงถงึ 5.8 

ลา้นลา้นบาท เพิม่ขึน้จากปีก่อนหน้าที ่4.1 ลา้นลา้นบาท หรอืเพิม่ขึน้ 41.4% และสดัส่วนของรายไดจ้ากต่างประเทศ

เปรยีบเทยีบกบัรายได้รวมของบรษิัทจดทะเบยีนฯ ทัง้หมดในตลาดหลกัทรพัย์ฯ เพิม่ขึ้นจากสดัส่วนรอ้ยละ 23 ในปี 

2016 เป็นสดัส่วนร้อยละ 31 ในปี 2022 หรอืคิดเป็นประมาณ 1 ใน 3 ของรายได้ทัง้หมด โดยภูมิภาคที่บรษิัทจด

ทะเบียนไทยมีรายได้จากต่างประเทศสูงคือ ภูมิภาคเอเชีย ภูมิภาคอาเซียน และภูมิภาคอเมริกา และกลุ่ม

อุตสาหกรรมที่มสีดัส่วนรายได้จากต่างประเทศสูงคอื กลุ่มเกษตรและอาหาร กลุ่มสนิคา้อุตสาหกรรม และกลุ่มสนิค้า

อุปโภคบรโิภค 

ภาพที ่2: รายไดจ้ากต่างประเทศของบรษิทัจดทะเบยีนไทย 

 

 

ใน SET Note ฉบบันี้ ทีม SET Research ได้น าเสนอพอร์ตการลงทุน SET Global Play ที่เน้นการลงทุน

ในกลุ่มหลกัทรพัยท์ีม่รีายไดจ้ากต่างประเทศเพื่อเป็นตวัอย่างและแนวทางในการวเิคราะหแ์ละเลอืกลงทุน โดยจะแบ่ง

พอร์ตการลงทุนออกเป็น 2 พอร์ต ได้แก่ พอร์ตการลงทุนที่มีรายได้จากต่างประเทศที่เป็นหลักทรพัย์ขนาดใหญ่ 

(Global Play – Large Cap) และพอรต์การลงทุนในบรษิทัทีม่รีายไดจ้ากต่างประเทศทีเ่ป็นหลกัทรพัยข์นาดกลางและ

ขนาดเลก็ (Global Play – Mid & Small Cap) ตามภาพที ่3 
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พอรต์การลงทุนในบรษิทัทีม่รีายไดจ้ากต่างประเทศทีเ่ป็นหลกัทรพัยข์นาดใหญ่ ประกอบดว้ยหลกัทรพัยท์ีม่ี

มูลค่าหลกัทรพัยต์ามราคาตลาดมากกว่า 5,000 ลา้นบาท มรีายไดจ้ากต่างประเทศมากกว่า 2,000 ลา้นบาท สดัส่วน

รายไดจ้ากต่างประเทศมากกว่า 25% และจะต้องมคีุณสมบตัผิ่านเกณฑท์ีส่ามารถลงทุนไดอ้ย่างคล่องตวั เช่น สดัสว่น

ผูถ้อืหุ้นรายย่อย (free-float) ไม่น้อยกว่ารอ้ยละ 20 ของทุนช าระแลว้ของบรษิทั และอตัราส่วนหมุนเวยีนหลกัทรพัย์

มากกว่า 5%  

พอรต์การลงทุนทีม่รีายไดจ้ากต่างประเทศทีเ่ป็นหลกัทรพัยข์นาดกลางและเลก็2 ประกอบดว้ยหลกัทรพัยท์ีม่ี

รายไดจ้ากต่างประเทศมากกว่า 1,000 ลา้นบาท สดัส่วนรายไดจ้ากต่างประเทศมากกว่า 10% และจะต้องมคีุณสมบตัิ

ผ่านเกณฑ์ทีส่ามารถลงทุนไดอ้ย่างคล่องตวัพอสมควร เช่น สดัส่วนผูถ้อืหุ้นรายย่อย (free-float) ไม่น้อยกว่า รอ้ยละ 

20 ของทุนช าระแลว้ของบรษิทั และอตัราสว่นหมุนเวยีนหลกัทรพัยม์ากกว่า 0.5% 

โดยทัง้ 2 พอร์ตการลงทุนจะใช้วธิกีารค านวณแบบถ่วงน ้าหนักด้วยมูลค่าหลกัทรพัย์ตามราคาตลาด และ

จ ากัดน ้ าหนักของแต่ละหลักทรัพย์ในพอร์ตการลงทุนไม่เกินร้อยละ 5 ในทุกรอบที่มีการปรับสมดุลพอร์ต 

(rebalancing) ซึ่งมรีอบระยะเวลาในการปรบัทุกครึ่งปี และท าการคดัเลือกหลกัทรพัย์จากหมวดธุรกิจ (sector) ที่มี

มูลค่ารายได้จากต่างประเทศมากที่สุด 10 อนัดบัแรก และคดัเลือกหลกัทรพัย์ที่มสีดัส่วนรายได้จากต่างประเทศสูง

ทีสุ่ด 2-3 อนัดบัแรก ในแต่ละหมวดธุรกจินัน้ๆ 

ภาพที ่3: ขัน้ตอนการสรา้งพอรต์การลงทุน SET Global Portfolios 

 

 

 

2เป็นหลกัทรัพยท์ี่มมีูลค่าหลักทรัพย์ตามราตาตลาดอยู่ในเปอร์เซ็นต์ไทล์ตัง้แต ่70% ข้ึนไป แต่ไม่เกนิเปอร์เซ็นต์ไทลท์ี่ 98% ของหุ้นสามัญทัง้ตลาดเมื่อเรียงลำดับจากมากไปน้อย 
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สดัส่วนการลงทุนของพอร์ตการลงทุน SET Global Play-Large Cap มสีดัส่วนการลงทุนในอุตสาหกรรม

เกษตรและอาหาร (agro & food) และอุตสาหกรรมบรกิาร (service) ในสดัส่วนที่ใกล้เคยีงกนัที่ประมาณ 28% และ

อุตสาหกรรมเทคโนโลยปีระมาณ 16% ของพอรต์การลงทุน ในขณะที่ พอรต์การลงทุน SET Global Play-Mid&Small 

Cap สดัส่วนในอุตสาหกรรมอสงัหารมิทรพัยแ์ละก่อสรา้ง (property & construct) ประมาณ 30% อุตสาหกรรมเกษตร

และอาหาร ประมาณ 26% และอุตสาหกรรมบรกิารประมาณ 20% ของพอรต์การลงทุน 

ภาพที ่4: สดัสว่นอุตสาหกรรมในพอรต์การลงทุน และหลกัทรพัยท์ีม่นี ้าหนกัมากทีสุ่ด 10 อนัดบัแรก 

 

 

 

จากการคดัเลอืกหุน้ของบรษิทัทีม่สีดัส่วนรายไดต้่างประเทศสงู แลว้น ามาจดั portfolio ตามรปูที ่5 พบว่า ใน

กลุ่มบรษิทัขนาดใหญ่ (SET-Global Play Large Cap) มสีดัส่วนรายได้จากต่างประเทศเฉลี่ยสูงถงึ 71% ม ีdividend 

yield ที่ 4.10% โดยมี P/BV ที่ 0.94 เท่า ในขณะที่กลุ่มบรษิัทขนาดกลางและเล็ก (SET-Global Play Mid & Small 

Cap) มสีดัส่วนรายได้จากต่างประเทศเฉลี่ยสูงถึง 55% ม ีdividend yield ที่ 3.94% โดยม ีP/BV ที่ 0.91 เท่า ซึ่งสูง

กว่า dividend yield ของดชันี SET Index ที ่3.2% 

 

  สดัสว่นการลงทนุและผลตอบแทนของ Global Play Portfolio 

Source: Bloomberg, SETSMART; data as of 31 Mar 2024 โดยมกีาร rebalance พอรต์การลงทุนทุก 6 เดอืน ในเดอืน ม.ค. และ ก.ค. 
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ภาพที ่5: สถติสิ าคญัของพอรต์การลงทุน Global Play เปรยีบเทยีบกบัดชันี SET Index 

 
 

นอกจากนัน้ ในแง่ของการวดัผลตอบแทนรวม ตามรปูที ่6 พบว่า พอรต์การลงทุนทีม่รีายไดจ้ากต่างประเทศ 

มผีลตอบแทนรวม มากกว่าดชันี SET100 Total Return Index และ SET Total Return Index ในหลายๆ ช่วงเวลา

ยอ้นหลงั เช่น ผลตอบแทนรวม 5 ปีย้อนหลงัของพอรท์การลงทุน SET-Global Play Large Cap มผีลตอบแทนรวม 

26.13% สูงกว่าดชันี SET100 Index ที่ -7.55%  หรอืหากพจิารณาในระยะสัน้ (YTD) พอร์ตการลงทุน SET-Global 

Play กใ็หผ้ลตอบแทนรวมสงูกว่าดชันีตลาด ตามการสง่ออกทีเ่ริม่กลบัมาฟ้ืนตวัไดอ้ย่างต่อเนื่องในช่วงปีนี้ เป็นตน้ ใน

ดา้นความผนัผวนของผลการด าเนินงานต่อปี (SD) จากพอรต์การลงทุน SET-Global Play พบว่ามคี่า SD มากกว่า

ดัชนี  SET100 Total Return Index และ SET Total Return Index ในทุกช่วงเวลาตามสถานการณ์การค้าและ

เศรษฐกิจโลกที่มคีวามผนัผวน อย่างไรก็ตาม หากเทียบความผนัผวนที่สูงขึ้นกบัผลตอบแทนที่เพิ่มขึ้น พบว่าค่า 

Sharpe Ratio หรอืผลตอบแทนที่ปรบัด้วยความเสี่ยง (risk-adjusted return) ของ SET-Global Play ยงัสูงกว่าดชันี 

SET100 Total Return Index และ SET Total Return Index 

ภาพที ่6: ผลตอบแทนรวม (Total Return) และความผนัผวน (standard deviation) เปรยีบเทยีบกบัดชันี SET Index 

 

 

 

 

 

Source: Bloomberg, SETSMART; data as of 17 May 2024 

Source: Bloomberg, SETSMART; data as of 17 May 2024 
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อย่างไรกต็าม แมใ้นช่วงทีผ่่านมา แนวโน้มการคา้โลก รวมถงึการส่งออกของไทยจะมทีศิทางทีด่ขีึน้ตามการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ แต่ยงัมคีวามไม่แน่นอน และความเสีย่งทีน่ักลงทุนต้องจบัตามอง ไม่ว่าจะเป็นความขดัแยง้ทาง

การคา้ระหว่างสหรฐัฯ กบัจนี ทีอ่าจกลบัมาทวคีวามรุนแรง ความขดัแยง้ทางภูมริฐัศาสตรท์ีอ่าจน าไปสู่ความไม่สงบใน

หลายภูมภิาค การเปลีย่นแปลงนโยบายการคา้ของประเทศมหาอ านาจ ปัญหาห่วงโซ่อุปทานทีย่งัคงเป็นความทา้ทาย

เชงิโครงสรา้งต่อภาคการส่งออกของไทย โดยเฉพาะการเปลีย่นแปลงดา้นเทคโนโลยแีละความต้องการในตลาดโลก ที่

อาจท าให้ความสามารถในการแข่งขนัของไทยในตลาดโลกลดลง รวมถึงความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิโลกจากการ

ระบาดของโรคอุบตัใิหม่ และความผนัผวนของราคาสนิคา้โภคภณัฑแ์ละพลงังาน ซึ่งอาจส่งผลต่อต้นทุนการผลติและ

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทั 

นอกจากนัน้ ประเดน็ในระดบันโยบาย อาท ิแนวโน้มการกดีกนัทางการคา้ การใชม้าตรการกดีกนัทางภาษ ี

และมาตรการที่ไม่ใช่ภาษี ในช่วงของการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองในหลายๆ ประเทศทัว่โลก รวมถึงการ

เปลีย่นแปลงกฎระเบยีบและมาตรฐานสนิคา้ในดา้นสิง่แวดลอ้มทีอ่าจสรา้งอุปสรรคต่อการส่งออกและน าไปสู่ความท้า

ทายของบรษิทัจดทะเบยีน เช่น มาตรการ CBAM (Carbon Border Adjustment Mechanism) หรอืการก าหนดราคา

สนิค้าน าเข้าบางประเภท เพื่อป้องกนัการน าเข้าสนิค้าที่ปล่อยก๊าซเรอืนกระจกสูงเข้าประเทศกลุ่ม EU ในสนิค้า 5 

กลุ่มแรก ทีม่คีวามเสีย่งต่อการรัว่ไหลของคารบ์อนสงู 

ทัง้นี้ ความร่วมมอืกนัของทัง้ภาครฐัและภาคเอกชนจงึมคีวามจ าเป็นเป็นอย่างยิง่ ในการพฒันาศกัยภาพของ

ภาคการส่งออกไทยให้สอดรบักบัสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป สร้างนวตักรรม พฒันาทกัษะแรงงาน และยกระดบั

มาตรฐานสนิค้าและบรกิาร เพื่อรกัษาขดีความสามารถในการแข่งขนัในตลาดโลก และขบัเคลื่อนเศรษฐกิจไทยให้

เตบิโตอย่างยัง่ยนื 
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กลยุทธก์ารลงทุน SET-Global Play เป็นเพยีงหนึ่งในกลยุทธก์ารลงทุนทีน่่าสนใจในยุคทีก่ารคา้เชื่อมโยงกนั

มากขึ้น ผ่านการใชข้อ้มูลรายไดต้่างประเทศของบรษิทัจดทะเบยีน แต่กย็งัอาจมาพรอ้มกบัความเสีย่งที่แตกต่างจาก

กลยุทธ์การลงทุนในบรษิทัทีพ่ึ่งพาตลาดในประเทศเป็นหลกั ทัง้เรื่องความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่น นโยบายการคา้ 

และกฎระเบยีบของประเทศคู่คา้ รวมถงึความไม่แน่นอนของเศรษฐกจิและการเมอืงในระดบัโลก นักลงทุนควรศกึษา

ขอ้มูลการลงทุนอย่างรอบดา้น ทัง้แนวโน้มเศรษฐกจิ ปัจจยัพื้นฐานของบรษิทั รวมถงึการประยุกต์ใช้ขอ้มูลต่างๆ ใน

การน ามาวิเคราะห์เป็นรูปแบบการลงทุนที่เกิดประสิทธิภาพสูงสุด สอดรบักับสถานการณ์ที่เปลี่ยนแปลงไป และ

เป้าหมายการลงทุนที่คาดหวงั ทัง้นี้ผู้ที่สนใจดชันีของกลุ่มหลกัทรพัย์หรอืการลงทุนที่สะท้อน theme ต่างๆ ที่ตลาด

หลกัทรพัยฯ์ ไดพ้ฒันาขึน้ สามารถดรูายละเอยีดและศกึษาขอ้มลูเพิม่เตมิไดท้ี่ https://www.set.or.th/th/market/index/set/overview 

________________________________________________ 

https://www.set.or.th/th/market/index/set/overview

