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• ผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่ที่สะท้อนผ่านงบการเงินรวม 
ได้รับอานสิงสจ์ากการลดลงของค่าใชจ้า่ยในการตัง้คา่เผือ่ฯ ขณะที่รายไดจ้าก
ธุรกิจหลักฟื้นตัวได้ในกรอบที่ค่อนข้างจ ากัด 

• ในช่วงทีเ่หลอืของปี 2567 รายไดจ้ากธรุกจิหลกัและสนิเชือ่อาจได้รบัอานสิงส์
มากขึ้น หากเศรษฐกิจไทยประคองทิศทางฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง 

• แต่คาดว่า ธนาคารพาณิชย์ยังด าเนินธุรกิจอย่างระมัดระวังและเร่งจัดการ
ปัญหา NPLs ขณะที่รายได้ดอกเบี ้ยสุทธิอาจเผชิญแรงกดดันจากต้นทุน
การเงิน และต้องติดตามทิศทางดอกเบี้ยในระยะข้างหน้า     

 

ข้อมูลงบการเงนิรวมประจ าไตรมาส 1/2567 ของธนาคารพาณชิยท์ี่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย์ 9 แห่ง1 สะท้อนว่า ผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชย์ส่วน
ใหญ่ไดร้ับอานสิงสจ์ากการปรับตวัลงของคา่ใช้จา่ยในการตัง้คา่เผือ่ผลขาดทนุดา้น
เครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น2 (ค่าใช้จ่ายในการตั้งค่าเผื่อฯ) ขณะที่รายได้จากธุรกิจ
หลักยังคงฟื้นตัวได้ในกรอบที่ค่อนข้างจ ากัด และเริ่มเห็นสัญญาณของการปรับตัว
ลงของรายได้ดอกเบี ้ยสุทธิจากผลของต้นทุนเงินฝากที่ทยอยไล่ตามมา โดย
สามารถสรุปประเด็นส าคัญได้ 5 เรื่องดังนี้  

1. แม้ค่าใช้จ่ายในการตั้งค่าเผื่อฯ และอัตราส่วนการตั้งค่าเผื่อฯ ต่อสินเชื่อ 
(Credit Cost) ของธนาคารส่วนใหญ่จะลดลง แต่ยังอยู่ในระดับสูงกว่าช่วง
ก่อนโควิด-19 ท่ามกลางสัญญาณการฟื้นตัวที่ไม่ต่อเนื่อง และแนวโน้มที่ไม่

 
1 ธนาคารและบรษิัทยอ่ยของธนาคาร 9 แห่ง ประกอบดว้ย BAY, BBL, CIMBT, KBANK, KKP, KTB, 
SCB, TISCO และ ttb 
2 ค่าเผื่อผลขาดทนุดา้นเครดิตทีค่าดว่าจะเกิดขึน้ (Expected Credit Loss: ECL) 

งบแบงก์ไตรมาส 1/67 สะท้อนอานิสงส์จากส ารองฯ ที่ลด  

แต่รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ และ NIM อาจมีแนวโน้มชะลอตัว 
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2 แน่นอนของเศรษฐกิจไทย นอกจากนี้การชะลอลงของค่าใช้จ่ายในการตั้งค่า
เผื่อฯ น่าจะเป็นผลมาจากการเร่งตุนส ารองไว้ ค่อนข้างมากในช่วงที่ผ่านมา 
(รูปที่ 1) 

 
2. สัญญาณการเบิกใช้สินเชื่อของภาคธุรกิจ ช่วยหนุนให้ภาพรวมสินเชื่อของ

ธนาคารพาณิชย์ 9 แห่งในไตรมาส 1/2567 เติบโตดีขึ้นกว่าในช่วงปลายปี 
2566 ยอดคงค้างสินเชื่อจากงบการเงินรวม ณ ไตรมาส 1/2567 ขยายตัว 
1.6% YoY เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน เพิ่มขึ้นจาก 0.7% YoY ในไตร
มาส 4/2566 โดยได้รับอานิสงส์จากการขยายตัวของสินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อ
ภาครัฐ อย่างไรก็ดีสินเชื่อรายย่อยยังฟื้นตัวล่าช้า ธนาคารพาณิชย์หลายแห่ง
ยังพิจารณาการปล่อยสินเชื่ออย่างระมัดระวัง 

3. รายได้ดอกเบี้ยสุทธิเพิ่มในอัตราที่ช้าลง ขณะที่ NIM เริ่มชะลอ เพราะสินเชือ่
ที่ปล่อยใหม่ให้ผลตอบแทนต ่า และต้นทุนทางการเงิน โดยเฉพาะต้นทุนเงิน
ฝาก เริ่มไลต่ามมาตามการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้เงนิฝากประจ า ทั้งนี้ แต่
เนื่องจากสินเชื่อประเภทดังกล่าวเป็นสินเชื่อในกลุ่มที่มีอัตราผลตอบแทนต ่า 
ท าให้เมื่อประกอบเข้ากับภาพของค่าใช้จ่ายดอกเบี้ยที่เพิ่มสูงขึ้นแล้ว พบว่า 
รายได้ดอกเบ้ียสุทธิเร่ิมมีทิศทางชะลอตัว สอดคล้องกับส่วนต่างอัตราดอกเบ้ีย
สุทธิ (Net Interest Margin: NIM) ที่ทยอยเริ่มย่อตัว หลังจากผ่านจุดสูงสุด
มาแล้วในช่วงไตรมาส 4/2566 (รูปที่ 2) 

 



 

 

3 4. รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการสุทธิฟื้นตัวกลับมา แต่เป็นการเพิ่มขึ้นเพียง
บางหมวดของค่าธรรมเนียม เช่น ค่าธรรมเนียมการขายประกันผ่านธนาคาร 
(Bancassurance) ค่าธรรมเนียมกองทุน และค่าธรรมเนียมการบริการรับ
ช าระเงินบางประเภท ขณะที่ค่าธรรมเนียมกลุ่มอื่นๆ เช่น ธุรกิจบริหารความ
มั่งคั่งและนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ ยังได้รับผลกระทบอย่างต่อเนื่องจาก
ความผันผวนของตลาดเงินตลาดทุน  

5. สัดส่วนสินเชื่อด้อยคุณภาพตามข้อมูลงบการเงินรวมของธนาคารพาณิชย์ 9 
แห่ง ขยับสูงขึ้น มาที่ 3.07% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 1/2567 จากระดับ 
2.96% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 4/2566 (รูปที่ 3) โดยการขยับขึ้นของ
สินเชื่อด้อยคุณภาพเป็นผลมาจากการปรับการจัดช้ันของสินเชื่อธุรกิจบางราย 
ขณะที่คุณภาพของพอร์ตสินเชื่อรายย่อยยังคงด้อยลงตามภาพเศรษฐกิจและ
รายได้ภาคครัวเรือนที่ยังไม่ฟื้นกลับมาอย่างเต็มที่  

 

ต่อภาพออกไปในระยะข้างหน้า ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินทิศทางที่คาดว่าจะ
เห็นจากงบการเงินรวมของธนาคารพาณิชย์และบริษัทย่อยภายใต้สมมติฐานที่แม้
เศรษฐกิจไทยอาจทยอยฟื้นในช่วงที่เหลือของปี 2567 แต่ยังมีความไม่แน่นอน
ทางเศรษฐกิจหลายประเด็นรออยู่ ดังนี้  

รายไดอ้ตัราดอกเบีย้สทุธิ และสว่นตา่งอตัราดอกเบีย้สทุธิ (NIM) ยังมโีอกาสชะลอ
ลงต่อเนื่อง เนื่องจากธนาคารพาณิชย์ยังคงต้องทยอยรับรู้ต้นทุนดอกเบี้ยเงินฝาก
ภายใต้โครงสร้างเงินฝากในปัจจุบันที่มีสัดส่วนเงินฝากประจ าเพิ่มขึ้น ประกอบกับ
ยังต้องติดตามทิศทางอัตราดอกเบี ้ยในประเทศในระยะที ่เหลือของปี ขณะที่
ประเด็นติดตามจะอยู่ที่แผนการระดมสภาพคล่องส าหรับโครงการดิจิทัล วอลเล็ต 
ซึ่งหากมีผลท าให้สภาพคล่องตึงขึ้น ก็อาจจะเห็นการทยอยออกแคมเปญเงินฝาก
บางประเภทเพิ่มเติมเพื่อรักษาฐานลูกค้าเงินฝาก  



 

 

4 รายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิ อาจได้รับอานิสงส์เพิ่มขึ้นหากกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ทยอยฟืน้ตวักลบัมา โดยรายได้ค่าธรรมเนียมสุทธิในปี 2567 อาจกลับมาขยายตัว
อีกครั้ง จากที่หดตัวลงติดต่อกันในช่วงปี 2565-2566 แต่อัตราการเติบโตอาจจะ
อยู ่ในกรอบจ ากัด เนื ่องจากยังคงไม่มีค่าธรรมเนียมที่สามารถชดเชยรายได้
ค่าธรรมเนียมบริการโอนเงินที่ยกเว้นไปได้ 

ประเด็นคุณภาพสินทรัพย์ ยังคงสะท้อนผ่านระดับการตั้งส ารองฯ และ Credit 
Cost ที่จะยังไม่ลดลงกลับไปเหมือนระดับในช่วงปกติ และอาจเห็นสัดส่วนสินเชือ่
ด้อยคุณภาพปิดสิ้นปี 2567 ที่ระดับสูงกว่าสิ้นปี 2566 โดยสินเชื่อที่ยังมีประเด็น
ด้านคุณภาพหนี้ ยังเป็นกลุ่มสินเชื่อรายย่อยและ SMEs อย่างไรก็ดี การจัดการ
ปัญหา NPLs ในเชิงรุก ควบคู่ไปกับการปรับโครงสร้างเพื่อช่วยเหลือลูกหนี้ราย
ย่อยและผู้ประกอบการ SMEs ตามแนวทางการปล่อยสินเชื่ออย่างรับผิดชอบและ
เป็นธรรม จะช่วยให้ธนาคารพาณิชย์ทยอยรับรู้สถานการณ์ของสินเชื่อในพอร์ต 
และสามารถรับมือกับปัญหา NPLs ได้  

โดยสรุป แม้รายได้จากธุรกิจหลักและการปล่อยสินเชื่อของธนาคารพาณิชย์อาจ
ทยอยได้รับแรงหนุนเพิ่มขึ้น หากเศรษฐกิจไทยประคองสัญญาณการฟื้นตัวได้
ต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี 2567 แต่คงต้องยอมรับว่ายังคงมีความไม่แน่นอน
ของหลายปัจจัยทางเศรษฐกิจรออยู่ ซึ่งท าให้ธนาคารพาณิชย์ยังคงด าเนินธุรกิจ
ด้วยความระมัดระวังและมีประเด็นที่ต้องบริหารจัดการต่อเนื่อง โดยเฉพาะในเรื่อง
ของคุณภาพสินเชื่อ ซึ่งมีผลท าให้ยังคงต้องมีการตั้งค่าเผื่อฯ ในระดับที่สูงกว่าช่วง
ก่อนโควิด-19 ในขณะที่รายได้ดอกเบี้ยสุทธิอาจเผชิญแรงกดดันจากต้นทุนทาง
การเงินที่สูงกว่าปีที่ผ่านมา และยังต้องติดตามทิศทางอัตราดอกเบี ้ยในระยะ
ข้างหน้า    

 
 
 
 
 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 
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