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1 มีนาคม 2567 

เศรษฐกิจโลก 

บทสรุปผู้บรหิาร 
• เศรษฐกิจสหรัฐฯ และยูโรโซนมีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะ soft-

landing ขณะท่ีการปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายอาจเกิดข้ึน
ในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 ในขณะท่ีเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้ม
เติบโตชะลอลงจากภาคอสังหาริมทรัพย์และความเชื่อม่ันของ
ผู้บรโิภคท่ีซบเซา 

• ถึงแม้ว่าความขัดแย้งในทะเลแดงได้ส่งผลให้ระยะเวลาและ
ต้นทุนการขนส่งสินค้าเพ่ิมข้ึน แต่ผลกระทบต่อการค้าโลก 
โดยเฉพาะระหว่างเอเชยีและยุโรปยังไม่เห็นชัด 

• เศรษฐกิจไทยมีโมเมนตัมชะลอลง โดยเศรษฐกิจไทยในไตรมาส
ท่ี 4/2566 เติบโตต่ากว่าคาดท่ี 1.7%YoY ดังนั้น ศูนย์วิจัยกสิกร
ไทยจึงปรับลดประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2567 ลงมาอยู่ท่ี 
2.6% จากประมาณการเดิมท่ี 3.1% 

 

เงินเฟ้อพื้นฐานของสหรฐัฯ และยูโรโซน เศรษฐกิจสหรัฐฯ และยูโรโซนมีแนวโน้มเข้าสู่ภาวะ 
soft-landing ขณะที่การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบาย
อาจเกิดข้ึนในช่วงครึง่หลังของปี 2567 จากตลาดแรงงาน
ท่ียังคงแข็งแกร่งและแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีปรับดีข้ึนของ
สหรัฐฯ ส่งผลให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) อาจคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ในระดับสูงยาวนานข้ึน และอาจปรับลดอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบาย 3 คร้ังในปีนี้ โดยอาจเร่ิมในการประชุม
ช่วงกลางปีนี้  เช่นเดียวกับยูโรโซนท่ีแม้มีจะเห็นความ
คืบหน้าอย่างมากในการบรรลุเป้าหมายเงินเฟ้อ อย่างไรก็
ดี ความเสี่ยงด้านเงินเฟ้อท่ียังมีอยู่จากค่าจ้างท่ียังคงเร่งตัว
และค่าขนส่งท่ีเพิ่มข้ึนจากความขัดแย้งในทะเลแดง อาจ
ส่งผลให้การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายไม่เกิดข้ึนเร็ว 
โดยธนาคารกลางยุโรป (อีซีบี)  อาจเร่ิมปรับทิศทาง
นโยบายการเงินประมาณกลางปีนี้ 

เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้ม เติบโตชะลอลงจากภาค
อสังหาริมทรัพย์และความเชื่อมั่นของผู้บรโิภคที่ซบเซา 
ขณะท่ีการด าเนินนโยบายการเงินและการคลังแบบผ่อน
คลายอาจช่วยพยุงการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนได้ในระดับ
หนึ่ง แต่แรงหนุนต่อเศรษฐกิจจีนอาจจ ากัดเนื่ องจาก
ทางการจีนมีแนวโน้มไม่ออกมาตรการกระตุ้นขนานใหญ่
เพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ 

. 

ประจ าเดือน กุมภาพันธ์ 2567 
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ถึงแม้ว่าความขัดแย้งในทะเลแดงได้ส่งผลให้ระยะเวลา
และต้นทุนการขนส่งสินค้าเพิ่มข้ึน แต่ผลกระทบต่อ
การค้าโลก โดยเฉพาะระหว่างเอเชียและยุโรปยังไม่
เห็นชัด โดยตัวเลขการส่งออกล่าสุดของไทยและเกาหลีใต้
ไปยุโรปในเดือนมกราคม 2567 ขยายตัวท่ี 4.5%YoY และ 
5.2% ตามล าดับ สอดคล้องกับการผลิตภาคอุตสาหกรรม
ของยูโรโซนท่ีปรับตัวดีข้ึนเล็กน้อยจากเดือนท่ีแล้ว แม้
ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตในยูโรโซน
ยังคงอยู่ในภาวะหดตัว 

นอกจากนี้ ค่าระวางเรอืในเดือนกุมภาพันธ์ 2567 เริม่ส่ง
สัญญาณปรับลดลง โดยดัชนี World Container Index 
(WCI) ปรับลดลงมาอยู่ท่ี 3,654 ดอลลาร์ฯ (ณ วันท่ี 22 
กุมภาพันธ์  2567) จากจุดสูงสุดท่ี 3,964 ดอลลาร์ฯ ใน
เดือนก่อนหน้า ดังนั้น หากสถานการณ์ความขัดแย้งไม่ได้
ยกระดับความรุนแรง ผลกระทบต่อเงินเฟ้อและการค้าโลก
คาดว่าจะยังอยู่ในระดับท่ีจัดการได้ และต่ากว่าระดับ
ในช่วงโควิด-19 ท่ีการขนส่งเกิดภาวะชะงักงันอย่างมาก  

 

 

 

เศรษฐกิจไทยมีโมเมนตัมชะลอลง โดยเศรษฐกิจไทยใน
ไตรมาสที่ 4/2566 เติบโตต่ากว่าคาดที่ 1.7%YoY และ
เมื่อเทียบกับไตรมาสที่  3/2566 เศรษฐกิจไทยหดตัว 
0.6%QoQ โดยการลงทุนภาครัฐลดลงอย่างมีนัยส าคัญ
เนื่องจากการอนุมัติงบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2567 ท่ี
ล่าช้า ขณะท่ีสินค้าคงคลังก็ลดลงจากปีก่อนหน้า ท่ามกลาง
การผลิตภาคอุตสาหกรรมท่ีซบเซาและผลผลิตทางการ
เกษตรท่ีลดลงจากสภาพอากาศท่ีไม่เอ้ืออ านวย 

นอกจากนี้  จากเคร่ืองชี้ วัดเศรษฐกิจในเดือนมกราคม 
2567 การบริโภคภาคเอกชนเม่ือขจัดปัจจัยฤดูกาลแล้ว
ยังคงทรงตัวจากเดือนก่อนหน้า โดยการใช้จ่ายภาคบริการ
และกลุ่มสินค้าไม่คงทนส่วนหนึ่งได้รับแรงหนุนจากปัจจัย
ชั่วคราว อาทิ การอุดหนุนราคาพลังงานและมาตรการ
ลดหย่อนภาษีของภาครัฐ  

 

เศรษฐกิจไทย 

ดัชน ีWord Container (Composite) 
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RGDP Contribution ในไตรมาส 4/2566 
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ขณะท่ีดัชนีการลงทุนภาคเอกชนเม่ือขจัดปัจจัยฤดูกาล 
เพิ่มข้ึนในเดือนมกราคม 2567 หลังจากหดตัวในเดือนกอ่น
หน้า โดยได้รับแรงหนุนจากการลงทุนในเคร่ืองจักรกลและ
อุปกรณ์ท่ีเพิ่มข้ึน อย่างไรก็ตาม ภาคการผลิตยังคงซบเซา 

จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติในเดือนมกราคม 2567 ลดลง
เล็กน้อย เนื่องจากปัจจัยฤดูกาล อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกร
ไทยคาดการณ์ว่าจ านวนนักท่องเท่ียวชาวจีนจะเพิ่มข้ึน
จากวันหยุดยาวในช่วงเทศกาลตรุษจีนและมาตรการวีซ่า
ฟรีระหว่างไทย-จีน 

การส่งออกไทยในเดือนมกราคม 2567 ขยายตัวเป็นเดือน
ท่ี 6 ติดต่อกันท่ี 10.0%YoY เนื่องจากปัจจัยฐานท่ีต่าในปี
ก่อนหน้า ประกอบกับการส่งออกท่ีปรับดีข้ึนในสินค้าทุก
หมวดหมู่ นอกจากนี้ การส่งออกไปยังประเทศคู่ค้าส าคัญก็
เพิ่มข้ึนท้ังหมด น าโดยการส่งออกไปยังตลาดสหรัฐฯ 
อย่างไรก็ตาม เม่ือมองไปข้างหน้า การส่งออกไทยอาจ
เติบโตชะลอลงเนื่ องจากฐานท่ีสูงในบางเดือน ดังนั้น 
ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประมาณการภาพรวมการส่งออก
ไทยในปี 2567 ขยายตัวท่ี 2.0% 

อัตราเงินเฟ้อท่ัวไปของไทยในเดือนมกราคม 2567 ต่าสุด
ในรอบ 35 เ ดือนท่ี  -1.11%YoY ขณะท่ีอัตราเงินเฟ้อ
พื้ นฐานอยู่ท่ี 0.53%YoY โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ
อุดหนุนราคาพลังงานในประเทศของรัฐบาล ประกอบกับ
ราคาอาหารสดท่ีปรับลดลง อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจไทย
ยังไม่นับว่าเข้าสู่ภาวะเงินฝืด เนื่องจากรายการสินค้าและ
บริการในตะกร้าเงินเฟ้อส่วนใหญ่ยังคงปรับเพิ่มข้ึน ขณะท่ี 
อัตราเงินเฟ้อไทยคาดว่าจะกลับมาเป็นบวกในไตรมาสท่ี 
2/2567 และมีแนวโน้มเฉล่ียอยู่ท่ี 0.8% ในปีนี้ จากภาครัฐ
ท่ีอาจทยอยลดการอุดหนุนราคาพลังงานลง 

ดังนั้น ศูนย์ วิ จัยกสิกรไทยจึงปรับลดประมาณการ
เศรษฐกิจไทยปี 2567 มาอยู่ที่ 2.6% ต่ากว่าประมาณ
การเดิมที่ 3.1% จากโมเมนตัมการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ี
ชะลอลงและแรงสนับสนุนทางการคลังท่ีต่ากว่าคาด 
ท่ามกลางความไม่แน่นอนของโครงการแจกเงินผ่านดิจิทัล 
วอลเล็ต (Digital Wallet)  ท่ียังคงมีอยู่ ส่งผลให้ความ
เป็นไปได้ท่ีจะเกิดการกระตุ้นเศรษฐกิจขนานใหญ่ในปีนี้มี
ลดลง นอกจากนี้  ความล่าช้าของงบประมาณรายจ่าย
ประจ าปี  2567 คาดว่าจะส่งผลกระทบต่อการลงทุน
ภาครัฐ โดยเฉพาะอย่างย่ิงในช่วงคร่ึงแรกของปี 2567 

 
 

เครื่องชีวั้ดเศรษฐกิจไทย 

Source: CEIC and Bank of Thailand 
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 ในขณะที่ แม้ว่าปัจจัยเสี่ยงภายนอกประเทศเริม่ทรงตัว 
แต่ความท้าทายยังคงมอียู่ ท่ามกลางความตึงเครยีดทาง
ภูมิศาสตร์ที่ยังมีต่อเนื่อง ภาคท่องเท่ียวจะยังเป็นปัจจัย
ขับเคล่ือนหลักของเศรษฐกิจไทยในปีนี้ โดยมีแรงหนุนจาก
การเพิ่มข้ึนของนักท่องเท่ียวจีนเป็นหลัก ขณะท่ีการ
ส่งออกไทยคาดว่าจะฟื้ นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปในปีนี้ 
สอดคล้องกับการค้าโลกท่ีปรับตัวดีข้ึน 

แรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่ลดลงประกอบกับโมเมนตัม
เศรษฐกิจไทยที่ชะลอลงคงส่งผลให้ธนาคารแห่ง
ประเทศไทยปรบัลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย 2 ครั้งในปีนี ้

 

รายงานวิจัยนี้จัดท าโดย บรษัิท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรอื ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือท่ี

ปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังนี้ KResearch มิอาจรบัรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรอืความเป็นปัจจุบันของข้อมูล

ดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังนั้น ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณ

อย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยนี้ถือเป็นทรพัย์สินของ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรอืบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิ

ความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรอืแหล่งท่ีมาของข้อมูลนั้นๆ ท้ังนี ้ท่านจะไม่ท าซ้า ปรบัปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร ่หรอืกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือ

วัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รบัอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรอืบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


