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- เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 4/2023 เติบโตที่ 5.2%YoY จาก 4.9%YoY ในไตรมาส 3/2023 
ได้รับปัจจัยหนุนจากการใช้จ่ายภายในประเทศ โดยตัวเลขยอดค้าปลีกของจีนในไตรมาส 
4/2023 เติบโตอยู่ที่ 8.3% YoY จาก -2.7% YoY ในไตรมาส 4/2022 นอกจากนี ้ทางการจีนได้
มีการอนมุติัการออกพนัธบตัรรฐับาลมลูค่า 1 ลา้นลา้นหยวน (คิดเป็น 0.8% ของเศรษฐกิจจีนปี 
2023) เพื่อกระตุน้เศรษฐกิจผ่านการปรบัปรุงโครงสรา้งพืน้ฐาน 

- ส าหรับปี 2023 เศรษฐกิจจีนเติบโตได้ที่ 5.2% สูงกว่าเป้าหมายของทางการ ได้รับ
ปัจจัยหนุนจากฐานทีต่ ่าในปีก่อน รวมถึงภาคบรกิารท่ีเติบโตไดท้ี่ 5.8% นอกจากนีก้ารลงทุน
ในสินทรพัยถ์าวรปรบัเพิ่มขึน้ 3.0% ซึ่งมาจากการลงทนุที่เก่ียวขอ้งอตุสาหกรรมเทคโนโลยีเป็น
ส าคัญซึ่งสอดคลอ้งกับเป้าหมายของทางการจีนที่ตอ้งการพึ่งพาตนเองในส่วนของเทคโนโลยี 
อย่างไรก็ตาม การลงทุนในอสังหาริมทรพัยป์รบัตัวลดลง 9.6% บ่งชีว้่าภาคอสังหาริมทรพัย์
ยงัคงเป็นปัจจยัฉดุรัง้การเติบโตของจีน  

 

เศรษฐกิจจีนปี 2023 เติบโตที ่5.2% สูงกว่าเป้าหมายทางการ 
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เศรษฐกิจจีนปี 2023 บรรลุ

เป้าหมายทางการโดยเติบโต

ท่ี 5.2% ท่ามกลางแรง

กดดันภาคอสังหาริมทรัพย์ 

และประเด็นภูมิรัฐศาสตร ์

• มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจและฐานที่ต ่าในปีก่อนหน้าหนุนเศรษฐกิจจีนปี 2023 

เติบโตได้ที่ 5.2% ซ่ึงสูงกว่าเป้าหมายทางการที่ 5.0% อย่างไรก็ตาม ภาค

อสังหาริมทรัพย์ยังเป็นปัจจัยฉุดร้ังการเติบโตของเศรษฐกิจจีน 

• ในปี 2024 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยมองว่าเศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตชะลอลง

อยู่ที่ 4.5%% โดยยังมีความเส่ียงในภาคอสังหาริมทรัพย์และความเส่ียงการ

เข้าสู่ภาวะเงินฝืดเพ่ิมข้ึน 
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• ปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยืดเยือ้จะยังเป็นปัจจัยกดดันต่อเศรษฐกิจจีน โดยในปี 
2024 คาดว่าการผิดนัดช าระหนี้ของบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพยจ์ะยังคงเห็นอยู่ ในช่วงที่
ผ่านมาจีนไดม้ีการออกนโยบายมาสนบัสนุนทัง้ในฝ่ังของผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัย ์และผ่อนคลาย
กฎเกณฑ์เอื ้อให้ประชาชนซื ้อบ้าน แต่ภาคอสังหาริมทรัพย์ก็ยังไม่ส่งสัญญาณฟ้ืนตัว โดย
สถานการณ์ในเรื่องของบ้านที่สร้างไม่เสร็จและไม่ได้รับการส่งมอบยังคงไม่คลี่คลาย ขณะที่
ยอดขายบา้นใหม่ของบรษิัทพฒันาอสงัหารมิทรพัย ์100 แห่งในปี 2023 ยงัปรบัลดลงอยู่ที่ -16.5%  

 

• ความเส่ียงเร่ืองภาวะเงินฝืดเพ่ิมขึ้น  ในช่วงไตรมาส 4/2023 เงินเฟ้อของจีนออกมาติดลบ
ติดต่อกนั 3 เดือนจนสรา้งความกงัวลถึงภาวะเงินฝืดภายในประเทศ อย่างไรกดี็ การติดลบของเงิน
เฟ้อมีสาเหตุมาจากราคาเนือ้หมูที่เผชิญปัญหาก าลังการผลิตที่มากเกินไป (Oversupply) ในปี 
2024 เงินเฟ้อยงัมีแนวโนม้อยู่ในระดบัต ่าทัง้จากปัญหาดา้นการว่างงาน และภาคอสงัหาริมทรพัย ์ 
ทัง้นี ้คาดการณเ์งินเฟ้อปี 2024 อยู่ที่ 1.4% (Bloomberg consensus)  

• ในปี 2024 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจากปีก่อนอยู่ที่ 4.5% โดยคาดว่าทางการ
จีนจะยังคงผ่อนคลายนโยบายการเงิน และการคลงัต่อเนื่องเพื่อหนุนเศรษฐกิจจีนในช่วงเปลี่ยน
ผ่าน ติดตามการประกาศเป้าหมายเศรษฐกิจของจีนปี 2024 จากทางการในการประชุมเดือนมี.ค.
2024   

 

ในปี 2024 เศรษฐกิจจีนมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงจากปีก่อน โดยคาดว่าอยู่ที ่4.5% 

New home sales 

by the 100 biggest real estate developers (%YoY) China’s Inflation (%YoY) 

Source: Bloomberg, CEIC 
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รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


