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• แม้มีแรงหนุนจากทิศทางดอกเบี้ยท่ีทยอยขยับขึ้น แต่สินเช่ือท่ีขยายตัวช้าส่งผลท าให้

รายได้ดอกเบี้ยสุทธิและ NIM ของระบบแบงก์ไทย1 ในไตรมาส 2/2566 ขยับขึ้นใน

กรอบจ ากัด  

แมอ้ตัราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยย์งัคงทยอยขยับขึน้ตามรอบการปรบัขึน้ของอัตราดอกเบีย้

นโยบายของไทย แต่รายได้ดอกเบีย้สุทธิและส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ (Net Interest Margin: NIM) ของ

ระบบแบงกไ์ทยในไตรมาส 2/2566 อาจขยบัขึน้ในกรอบจ ากดั โดยศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า NIM จะ

ปรับขึน้มาอยู่ที่กรอบ 2.96-3.00% ในไตรมาส 2/2566 เทียบกบั 2.91% ในไตรมาส 1/2566 เนื่องจาก 

2 สาเหตหุลกั ไดแ้ก่  

 
1 ณ ไตรมาสที่ 2/2566 มีธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศจ านวน 17 แห่ง 
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• แม้ในไตรมาส 2/2566 จะมีแรงหนุนจากดอกเบี้ยท่ีทยอยขยับขึ้น แต่

สินเชื่อท่ีขยายตัวช้าลงมาอยู่ในกรอบ 0.5-0.8% YoY อาจส่งผลท าให้

รายได้ดอกเบี้ยและ NIM ของระบบแบงก์ไทยขยับขึ้นได้ในกรอบจ ากัด โดย

คาดว่า NIM จะปรับข้ึนมาอยู่ท่ีกรอบ 2.96-3.00%  

• นอกจากน้ี สัญญาณการฟื้ นตัวแบบเปราะบางของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

ท าให้รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการมีแรงหนุนน้อยลง ขณะท่ีธนาคาร

พาณิชย์ส่วนใหญ่น่าจะยังคงกันส ารองฯ แบบระมัดระวัง เพราะสัดส่วน 

NPL มีโอกาสขยับข้ึนมาอยู่ในกรอบ 2.68-2.72% ต่อสินเชื่อรวม 

• ส าหรับในช่วงท่ีเหลือของปี 2566 น้ัน ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า  แม้

ภาพรวมก าไรสุทธิของระบบแบงก์ไทยในช่วงคร่ึงแรกของปี 2566 อาจท า

ได้สูงกว่าช่วงเดียวกันปีก่อนท่ีได้รับผลกระทบจากโควิด-19 แต่การ

ประคองรายได้จากธุรกิจหลักในช่วงคร่ึงปีหลัง ยังมีโจทย์ท้าทายจาก

แนวโน้มเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอนสูง และยังต้องเตรียมปรับตัวรับ

เกณฑ์หรือกติกาท่ีอาจทยอยปรับเปลี่ยนมากข้ึนซ่ึงอาจมีผลกระทบต่อการ

เติบโตของรายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย์ในระยะข้างหน้า 

ธุรกิจธนาคาร

พาณิชย์ ไตรมาส 

2/2566…แม้ NIM 

ขยับข้ึนตามทิศทาง

ดอกเบ้ียในประเทศ 

แต่สินเชื่อยังโตชา้ลง  



 

 

2 1) สินเชื่อชะลอตัว เพราะมีแรงกดดันจากการช าระคืนสินเชื่อทั้งในส่วนของภาครฐัและธุรกิจ 
รวมถึงสญัญาณระมดัระวงัความเสี่ยงดา้นเครดิตในการปล่อยสินเชื่อใหม่ของทางฝ่ังสถาบนั
การเงิน โดยคาดว่า สินเชื่อในไตรมาส 2/2566 อาจขยายตัวในกรอบ 0.5-0.8% YoY เมื่อ
เทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน จากที่เติบโต 1.3% YoY ในไตรมาส 1/2566  

2) แรงกดดันดา้นตน้ทุนดอกเบีย้จ่ายมีแนวโนม้ขยับสูงขึน้ หลงัจากที่มีการทยอยปรบัขึน้อัตรา
ดอกเบีย้เงินฝากประจ าตัง้แต่ช่วงปลายปีก่อน ประกอบกบัธนาคารพาณิชยบ์างแห่ง (สดัส่วน
ประมาณ 49-50% ของพอรต์เงินฝากรวมในระบบแบงกไ์ทย) มีการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เงิน
ฝากออมทรพัยใ์นช่วงไตรมาส 2/2566 ที่ผ่านมาดว้ยเช่นกนั  
 

• สัญญาณการฟื้ นตัวแบบเปราะบางของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในไตรมาส 2/2566 

ท าให้รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการมีแรงหนุนน้อยลง ขณะท่ีธนาคารพาณิชย์ส่วน

ใหญน่่าจะยังคงกันส ารองฯ แบบระมัดระวัง เพราะ NPL มีโอกาสขยับขึ้น 

ความไม่แน่นอนของสญัญาณและแนวโนม้การฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในประเทศ อาจ

ส่งผลท าใหร้ายไดค่้าธรรมเนียมและบริการมีทิศทางชะลอลงในช่วงไตรมาส 2/2566 ทัง้นี ้แมศู้นยว์ิจัย
กสิกรไทยจะยังคงประเมินว่า รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการในไตรมาสที่ 2/2566 จะขยายตัว

ต่อเน่ืองในกรอบ 3.5-5.0% YoY แต่ก็เป็นเพราะการเปรียบเทียบกบัฐานที่ต  ่าในช่วงเดียวกนัปีก่อน และ

รายไดค่้าธรรมเนียมฯ มีโอกาสหดตวัลงเมื่อเทียบกบัไตรมาสแรก โดยแมร้ายไดค่้าธรรมเนียมการออก จดั

จ าหน่ายหลักทรพัยแ์ละหุน้กู้จะยังมีแรงหนุนจากตามแนวโน้มการระดมทุนผ่านการออกหุน้กู้ของภาค

ธุรกิจ แต่ปริมาณการใช้จ่ายและการเบิกเงินสดผ่านบัตรเครดิตที่มีทิศทางชะลอลงอาจกดดันรายได้

ค่าธรรมเนียมในหมวดบตัรเครดิต ขณะที่รายไดค่้าธรรมเนียมบรกิารบตัร ATM และบตัรเดบิตฯ น่าจะมีแรง

หนนุไม่มากตามการลดลงของจ านวนบตัร ATM/บตัรเดบิตในช่วงที่ผ่าน สว่นรายไดค่้าธรรมเนียมนายหนา้

อาจไดร้บัผลกระทบจากความผันผวนของตลาดทุน และขอ้จ ากัดส าหรบัการขายผลิตภัณฑท์างการเงิน

บางตวัที่เผชิญกบัภาวะที่ตลาดเริ่มอิ่มตวั  

นอกจากนีก้ิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ฟ้ืนตัวแบบไม่ทั่วถึงยงัส่งผลกระทบต่อสถานการณร์ายไดแ้ละ

ความสามารถในการช าระคืนหนีข้องลกูหนีบ้างกลุ่ม โดยเฉพาะกลุม่ธุรกิจและครวัเรือนรายย่อยที่มีรายรบั

ไม่สม ่าเสมอ  และกลุ่มลูกหนีท้ี่เพิ่งออกจากมาตรการช่วยเหลือของสถาบันการเงิน  นอกจากนี ้อัตรา

ดอกเบีย้ที่ขยับสูงขึน้อาจเพิ่มแรงกดดันต่อคุณภาพของสินเชื่อ ซึ่งท าใหธ้นาคารพาณิชยส์่วนใหญ่ยังคง

ประเมินความเสี่ยงด้านเครดิตของลูกหนี ้อย่างรอบคอบและอาจตั้งส ารองฯ ในกรอบระมัดระวังโดย



 

 

3 ค านึงถึงความเสี่ยงของเศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหนา้ ภายใตส้ถานการณด์งักล่าว ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย 
คาดว่า สัดส่วนการตั้งส ารองฯ ต่อ
สินเชื่อ (Credit Cost) อาจอยู่ใน
กรอบ 1.22-1.28% ในไตรมาส 

2/2566 ขยบัขึน้จากระดบั 1.22% ใน

ไตรมาส 1/2566 ขณะที่ NPL ของ

ทัง้ระบบธนาคารพาณิชยอ์าจขยับ
ขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่กรอบ 2.68-
2.72% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 

2/2566 จาก 2.68% ต่อสินเชื่อรวม

ในไตรมาส 1/2566 

 

• กฏเกณฑ์ กติกา หรือมาตรการของทางการท่ีก าลังจะทยอยปรับเปล่ียน อาจมีผล

จ ากัดกรอบการเติบโตของรายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย์ในระยะข้างหน้า 

นอกเหนือไปจากแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีมีความไม่แน่นอนสูงท่ีกลายเป็นโจทย์เฉพาะ

หน้าท่ียากส าหรับการประคองผลด าเนินงานในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 ด้วยเช่นกัน  

กฏเกณฑ ์กรอบกติกา และมาตรการของทางการที่ก าลังอยู่ระหว่างทบทวนและหารือใน
รายละเอียด ซึ่งอาจเร่ิมทยอยประกาศออกมาในช่วงหลังจากนี ้อาจมีนัยต่อเน่ืองมาที่รายได้หลัก

ของธุรกิจธนาคารพาณิชย ์โดยเกณฑก์ารปลอ่ยสินเชื่ออย่างรบัผิดชอบ (Responsible Lending) เกณฑ์

การคิดอัตราดอกเบี ้ยตามความเสี่ยง (Risk-based pricing) และมาตรการ MacroPrudential Policy 

น่าจะมีผลต่อเนื่องต่อการเติบโตของสินเชื่อโดยเฉพาะรายย่อยและธุรกิจขนาดเล็ก  และรายไดด้อกเบีย้ 

ขณะที่การเขา้มาดูแลโครงสรา้งค่าธรรมเนียมของทางการเพื่อสรา้งความเป็นธรรมใหก้ับผูใ้ชบ้ริการทาง

การเงิน ก็อาจมีผลจ ากดักรอบการเติบโตของรายไดค่้าธรรมเนียมและบริการ ซึ่งศนูยว์ิจยักสิกรไทยมองว่า 

มาตรการทัง้หมดลว้นเป็นกติกาใหม่ที่มีผลต่อการด าเนินงานที่ธนาคารพาณิชยต์อ้งเตรียมกลยุทธแ์ละเร่ง

ปรบัตวั ควบคู่ไปกบัการรบัมือกบัโจทยเ์ฉพาะหนา้ซึ่งเกิดจากความไม่แน่นอนของทิศทางเศรษฐกิจในช่วง

ครึง่หลงัของปี 2566 

แม้ภาพรวมก าไรสุทธิของระบบแบงกไ์ทยในช่วงคร่ึงแรกของปี 2566 น่าจะท าได้ในกรอบ

ประมาณ 1.19-1.21 แสนล้านบาท แต่การประคองผลการด าเนินงานท่ามกลางความไม่แน่นอนของ



 

 

4 ทิศทางเศรษฐกิจในช่วงครึ่งปีหลงั คงเป็นโจทยเ์ฉพาะหนา้ที่ยาก เพราะแนวโนม้เศรษฐกิจยงัคงขึน้อยู่กับ

หลายตัวแปร โดยเฉพาะปัจจัยทางการเมืองในประเทศและสถานการณ์เศรษฐกิจโลก ซึ่งอาจเพิ่มแรง

กดดนัต่อเนื่องมาที่ธุรกิจหลกัของธนาคารพาณิชย ์ทัง้ในสว่นของการปลอ่ยสินเชื่อและรายไดค่้าธรรมเนียม

และบริการ (แมผ้ลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อจะมีโอกาสขยับขึน้ หากอัตราดอกเบีย้ของธนาคาร

พาณิชยป์รบัตวัขึน้ตามอตัราดอกเบีย้นโยบาย) และอาจท าใหธ้นาคารพาณิชยย์งัคงตอ้งใหค้วามช่วยเหลือ

ลกูหนี ้ประเมินและทบทวนความเสี่ยงดา้นเครดิตของลกูหนี ้เรง่บรหิารจดัการคณุภาพของพอรต์สินเชื่อใน

เชิงรุก และตัง้ส  ารองฯ อย่างรอบคอบระมดัระวงัโดยค านึงถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึน้ในระยะขา้งหนา้  

ประมาณการผลประกอบการไตรมาส 2/2566 ของระบบแบงกไ์ทย* 
 1Q-2566 2Q-2566 f  ประเด็นส าคัญ 
ก าไรสทุธิของระบบ
แบงกไ์ทย 

5.48 
หม่ืนลา้น

บาท 

6.43-6.63 
หม่ืนลา้นบาท 

รายไดด้อกเบีย้ไดร้บัอานิสงสจ์ากอตัราดอกเบีย้ที่ขยบัขึน้ และน่าจะมีแรงหนนุ
จากปัจจยัเชิงฤดกูาลจากในส่วนของรายไดเ้งินปันผล 

ส่วนตา่งอตัราดอกเบีย้ 
(NIM) 

2.91% 2.96-3.00% ผลตอบแทนจากการปล่อยสินเชื่อ และ NIM ขยับขึน้ตามการปรบัสูงขึน้ของ
อตัราดอกเบีย้ธนาคารพาณิชย ์ซึ่งสอดคลอ้งกบัจงัหวะอตัราดอกเบีย้นโยบาย 

อตัราการเติบโตของ
สินเช่ือ 

1.3% YoY 0.5-0.8% YoY สินเชื่อเติบโตชา้ลง เนื่องจากยงัคงมีแรงกดดนัต่อเนื่องจากการช าระคืนสินเช่ือ
ภาครฐัและภาคธุรกิจ ขณะที่สินเช่ือปล่อยใหม่ยงัไม่เรง่ตวัมากนกั 

อตัราการเติบโตของ
เงินฝาก 

2.2% YoY 1.2-1.6% YoY เงินฝากขยายตัวต ่าสอดคลอ้งกับทิศทางสินเชื่อ ประกอบกับมีแคมเปญเงิน
ฝากประจ าครบก าหนดมากขึน้ในช่วงระหว่างไตรมาส 2/2566   

รายไดค้่าธรรมเนียม 6.4% YoY 3.5-5.0% YoY รายได้ค่าธรรมเนียมขยายตัวในอัตราที่ชะลอลง ตามทิศทางการใช้จ่ายใน
ประเทศ และมีผลกระทบจากตลาดเงินตลาดทนุที่ผนัผวน  

สดัสว่นส ารองฯ ต่อ
สินเช่ือ (Credit Cost) 

1.22% 1.22-1.28% สัญญาณการฟ้ืนตัวแบบเปราะบางของกิจกรรมทางเศรษฐกิ จ อาจท าให้
ธนาคารพาณิชยย์งัคงกนัส ารองฯ แบบระมดัระวงั 

สดัสว่น NPL ต่อ
สินเช่ือรวม**  

2.68% 2.68-2.72% คณุภาพหนีอ้าจดอ้ยลง (โดยเฉพาะในลกูคา้กลุ่มเปราะบางและกลุ่มที่มีปัญหา
เฉพาะตัว) เพราะเศรษฐกิจยังฟ้ืนตัวช้า และลูกค้าบางส่วนทยอยออกจาก
มาตรการช่วยเหลือ 

ที่มา: ธปท. และคาดการณผ์ลประกอบการไตรมาส 2/2566 โดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย 
หมายเหต:ุ *ธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ (17 แห่ง)  
                 ** สดัส่วน NPL ของธนาคารพาณิชยท์ัง้ระบบ (รวม 28 แห่ง เป็นแบงกจ์ดทะเบียนในไทย 17 แห่ง และสาขาธ.พ.ต่างประทศ 11 แห่ง) 

 


