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• คาดว่าเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 2566 จะเห็นภาพการขยายตัวที่ดีกว่าครึ่งปีแรก โดยได้รับแรง
หนุนจากฤดูกาลท่องเท่ียว ท าให้คงจะเห็นการขยายตัวของจีดีพีประมาณ 4.3% จากช่วงคร่ึงปีแรกท่ี
ประมาณ 3.0% ขณะที่ ยังคงประมาณการจีดีพีส าหรับทั้งปี 2566 ที่ 3.7%

• อย่างไรก็ตาม ไทยจะเผชิญหลายโจทย์ส าคัญที่ท้าทายการฟื้ นตัวทางเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงปีหลัง 

✓ โจทย์แรก - การจัดตั้งรัฐบาล และการรับมือกับทิศทางเศรษฐกิจจีน ที่เร่ิมเห็นสัญญาณอ่อนแรง 

✓ โจทย์ที่สอง - ภัยแล้ง โดยคาดว่าจะส่งผลกระทบต่อภาคเกษตร คิดเป็นมูลค่าราว 4.8 หมื่นล้านบาท 
รวมถึงกดดันภาคการผลิตและบริการที่ใช้น ้าในสัดส่วนสูง อาทิ อโลหะ อาหาร สิ่งทอ ท่องเที่ยว 
โรงพยาบาล ซึ่งท าให้ภาคธุรกิจต้องเตรียมตัวล่วงหน้า เพราะหากน ้าขาดแคลนมาก อาจต้องปรับลด
ก าลังการผลิต

✓ โจทย์สุดท้าย – หนี้ครัวเรือนที่ยังอยู่ในระดับสูง โดยแม้สัดส่วนหนี้ครัวเรือนต่อจีดีพีมีโอกาสชะลอลง
สิ้นปีนี้ และมาตรการ ธปท.อาจท าให้หนี้ใหม่โตช้าลงและหนี้เก่าลดลงเร็วข้ึนกว่าเดิม แต่สัดส่วนหนี้ ก็ยัง
จะไม่ลดลงแตะระดับ 80% (อันเป็นระดับหนี้ที่ BIS มองว่าเศรษฐกิจจะขยายตัวต่อได้โดยไม่สะดุด) 
ภายใน 5 ปีนี้ ส่วนมาตรการแก้หนี้ของ ธปท. ที่จะเร่ิมจากการแก้ไขหนี้เร้ือรังส าหรับลูกหนี้บุคคลที่มี
ลักษณะวงเงินหมุนเวียน คงมีผลกระทบต่อธนาคารพาณิชย์จ ากัด เพียงแต่ลูกหนี้อาจต้องเตรียมตัว
ผ่อนช าระต่อเดือนในจ านวนที่สูงข้ึนกว่าเดิม 

ประเด็นส าคัญ
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทยยังคงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2566 ท่ี 3.7%

Source: NESDC, Ministry of Finance, Ministry of Commerce, Ministry of Tourism and Sports, and KResearch projection as of July 11, 2023

2566f 2566f

(ณ มี.ค. 2566) (ณ ก.ค. 2566)

GDP 1.5 2.6 3.7 3.7

การบริโภคภาคเอกชน 0.6 6.3 3.3 3.8

การบริโภคของรัฐบาล 3.7 0.0 -1.0 -3.0

การลงทุน 3.1 2.3 2.3 1.8

   - เอกชน 3.0 5.1 2.8 2.0

   - ภาครัฐ 3.4 -4.9 2.3 2.2

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูป USD) 17.4 5.5 -1.2 -1.2

การน าเข้า (ฐานศุลกากร ในรูป USD) 29.5 13.6 -2.4 -2.4

อัตราเงินเฟอ้ท่ัวไป 1.2 6.1 2.8 1.8

ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉล่ีย (USD/Barrel) 68.8 97.0 80.0 78.0

จ านวนนักท่องเท่ียว (ล้านคน) 0.4 11.2 28.5 28.5

อัตราแลกเปล่ียน (USD/THB) 33.33 34.59 33.50-34.00 33.50-34.00

อัตราดอกเบ้ียนโยบายไทย (%) 0.5 1.25 2.00 2.25

เคร่ืองช้ีท่ีส าคัญ 2564 2565
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เศรษฐกิจไทยในคร่ึงปีหลังมีแนวโน้มขยายตัวได้มากกว่าในคร่ึงปีแรก
โดยได้รับแรงหนุนจาก high season ของภาคการท่องเที่ยว และการส่งออกที่กลับมา

ขยายตัวได้ตามฐานที่ต ่าในปีก่อนหน้า
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Quarterly GDP Growth (%YoY)

2H23f: 4.3%

1H23f: 3.0%   
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โจทย์แรก...การเมืองไทย 
และสัญญาณการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนท่ีเร่ิมอ่อนลง
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โดยยังมองการจัดต้ังรัฐบาล และการฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีน 
เป็นความไม่แน่นอนต่อเศรษฐกิจไทยในช่วงคร่ึงหลังของปี 2566

19 มิ.ย.66: กกต. รับรอง สส. 500 คน

4 ก.ค. 66: ท่ีประชุม สส. เลือกนายวันมูหะมัดนอร์ มะทา เป็นประธานสภาฯ 

13 ก.ค. 66: ประชุมสภาฯ เลือกนายกรัฐมนตรี

21 ก.ค. 66: แต่งตั้ง ครม. ชุดใหม่

ปลาย ก.ค. 66: ครม. ชุดใหม่ ถวายสัตย์ปฏิญาณ

ท่ีมา: รองนายกรัฐมนตรีรายงานในท่ีประชุม ครม. วันท่ี 20 มิ.ย. 2566
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China’s Retail Sales

การฟื้ นตัวของเศรษฐกิจจีนเร่ิมเห็นสัญญาณอ่อนแรง
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Chinese share 

as % of foreign tourists

35.7%

27.6%

32.2%

21.3%

12.9%

Vietnam

Cambodia

Laos

Chinese share 

as % of total export value

15.5%

5.5%

33.3%

Thailand

Indonesia 22.6%

12.0%

Chinese share 

as % of total import value

32.8%

34.9%

28.6%

28.5%

23.4%

การพ่ึงพิงเศรษฐกิจจีนของประเทศในอาเซียน

Source: CEIC (2022), Vietnam’s General Statistic Office, Cambodia’s Ministry of Tourism, Laos’ Ministry of Information, Culture and Tourism, CEIC (as of 2019) 
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ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดการณ์การส่งออกของไทยไปจีนปี 2566 โต 3.4%

0
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20

อาหาร สินค้าส าเร็จรูป

เพ่ือการบริโภค

สินค้าข้ันกลาง อ่ืนๆ

2562 2563 2564 2565 ม.ค.-พ.ค.

2565

ม.ค.-พ.ค.

2566

พันล้านดอลลาร์ฯ 

+34.2%
-34.5%

-5.9%
-20.7%

ทีม่า: Customs China, Ministry of Commerce of Thailand

หมายเหตุ: จดักลุ่มสนิคา้โดยศูนยว์จิยักสกิรไทย

สินค้าส่งออกสินค้าส าเร็จรูปและข้ันกลางของจีนไปยัง
ตลาดหลักท้ังสหรัฐฯ และยูโรโซนหดตัวสูง
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เพ่ือการบริโภค

สินค้าขั้นกลาง อ่ืนๆ รวม

สหรัฐฯ ยูโรโซน*

การส่งออกขยายตัว
ในช่วง 5 เดือนแรกปี 
2566 (%YoY)

ทีม่า: Customs China, Ministry of Commerce of Thailand

หมายเหตุ: จดักลุ่มสนิคา้โดยศูนยว์จิยักสกิรไทย, *ยูโรโซนประกอบดว้ยสมาชกิทีใ่ชเ้งนิสกุลยูโร 20 ประเทศ 

โดยประเทศโครเอเชยีเขา้เป็นสมาชกิล าดบัล่าสุดในปี 2566

จีนส่งออกไป
ตลาดสหรัฐฯ และ
ยูโรโซนหดตัว

การส่งออกของไทยไปจีนในหมวดอาหารยังเติบโต

(%สัดส่วนต่อการส่งออกรวมไปจีน)

20%             11.7%                 44.6%                 23.7%
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โจทย์ท่ีสอง...ภัยแล้งท่ีอาจรุนแรงกว่าคาด
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อุณหภูมิโลกท าสถิติสูงสุดเป็นประวัติการณ์
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เอลนีโญท่ีลากยาว กระทบภาคธุรกิจ

Source: NOAA, Royal Irrigation Department, KResearch

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

Ja
n
-1

4

S
e
p
-1

4

M
a
y
-1

5

Ja
n
-1

6

S
e
p
-1

6

M
a
y
-1

7

Ja
n
-1

8

S
e
p
-1

8

M
a
y
-1

9

Ja
n
-2

0

S
e
p
-2

0

M
a
y
-2

1

Ja
n
-2

2

S
e
p
-2

2

M
a
y
-2

3

Oceanic Niño Index

El Niño

La Niña

% ปริมาณน ้าเก็บกักในอ่างเก็บน ้าเอลนีโญเริ่มแล้วและถูกคาดจะลากยาวไปในปข้ีางหน้า
ดัชนี ONI อาจมากกว่า 0.5 ในช่วงครึ่งหลังปีนี้ต่อเนื่องถึง

คร่ึงแรกปี 2567 เป็นอย่างน้อย

53%

37%

62%

22%

46%

43%

50%

0% 20% 40% 60% 80%

ใต้

ตะวันออก

ตะวันตก

กลาง

อีสาน

เหนือ

ท้ังประเทศ

10 ก.ค. 66 10 ก.ค. 65

น ้าน้อย

น ้าน้อยวิกฤต

น ้าน้อย

น ้าน้อย

น ้าน้อย

น ้าปานกลาง

น ้าปานกลาง
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เอลนีโญ กระทบภาคเกษตรเสียหาย และมีผลต่อธุรกิจท่ีใช้น ้าในสัดส่วนสูง

เกษตร อุตสาหกรรม บริการ

✓ ข้าวนาป ีและผลผลิต
อ่ืนๆ เสี่ยงสูญเสียราว 
4.8 หมื่นล้านบาทในปนีี้

✓ ผลกระทบอาจบรรเทาลง 
หากมีการกักเก็บน ้าฝน
ในช่วง ก.ค. – ก.ย. แต่
ภาวะแล้งท่ีลากยาว จะ
กระทบต่อเน่ืองต่อ
ผลผลิตเกษตรในป ี2567

✓ อโลหะ (แก้ว กระเบ้ือง 
ปนู) อาหาร สิ่งทอ เปน็ 
3 อันดับแรกท่ีใช้น ้าใน
กระบวนการผลิตสูง

✓ การแปรรูปผลิตภัณฑ์
เกษตร เผชิญความเส่ียง
ต้นทุนวัตถุดิบสูงข้ึน

✓ ต้นทุนการขนส่งทางน ้า 
อาจแพงข้ึน

✓ โรงแรม โรงพยาบาล
เปน็หมวดท่ีใช้น ้ามาก ซึ่ง
พ้ืนท่ีเส่ียง ได้แก่ ภาค
ตะวันออก ภาคกลาง

✓ อากาศร้อน และฝุ่น 
PM2.5 ก็มีผลต่อการ
ท่องเท่ียวด้วย
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อโลหะ อาหาร ส่ิงทอ เป็น 3 อุตสาหกรรมท่ีใช้น ้ามาก

Source: FTI, CEIC, KResearch

ปริมาณการใช้น ้าในภาคการผลิต 10 อันดับแรก 
(ล้านลูกบาศก์เมตร/ป)ี

หากขาดแคลนน ้า อัตราการใช้ก าลังการผลิต
ของธุรกิจอาจจ าเปน็ต้องลดลง
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ผลิตภัณฑ์จากพืช

เคร่ืองใช้ไฟฟา้

ผลิตภัณฑ์จากปโิตรเลียม

เคมีภัณฑ์

ส่ิงทอ

อาหาร 

ผลิตภัณฑ์อโลหะ 28%

13%

10%

% ต่อการใช้น า้ของ
ภาคการผลิตทั้งหมด
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โรงแรม โรงพยาบาล ก็ใช้น ้ามาก

Source: News, Energy Ministry

ความต้องการใชน้ า้
แบ่งตามอาคาร

หน่วย: ลิตร/คน/วัน

โรงพยาบาล 600-1,000

โรงแรม 200-400

อพาร์ตเมนต์ 100-300

โรงเรียน 50-80
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โจทย์ท่ีสาม...ปัญหาหน้ีครัวเรือนสูง
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คาดการณ์สัดส่วนหน้ีครัวเรือน (ข้อมูลใหม)่ 
ชะลอลงแตะ 88.5-91.0% ปลายปี ‘66 
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สัดส่วนหน้ีครัวเรือน  แกนซ้าย  

2566f

ที่มา: ธปท  สศช  และคาดการณ์โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย ณ กรกฎาคม     
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หากต้องการให้หนี้ครัวเรือนปรับตัวลง
ไปอยู่ต ่ากว่าระดับ 80% ภายในป ี
2571 จะต้องดูแลให้ ...

• หน้ีโตไม่เกินปลีะ 3.0%

✓ หนี้ใหม่โตช้าลง

✓ หนี้เดิมลดเร็วข้ึน

✓ เพ่ิมการเข้าถึงสินเชื่อ แต่มีผลเพ่ิม
หนี้ไม่มาก เพราะหนี้ต่อรายไม่สูง

• จีดีพีต้องโตไม่ต ่ากว่า 5.5% 
(ค่าเฉล่ีย 5 ปีก่อนโควิด 2558-2562 = 5.0%)

❑ การให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบ
*แคมเปญไม่กระตุ้น

  *ข้อมูลครบถ้วนประกอบการตัดสินใจ
*ค านึงถึง Affordability

❑ Risk-based pricing (RBP)
❑ การก าหนดระดับ DSR

หน้ีใหม่มี
คุณภาพ

สินเชื่อ
ปล่อยใหม่

หนี้
เดิม

หน้ีเสีย

หน้ีดี 

แต่เรื้อรัง

หน้ีดี

❑ คลินิกแก้หน้ี 

❑ การให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบ
*แก้หน้ี PD (revolving PLoans)

❑ การให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบ
*ปรับโครงสร้างหน้ี / ยืดหน้ี

ยอดหน้ี
อาจลดลง 

บรรเทา
ภาระหน้ี

มาตรการแก้หน้ีครัวเรือน...ช่วยเพ่ิมคุณภาพของหน้ีใหม่ เพ่ิมโอกาสจ่ายหน้ีเดิม
แต่หน้ีครัวเรือนไทย...ยังจะไม่แตะระดับ 80% ภายใน 5 ปีน้ี
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• โดยเฉล่ียมีหน้ี 1.8 ก้อนต่อคน

• ปญัหาสัดส่วนหน้ีสินสูงในทุก
กลุ่มรายได้

• ปญัหาการผ่อนหน้ีรุนแรงข้ึน 
เม่ือรายได้น้อยลง
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25.0

37.9

>15,000-30,000

>30,000-50,000

>50,000-70,000

>70,000-100,000

>100,000

รวม 

% สัดส่วนภาระหน้ีต่อรายได้

% สัดส่วนเงินออมต่อรายได้

ช่วงรายได้
บาท/เดือน

1.3
8.0

90.8

หน้ีนอกระบบ หน้ีในและนอกระบบ หน้ีในระบบ
14.2

8.3

3.5

0.0

0.0

10.0

>15,000-30,000

>30,000-50,000

>50,000-70,000

>70,000-100,000

>100,000

รวม ช่วงรายได้
บาท/เดือน

% สัดส่วนคนท่ีเคยผ่อนไม่ตรงงวด หรือ 
หยุดผ่อนค่างวด ในแต่ละกลุ่ม

ท่ีมา: ผลส ารวจภาวะหน้ีสนิครัวเรือนในกรุงเทพฯ และปริมณฑล ประจ าไตรมาส 2/2566 จ านวน 400 ตัวอย่าง        

ข้อสังเกตจากแบบส ารวจภาวะหน้ีสินครัวเรือนโดย KResearch ล่าสุด



20

ท่ีมา: ผลส ารวจภาวะหน้ีสินครัวเรือนในกรุงเทพฯ และปริมณฑล 
ประจ าไตรมาส 2/2566 จ านวน 400 ตัวอย่าง        

97.0

3.0

คิดว่าผ่อนจนจบหน้ี

คิดว่าไม่สามารถผ่อนจนจบหน้ี

ลูกหนี้ประเมิน

ความสามารถในการ 
“ปิดจบหนี”้ ของตัวเอง
% สัดส่วนของแต่ละกลุ่ม

% สัดส่วนของแต่ละปัจจัย

ลูกหนี้ของสถาบันการเงิน
ในผลส ารวจฯ แบ่งตามกลุ่ม

หน้ีดี
72.3%

มีแนวโน้ม

ก่อหนี้ก้อนใหม่

15.8%

หน้ีไม่ดี+หน้ีดี

แต่เคยปรับ
โครงสร้าง

11.5%
หน้ีเสีย 
0.5%

36.3

24.7

21.6

5.6

5.2

3.9

2.7

รายได้ยังเพียงพอรองรับภาระการผอ่น

ไม่อยากเสียประวติัเครดิต

วางแผนการจ่ายหน้ีไว้ดี

หารายได้พิเศษเพ่ิมเติม

หาทางประหยัดค่าใช้จา่ย

หาทางปรับปรงุโครงสร้างหน้ี

ขายสินทรัพย์ มาปลดหน้ี

58.3

41.7

25

8.3

8.3

มีปัญหาด้านรายได้

มีหน้ีหลายก้อน

ต้องกู้หน้ีใหม่ โปะหน้ีเก่าไปเรื่อยๆ

สามารถผ่อนได้แค่ข้ันต ่าในแต่ละเดือน

สามารถจ่ายแค่ดอกเบีย้ เงินต้นไม่ลดลง ปดิจบหนี้ 
ไม่ได้ เพราะ...

ปดิจบหนี้
ได้ เพราะ...

ความกังวลหลักของเร่ืองปิดหนี้ไม่ได้ ยังมาจากปัญหารายได้
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รัฐบาลใหม่ควรให้ความส าคัญกับการแก้หนี้ก้อนใหญ่อื่นๆ 
ท่ีมีความซับซ้อนและยังไม่ได้รับการดูแล 

• หน้ีก้อนใหญ่ สัดส่วนประมาณ 10.5% ของหน้ีครัวเรือน หรือ 9.5% ต่อจีดีพี 
เช่น หน้ีครู (1.4 ล้านล้านบาท) หน้ีข้าราชการต ารวจ (2.7 แสนล้านบาท) 
ท่ีต้องอาศัยการแก้ไขแบบบูรณาการจากทุกหน่วยงาน

• หน้ีท่ีบริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMCs) และหลุดจากการดูแลของสถาบันการเงิน
ซ่ึงมีท้ังหน้ีรายย่อยและหน้ีธุรกิจรายย่อย
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ล้านบาท

เงินลงทุนในลูกหน้ี เงินให้สินเช่ือจากการรับซ้ือ/โอนหน้ี

ดอกเบี้ยค้างรับ รายได้ดอกเบี้ยท่ียังไม่ถึงก าหนดช าระ

ยอดคงค้างสินเชื่อ
และเงินลงทุนในลูกหนี้ของ AMCs

*17-20% ของพีโลนท้ังหมด มีปัญหาผ่อนค่างวด แต่ไม่เกิน 3 เดือน
และมีหน้ีหลายก้อน ซ่ึงท าให้มีโอกาสผ่อนเฉพาะดอกเบ้ีย

ลูกหนี้อาจต้องเตรียมผ่อนค่างวดเพ่ิมต่อเดือน 

สมมติค่าเฉลี่ยหนี้ 69,000 บาท 

• ทุก 10% ของดอกเบ้ียท่ีลดลงตามสัญญาใหม่ 
อาจท าให้ยอดผ่อนเพ่ิมข้ึน 24.6% เม่ือเทียบกับยอดผ่อนเดิม

ภายใต้สมมติฐาน
หนี้กลุ่มเร้ือรังรุนแรง (Severe Persistent 
Debt หรือ Severe PD)* อยู่ที่ 0.19-0.23%
ของสินเชื่อรวม 

คาดผลกระทบอยู่ที่
- ประมาณ 1.7-1.9% ต่อก าไรสุทธิระบบแบงก์ไทย
- ประมาณ 0.02-0.03% ต่อ NIM

ธุรกิจ

63%

บ้าน

18%

เช่าซื้อรถ

8%
บัตรเครดิต

2%

Ploans ภายใต้ก ากับ

2%

รายย่อยอื่นๆ

7%

หน้ีกลุ่มเร้ือรังรุนแรง...
แม้คาดว่าจะมีจ านวนไม่มาก แต่หนี้ครัวเรือนยังมีปัญหาใหญ่รออยู่
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รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บรษิัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดย

อาศัยแหล่งขอ้มูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปลีย่นแปลงได้ในแต่ละขณะ

เวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความ

เป็นปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ไดมี้วัตถุประสงค์เพ่ือช้ีชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือ

ด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อน

ตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว

 ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่

กรณ)ี การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก ่

KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณ)ี หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง

ดัดแปลง แกไ้ข สง่ต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ไดร้ับอนุญาตล่วงหน้า

เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี)

Disclaimer
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