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กนง. มีแนวโน้มที่จะปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอีกร้อยละ 0.25 มาอยู่ที่ระดับ 2.25% ในการประชุม
กนง. วันที่ 2 ส.ค. ที่จะถึงนี้ตามที่ได้ส่งสัญญาณไว้ แม้ว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อจะลดลงอย่างมาก 
เน่ืองจากเศรษฐกิจไทยมีทิศทางฟ้ืนตัวได้อย่างต่อเน่ือง ขณะที่เงินเฟ้อยังมีความเส่ียงที่จะเร่งสูงขึน้
อีกคร้ังในช่วงคร่ึงปีหลังของปีนี้ ซึ่งเป็นปัจจัยสนับสนุนให้กนง. ยังคงเดินหน้าปรับขึ้นดอกเบี้ย
นโยบายต่อเพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถในการด าเนินนโยบายการเงิน (policy space) ส าหรับอนาคต 

ทัง้นี ้เงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือนม.ิย. ที่ผ่านมาลดลงมาแตะระดบัต ่าสดุในรอบ 22 เดือนที่ 0.23%YoY สะทอ้น

แรงกดดันดา้นเงินเฟ้อที่อ่อนแรงลงอย่างมาก อย่างไรก็ดี เงินเฟ้อที่ปรบัลดลงอย่างมากในช่วงที่ผ่านมาส่วน

หนึ่งเป็นเพราะปัจจัยฐานที่สูงในปีก่อนหนา้ ขณะที่ทิศทางเงินเฟ้อในช่วงครึ่งปีหลงัของปีนี ้ยังคงเผชิญความ

เสี่ยงที่จะพลิกกลบัมาเรง่สงูขึน้อีกครัง้ท่ามกลางความไม่แน่นอนเก่ียวกบัแนวโนม้ราคาสินคา้โภคภณัฑแ์ละการ

สง่ผ่านตน้ทนุจากผูผ้ลิตไปยงัผูบ้ริโภค โดยปัญหาสภาพอากาศที่รุนแรงจากเอลนีโญและปัญหาความตงึเครียด

ทางดา้นภูมิรฐัศาสตรท์ี่อาจส่งผลกระทบต่อการคา้สินคา้โภคภณัฑใ์นตลาดโลกยงัคงเป็นปัจจัยเสี่ยงส าคัญที่

อาจเพิ่มแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อในระยะขา้งหนา้ได ้นอกจากนี ้แมว้่าเศรษฐกิจไทยจะยงัคงเผชิญความเสี่ยงจาก

ปัญหาการเมืองในประเทศและจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะอย่างยิ่งจากการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจจีนที่อ่อนแรงลง อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ที่จะยงัฟ้ืนตวัไดอ้ย่างต่อเนื่อง โดยเศรษฐกิจไทย

ในช่วงครึ่งปีหลงัของปีนีค้าดว่าจะขยายตวัในอตัราที่สงูกว่าในช่วงครึ่งปีแรกโดยมีปัจจยัสนบัสนุนหลกัมาจาก
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• แม้ว่าแรงกดดันด้านเงินเฟ้อจะปรับลดลงอย่างมากในช่วง 2 

เดือนท่ีผ่านมา แต่ยังคงมีความเสี่ยงท่ีเงินเฟอ้อาจพลิกกลับมา

เร่งสูงข้ึนอีกครั้งท่ามกลางความไม่แน่นอนของแนวโน้มราคา

สินค้าโภคภัณฑ์และการส่งผ่านต้นทุนจากผู้ผลิตไปยังผู้บริโภค 

• ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยยังมีทิศทางฟื้ นตัวได้อย่างต่อเน่ืองโดยมี

ปัจจัยสนับสนุนหลักจากการฟื้ นตัวของภาคการท่องเท่ียว ส่งผล

ให้กนง. มีแนวโน้มท่ีจะปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีก 1 ครั้งในการ

ประชุมกนง. วันท่ี 2 ส.ค. อน่ึงเพ่ือเพ่ิมขีดความสามารถในการ

ด าเนินนโยบายการเงิน (policy space) ส าหรับอนาคต 

การประชุมกนง. วันที่ 

2 ส.ค. 66 คาดกนง. 

ปรับขึ้นดอกเบี้ย

นโยบายอีกร้อยละ 

0.25 มาอยู่ที่ระดบั 

2.25% ตามที่ไดส้่ง

สัญญาณไว้ก่อนหน้านี้ 



 

 

2 การฟ้ืนตัวของภาคการท่องเที่ยว ส่งผลใหก้นง. มีแนวโนม้ที่จะยังเดินหนา้ปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายต่อในการ

ประชุมกนง. ที่จะถึงนี ้อนึ่งเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการด าเนินนโยบายการเงิน (policy space) ส าหรบั

อนาคต หากมีสถานการณท์ี่สง่ผลใหก้นง. จ าเป็นตอ้งมีการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายในระยะขา้งหนา้   

อย่างไรก็ดี การปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมกนง. วันที่ 2 ส.ค. นี้อาจเป็นการปรับขึ้น
ดอกเบีย้นโยบายคร้ังสุดท้ายในรอบวัฏจักรดอกเบีย้ขาขึ้นนี้ ขณะที่ หากเศรษฐกิจไทยยังฟ้ืนตัวได้
ต่อเน่ืองในช่วงคร่ึงปีหลัง 2566 ตามที่คาดการณไ์ว้ กนง. มีแนวโน้มที่จะคงดอกเบีย้นโยบายที่ระดับ 

2.25% ไปอย่างน้อยจนถึงสิน้ปี 2566 นี ้ทัง้นี ้ทา่มกลางแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อที่ลดลง ขณะที่ทิศทางเงินเฟ้อ

ในระยะขา้งหนา้มีแนวโนม้ที่จะอยู่ในกรอบเป้าหมายของธปท. ที่ 1-3% แมว้่าอาจเร่งสงูขึน้จากระดบัใกลศ้นูย์

ในช่วงเดือนพ.ค.-มิ.ย. ที่ผ่านมา ประกอบกับธนาคารกลางต่างๆ ทั่วโลก น าโดยธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) 

เริ่มเขา้ใกลจ้ดุสงูสดุของวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้ในรอบนี ้ซึ่งสง่ผลใหแ้รงกดดนัต่อค่าเงินบาทมีแนวโนม้ที่จะลดลง 

ดงันัน้ การปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายของกนง. ในการประชมุวนัที่ 2 ส.ค. นี ้อาจเป็นการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย

ครัง้สดุทา้ยในรอบวฏัจกัรดอกเบีย้ขาขึน้นี ้ขณะที่เมื่อมองไปขา้งหนา้ หากเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัไดต่้อเนื่องในช่วง

ครึ่งปีหลงัของปีนีต้ามที่คาดการณไ์ว ้กนง. มีแนวโนม้ที่จะคงดอกเบีย้นโยบาย่ที่ระดบั 2.25% ต่อเนื่องไปอย่าง

นอ้ยจนถึงสิน้ปี 2566  

 

 

 

 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพยส์ินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณ)ี การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


