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ในการประชุม FOMC วันที ่13-14 มิ.ย. นี ้คาดว่าเฟดน่าจะคงดอกเบีย้นโยบายที ่5.00-5.25% ด้วยมติ
ที่ไม่เป็นเอกฉันท ์เพ่ือรอดูแนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟ้อในระยะข้างหน้าหลังจากการปรับขึ้น

ดอกเบี้ยอย่างรวดเร็วในช่วงผ่านมา โดยแมว้่าตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ยังอยู่ในระดับสูงและตัวเลข

ตลาดแรงงานของสหรฐัฯ ยังคงค่อนขา้งแข็งแกร่ง แต่แนวโน้มเงินเฟ้อสหรฐัฯ ที่อ่อนแรงลงต่อเนื่อง ขณะที่

ตลาดแรงงานเริ่มส่งสญัญาณชะลอตวัลง ท่ามกลางความเสี่ยงทางเศรษฐกิจที่เพิ่มขึน้จากปัญหาภาคธนาคาร

สหรัฐฯ ที่น ามาซึ่งภาวะสินเชื่อตึงตัว (credit tightening) ประกอบกับผลกระทบจากการปรับขึน้ดอกเบีย้

นโยบายอย่างรวดเร็วในช่วงที่ผ่านมาซึ่งคาดว่าจะเห็นผลกระทบต่อเศรษฐกิจจริงที่ชดัเจนขึน้ในระยะขา้งหนา้ 

เนื่องจากผลของนโยบายการเงินมักมีความล่าชา้ (lag time) จะส่งผลใหเ้ฟดมีมติคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่

ระดับ 5.00-5.25% ในการประชุม FOMC ที่จะถึงนี ้เพื่อรอดูเสียงสะทอ้นจากตัวเลขเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และ

ภาคการเงินในระยะต่อไป  

อย่างไรก็ดี คาดว่ามติของเฟดในการประชุมคร้ังนี้คงออกมาไม่เป็นเอกฉันทเ์น่ืองจากคณะกรรมการ
บางส่วนอาจยังมีมุมมองสนับสนุนการปรับขึ้นดอกเบี้ยต่อท่ามกลางตัวเลขเงินเฟ้อที่ยังอยู่ใน

ระดับสูงและตัวเลขตลาดแรงงานทียั่งคงแข็งแกร่ง โดยจากตวัเลขที่ออกมาล่าสดุ อตัราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน

เม.ย. 2566 ลดลงมาเล็กนอ้ยมาอยู่ที่ 4.9%YoY จากเดือนก่อนหนา้ที่อยู่ที่ 5.0%YoY แต่ยังคงอยู่ในระดับสูง

กว่าเป้าหมายของเฟดที่ 2% ค่อนขา้งมาก อีกทั้งดัชนีราคาพืน้ฐานจากรายจ่ายเพื่อการบริโภคส่วนบุคคล 

(Core PCE) ที่เฟดใหค้วามส าคญันัน้ยงัคงเร่งสงูขึน้ที่ 4.7%YoY จากเดือนก่อนหนา้ที่อยู่ที่ 4.6%YoY สะทอ้น

ว่าเงินเฟ้อสหรฐัฯ ยังมีความหนืดสูงและมีแนวโนม้ที่จะไม่ปรบัลดลงเร็ว ขณะที่ ตัวเลขตลาดแรงงาน แมว้่า
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เฟดมีมติไม่เป็นเอกฉันท์ 

คงดอกเบ้ียนโยบายท่ี 

5.00-5.25% 

โดยเฟดมีแนวโน้มท่ีจะหยุดการปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายเพ่ือรอดู

แนวโน้มเศรษฐกิจและเงินเฟอ้ในระยะข้างหน้า ท่ามกลางผลกระทบ

จากการปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายในช่วงก่อนหน้าและสินเช่ือตึงตัว 

ขณะท่ีหากในระยะข้างหน้าทิศทางเศรษฐกิจและเงินเฟอ้ต่างจากท่ี

ประเมิน เฟดก็ยังมีความยืดหยุ่นท่ีจะปรับเปล่ียนนโยบายการเงินใน

ระยะข้างหน้าได้  



 

 

2 อตัราการว่างงานเดือนพ.ค. ที่ผ่านมาจะเพิ่มสงูขึน้มาแตะระดบัสงูสุดในรอบ 7 เดือนที่ 3.7% เพิ่มขึน้จากเดือน

ก่อนหนา้ที่อยู่ที่ 3.4% แต่ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรนัน้ออกมาสงูกว่าคาดและยงัคงเร่งสงูขึน้มาอยู่ที่ 

339,000 รายในเดือนพ.ค. ที่ผ่านมา สะทอ้นภาพตลาดแรงงานที่ยงัคงค่อนขา้งแข็งแกรง่  

ทั้งนี้ ในการประชุม FOMC ที่จะถึงนี้ จะมีการเผยแพร่ประมาณการเศรษฐกิจและแนวโน้มการปรับ
ขึ้นดอกเบี้ยนโยบายของเฟด ซึ่งจะสะท้อนมุมมองของเฟดต่อทิศทางนโยบายการเงินในระยะ
ข้างหน้า อย่างไรก็ดี หากในระยะข้างหน้าทิศทางเศรษฐกิจและเงินเฟ้อต่างจากที่ประเมิน เฟดก็ยังมี

ความยืดหยุ่นที่จะปรับเปล่ียนนโยบายการเงินในระยะข้างหน้าได้ ทัง้นี ้ศนูยว์ิจยักสิกรไทยมองว่าแมว้่า

เฟดอาจมีมติคงอตัราดอกเบีย้นโยบายในการประชุม FOMC ในวนัที่ 13-14 มิ.ย. นี ้แต่เฟดยงัคงไม่ปิดโอกาส

ในการปรบัขึน้ดอกเบีย้ในการประชุมครัง้ต่อไปหากมีความจ าเป็น โดยคาดว่าเฟดจะยังคงส่งสัญญาณว่า

ทิศทางนโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้คงขึน้อยู่กบัตวัเลขเศรษฐกิจและเงินเฟ้อที่ออกมาเป็นส าคญั โดยหาก

เงินเฟ้อกลบัมาพุ่งขึน้อีกรอบท่ามกลางความเสี่ยงจากราคาน า้มันในตลาดโลกที่มีแนวโนม้ผันผวน ก็มีความ

เป็นไปไดท้ี่เฟดอาจมีมติปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายต่อในการประชุมครัง้ต่อๆ ไปได ้อย่างไรก็ดี หากเงินเฟ้อมี

ทิศทางชะลอลงอย่างต่อเนื่อง คาดว่าเฟดอาจคงดอกเบีย้นโยบายที่ระดบั 5.00-5.25% ไปจนถึงสิน้ปีนี ้โดย ณ 

ขณะนีต้ลาดส่วนใหญ่ยังไม่มองการปรบัลดดอกเบีย้นโยบายในปีนีห้ากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ไม่ไดช้ะลอตัวลง

รุนแรงกว่าที่ประเมินอย่างมีนยัส าคญั 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณ)ี การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


