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หลังจีนยกเลิกนโยบายโควิดเป็นศูนย์และเปิดประเทศ กิจกรรมทางเศรษฐกิจของจีนเริ่มทยอย

กลบัมาฟ้ืนตวัไดต่้อเนื่องโดยเฉพาะในภาคบริการที่ไตรมาสแรกของปี 66 ออกมาโตสงูสดุในรอบ 18 เดือน

ที่  5.4% YoY ซึ่งเป็นแรงหนุนหลักให้เศรษฐกิจจีนในไตรมาส 1/2566 เติบโตมากกว่าคาดการณ์ที่  

4.5%YoY โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญัต่าง ๆ ดงันี ้ 

• การใช้จ่ายครัวเรือนเร่งขึ้นหลังเปิดประเทศแต่ความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจในระยะ
ข้างหน้าท าให้ครัวเรือนยังมีการออมในระดับสูง ความเชื่อมั่นผู้บริโภคปรับดีขึน้ต่อเนื่อง 
(เดือน ก.พ.66 เพิ่มมาอยู่ที่ 94.7 จากในเดือนธ.ค.65 ที่ระดบั  88.3) ช่วยหนุนตวัเลขยอดคา้ปลีก
ไตรมาสแรกเติบโตไดท้ี่ 5.8% เมื่อเทียบรายปี อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงตัวเลขยอดเงินฝาก
ของครวัเรือนในไตรมาสแรกยงัคงปรบัเพิ่มขึน้ถึง 27% YoY  บ่งชีว้่าครวัเรือนบางส่วนยงัมีความไม่
มั่นใจในการน าเงินออกมาใชจ้่าย รวมถึงยงัไม่น ากลบัไปลงทนุในภาคอสงัหารมิทรพัย ์

• การส่งออกของจีนในไตรมากแรกของปี 2566 ยังขยายตัวเป็นบวกท่ามกลางเศรษฐกิจ
โลกชะลอตัว โดยสามารถเติบโตไดท้ี่ 4.8%YoY (สกลุเงินหยวน) ซึ่งเป็นการเรง่ตวัแรงในช่วงเดือน
มี.ค.66 หลงัจากหดตวัในเดือนม.ค.-ก.พ. 66 โดยในไตรมาสแรกการส่งออกจากจีนมายงั ASEAN 
ขยายตวั 28.0% YoY ซึ่งคาดว่าไดร้บัผลบวกจากขอ้ตกลงการคา้ RCEP ที่มีผลบงัคบัใชเ้มื่อตน้ปี 
2565 ในขณะที่การสง่ออกไปสหรฐัฯ หดตวัอยู่ที่ -10.4% YoY 

 

 

เศรษฐกิจจีนไตรมาสที ่1/2566 ขยายตัวดีกว่าตลาดคาดการณท์ี ่4.5%YoY  น าโดย
ภาคบริการทีเ่ติบโตสูงสุดในรอบ 18 เดือน  

ECONOMIC BRIEF 
29.3999 | 18 เมษายน 2566 

การยกเลิกโควิดเป็น

ศูนย์หนุน GDP จีนไตร

มาสแรกของปี 66 

เติบโตที่ 4.5 %YoY 

 

• แนวโน้มเศรษฐกิจจีนในช่วงทีเ่หลือของปี 66 คาดว่าจะเติบโตเฉล่ียได้สูงกว่า 
5.0% โดยคาดว่าจะมีมาตรการการเงนิการคลังจากทางการออกมาเพ่ิมเติม 
อย่างไรก็ดี ยังมีความเส่ียงจากประเด็นภูมิรัฐศาสตรท์ีต่ึงเครียดขึน้ รวมถึงการ
ชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ในขณะทีภ่าคอสังหาริมทรัพยจ์ีนอาจจะผ่านจุด
ต ่าสุดมาแล้วแต่ยังต้องติดตาม 
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ในระยะขา้งหนา้เศรษฐกิจจีนมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดต่้อเนื่อง โดยเฉพาะในไตรมาสที่ 2/2566 ที่คาดว่า

มีโอกาสเติบโตไดม้ากกว่า 5% เนื่องจากปัจจยัฐานที่ต  ่าจากการปิดเมืองในปีก่อน รวมถึงปัจจยัหนนุส าคญั

อย่างการบริโภคในประเทศ และมาตรการกระตุน้ทางการเงินผ่านการลดอัตราดอกเบีย้และมาตรการ

ทางการคลังผ่านการลงทุนในโครงสรา้งพืน้ฐาน ทั้งนี ้ทิศทางการฟ้ืนตัวจะเป็นอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

เนื่องจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจะเนน้เป็นการการลงทุนในสินทรพัยถ์าวรในโครงสรา้งพืน้ฐานเพื่อให้

ส่งผลต่อเนื่องไปยังการจา้งงานและระดับรายไดท้ี่เพิ่มขึน้  ซึ่งสอดคลอ้งกับเป้าหมายการเติบโตอย่างมี

คณุภาพที่ทางการจีนไดร้ะบไุวใ้นการประชมุสองสภาเมื่อเดือนมี.ค.66 ที่ผ่านมา อย่างไรก็ตาม เสน้ทางการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจีนยงัเผชิญความเส่ียงส าคัญอีกหลายด้าน ดงันี ้

1. การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกที่ส่งผลกระทบต่อการส่งออกจีน: การส่งออกจีนปีนีม้ี
แนวโนม้ชะลอตัวตามเศรษฐกิจโลก แต่ขอ้ตกลง RCEP ที่มีผลบงัคับใชต้ัง้แต่ตน้ปี 2565 จะ
เขา้มาช่วยลดทอนผลกระทบที่เกิดขึน้ไดบ้างส่วน โดยมีการพัฒนาช่องทางการขนส่งหลาย
ภาคส่วน เช่น เมืองหวยฮั่ว ในหูหนาน ที่พัฒนาการขนส่งทางรถไฟไปลาวและเวียดนาม 
รวมถึงนครหนานชาง ในมณฑลเจียงซีที่มีการขนส่งทางรถไฟและทางทะเลเพิ่มขึน้นอกจากนี ้
ทางการมีแนวโนม้ที่จะสง่เสริมและสนบัสนุนการคา้ขายในประเทศที่อยู่ในขอ้ตกลงทางการคา้
ดงักลา่ว 

2. ประเด็นภาคอสังหาริมทรัพย์ที่ยังคาอยู่แม้ว่าจะผ่านจุดต ่าสุดในปีที่แล้วมาแล้ว: แม้
ตัวเลขในภาคอสังหาริมทรัพย์ เช่น ยอดขายบ้านใหม่ และยอดกู้เงินของบริษัทพัฒนา
อสงัหาริมทรพัยจ์ะเริ่มส่งสญัญาณปรบัดีขึน้ แต่การลงทุนในอสงัหาริมทรพัยย์งัเผชิญการหด
ตัว อีกทั้งเมื่อมองไประยะขา้งหน้ายังเผชิญปัญหาหลายส่วน เช่น รายไดข้องบริษัทพัฒนา
อสงัหาริมทรพัยท์ี่ยงัคงลดลงที่อาจจะน าไปสู่การผิดนัดช าระหนี ้ ทัง้นี ้แผนการปฎิรูปหนีข้อง
บรษิัทพฒันาอสงัหารมิทรพัยท์ี่มีการผิดนดัช าระหนีส้่วนใหญ่ออกมาในรูปแบบการขยายเวลา
ช าระหนี ้ไม่มีที่มาของกระแสเงินสดที่ยั่งยืน รวมถึงปัญหาเชิงโครงสรา้งอย่างจ านวนประชากร
ที่ลดลง 

แนวโน้มเศรษฐกิจจีนในช่วงทีเ่หลือของปี 66 คาดว่าจะเติบโตเฉล่ียได้สูงกว่า 5.0% โดยคาดว่าจะมี
มาตรการการเงนิการคลังจากทางการออกมาเพ่ิมเติม อย่างไรก็ดี ยังมีความเส่ียงจากประเด็นภูมิ
รัฐศาสตรท์ีต่ึงเครียดขึน้ รวมถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ในขณะทีภ่าคอสังหาริมทรัพยจ์ีน
อาจจะผ่านจุดต ่าสุดมาแล้วแต่ยังต้องติดตาม 



 

 

3 3. ปัญหาเกี่ยวกับหนี้ของรัฐบาลท้องถ่ิน (Local Government Debt) ซึ่งอาจจะเป็น
ข้อจ ากัดในการกระตุ้นเศรษฐกิจของทางการจีน: ปัญหาต่อเนื่องมาจากการชะลอตวัของ
ภาคอสงัหาริมทรพัย ์โดยในปี 2566 หนีร้ฐับาลทอ้งถิ่นอยู่ที่ 5.5 ลา้นลา้นหยวน ซึ่งเป็นระดับ
สงูสดุตัง้แต่ปี 2564 ขณะที่รายไดร้ฐับาลทอ้งถิ่นจากการขายที่ดินปรบัลดลง 27% ในช่วงไตร
มาสแรกของปี 66  

นอกจากนี ้ความเสี่ยงดา้นภูมิรฐัศาสตรท์ี่เขม้ขน้ขึน้ทัง้ความสมัพันธ์จีนและไตห้วัน รวมถึงสหรฐัฯ 

และจีน ซึ่งอาจจะมีผลต่อบรรยากาศการคา้การลงทุนในระยะขา้งหนา้ต่อเศรษฐกิจจีน   

 

 

 แมว้่าเศรษฐกิจจีนไตรมาสแรกของปี 2566 จะออกมาเติบโตมากกว่าตลาดคาดการณ์ แต่อัตรา

การเติบโตยังคงต ่ากว่าเป้าหมายของภาครฐัที่  5% จึงคาดว่าในช่วงที่เหลือของปีทางการจะมีมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจทางส่วนของการเงินและการคลงัเขา้มาเพิ่มเติมเพื่อผลกัดนัใหก้ารบริโภคภายในประเทศ

เติบโตไดต่้อเนื่องเพื่อชดเชยการชะลอลงของภาคการสง่ออกและภาคอสงัหาริมทรพัย ์รวมถึงใหเ้ป็นไปตาม

เป้าหมายการเติบโตอย่างมีคณุภาพโดยเนน้การพึ่งพาภายในประเทศเป็นหลกัของจีน ศนูยว์ิจยักสิกรไทย

คาดการณว์่าจีนจะสามารถเติบโตไดเ้กินกว่าเป้าหมายของภาครฐัโดยจะขยายตวัอยู่ที่ 5.2% 

ตารางตัวเลขเศรษฐกิจทีส่ าคัญของจีน 

Source: CEIC, Investing 

 

 
 

 

การบริโภคภายในประเทศจะเป็นปัจจัยหนุนส าคัญของเศรษฐกิจ โดยคาดการณว์่าเศรษฐกิจจีนใน
ปี 2566 มีแนวโน้มเติบโตอยู่ที ่5.2% 

Key Chinese Economic Indicators

Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23

Leading Economic Indicators

PMI Manufacturing <CFLP> 47.4 49.6 50.2 49.0 49.4 50.1 49.2 48.0 47.0 50.1 52.6 51.9

PMI Manufacturing <Caixin> 46.0 48.1 51.7 50.4 49.5 48.1 49.2 49.4 49.0 49.2 51.6 50.0

PMI Non-Manufacturing <CFLP> 41.9 47.8 54.7 53.8 52.6 50.6 48.7 46.7 41.6 54.4 56.3 58.2

PMI Service <Caixin> 36.2 41.4 54.5 55.5 55.0 49.3 48.4 46.7 48.0 52.9 55.0 57.8

Current Economic Indicators

Industrial Production (%, YoY) -2.9 0.7 3.9 3.8 4.2 6.3 5.0 2.2 1.3 3.9

Fixed-Asset Investment (%, YTD, YoY) 6.8 6.2 6.1 5.7 5.8 5.9 5.8 5.3 5.1 5.1

Retail Sales (%, YoY) -11.1 -6.7 3.1 2.7 5.4 2.5 -0.5 -5.9 -1.8 10.6

CPI (%, YoY) 2.1 2.1 2.5 2.7 2.5 2.8 2.1 1.6 1.8 2.1 1.0 0.7

PPI (%, YoY) 8.0 6.4 6.1 4.2 2.3 0.9 -1.3 -1.3 -0.7 -0.8 -1.4 -2.5

Exports (%, YoY) 3.9 16.9 17.9 18.0 7.1 5.7 -0.3 -8.7 -9.9 14.8

Imports (%, YoY) 0.0 4.1 1.0 2.3 0.3 0.3 0.7 -10.6 -7.5 -1.4

Trade Balance (USD bn) 51.12 78.76 97.94 101.26 79.39 84.74 85.15 69.25 78.01 88.19

Financial Market Indicators

New Yuan Loans (CNY bn) 645 1,890 2,810 679 1,250 2,470 615 1,210 1,400 4,900 1,810 3,890

Money Supply- M2 (%, YoY) 10.5 11.1 11.4 12.0 12.2 12.1 11.8 12.4 11.8 12.6 12.9 12.7

116.88

2.4

5.5

3.5

-6.8

-10.2


