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ปัญหาภาคธนาคารของสหรัฐฯ มีมาต้ังแต่อดีต

▪ IndyMac Bank (California)
▪ Downey Savings and Loan (California)
▪ Washington Mutual Bank (Nevada)

▪ Colonial Bank (Alabama)
▪ Guaranty Bank (Texas)
▪ BankUnited, FBS (Florida)
▪ AmTrust Bank (Ohio)

2010 Dodd-Frank Act 

(ปธน.โอบามา)

▪ Westernbank, Puerto Rico 

2008 ธพ.ที่ปิดกิจการ

2008 ธพ.ที่ปิดกิจการ

2008 ธพ.ที่ปิดกิจการ

▪ Silvergate Bank ย่ืนระงับกิจการ (California)

▪ ปิด Silicon Valley Bank (New York)

▪ ปิด Signature Bank (California)

2018 Economic Growth, Regulatory Relief and 

Consumer Protection Act (ปธน.ทรัมป์)

8 มี.ค. 2023

10 มี.ค. 2023

12 มี.ค. 2023

▪ FDIC เข้าดูแลผู้ฝากเงินของ SVB และ Signature Bank
▪ จัดตั้ง Bank Term Funding Program (BTFP)

▪ 11 US banks กลาง-ใหญ่ร่วมฝากเงินที่
First Republic Bank รวม 3 หมื่นล้านดอลลาร์ฯ

▪ Moody’s ลดอันดับ US Bank Rating 
มาที่ Negative จาก Stable

13 มี.ค. 2023

14 มี.ค. 2023

17 มี.ค. 2023

ตัวอย่างสถาบันการเงินที่ปิดกิจการในอดีต
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BTFP=

11943
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Primary Credit

Secondary Credit

Seasonal Credit

Primary Dealer Credit Facility

Money Market Mutual Fund

Liquidity Facility

Credit expended to American

International Group, Inc.

Term Asset-Backed Securities

Loan Facility, net

Paycheck Protection Program

Liquidity Facility

Bank Term Funding Program

Other credit extension

Loans

ยอดคงค้าง Emergency Loans ของเฟด 
เพ่ิมข้ึนเข้าใกล้ Hamburger Crisis

:ล้านดอลลาร์ฯ

ท่ีมา: Federal Reserve, KResearch

Hamburger Crisis

Covid-19

Mid-sized Bank Crisis
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การผ่อนคลายกฎหมาย 
มีส่วนท าให้ Mid-Sized Bank มีความเสี่ยงจากการด าเนินงานมากขึ้น

2010 Dodd-Frank

(Obama)

2018 Act*

(Trump)

2010 Dodd-Frank

(Obama)

2018 Act*

(Trump)

2010 Dodd-Frank

(Obama)

2018 Act*

(Trump)

< 10 X X X X X X

11 - 50 X X X X ✓ X

51 - 100
✓

Annual
X ✓ X ✓ ✓

101 - 250
✓

Annual

✓

Biannual ✓

✓

FRB ก ำหนดให้

ยืดหยุ่นข้ึนได้

✓ ✓

> 250
✓

Annual

✓

Annual
✓ ✓ ✓ ✓

กำรท ำ Stress Test
เกณฑ์เงินกองทุน + สภำพคล่อง 

+ แผนรองรับกรณีมีปญัหำทำงกำรเงิน
จัดต้ัง Risk Committee

Asset size

(billion $)

รวบรวมโดย KResearch
หมายเหตุ: *2018 Economic Growth, Regulatory Relief and Consumer Protection Act
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ขนำดสินทรัพย์ 4Q-2565
มูลค่ำสินทรัพย์ 

(พันล้ำนดอลลำร์ฯ)
%สัดส่วน

% สัดส่วนสถำบัน

กำรเงินท่ีรำยงำน

ตัวเลขรำยได้สุทธิ

ติดลบใน 4Q-65

สินทรัพย์ < $100 Million 761 46 0.19% 15.11%

สินทรัพย์ $100 Million - $1 Billion 2,964 1,098 4.65% 4.08%

สินทรัพย์ $1 Billion - $10 Billion 823 2,277 9.65% 2.55%

 สินทรัพย์ $10 Billion - $250 Billion 145 7,091 30.05% 6.21%

สินทรัพย์> $250 Billion 13 13,087 55.45% 0.00%

รวมจ ำนวนสถำบันกำรเงิน* 4,706 23,600 100.00% 5.65%

* นับรวมข้อมูลธนาคารพาณิชย์ และ saving institutions
ท่ีมา: CEIC, Federal Reserves, FDIC และ KResearch

จ านวนสถาบันการเงินจ าแนกตามขนาดสินทรัพย์

Mid-Sized Bank ของสหรัฐฯ ท่ีได้รับประโยชน์จากการผ่อนคลายเกณฑ์
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สถานะเงินกองทุนของสถาบันการเงินในสหรัฐฯ 

% สัดส่วนเงินกองทุนข้ันท่ี 1
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จ านวนสถาบันการเงินในสหรัฐฯ* แบ่งตามขนาดสินทรัพย์ และระดับเงินกองทุน 

ที่มา: CEIC, Fed, FFIEC และศูนย์วิจัยกสิกรไทย
หมายเหตุ: จัดท าขึ้นจากฐานขอ้มูลสถาบันการเงนิ 3,082 แห่งในสหรัฐฯ 

%Tier 1 Capital Ratio

>4.5-9.0 >9.0-10.0 >10.0-12.0 >12.0-15.0 >15.0-20.0 >20.0-25.0 >25.0-30.0 >30.0

<10 8 70 560 970 705 292 103 216

10-50 1 36 49 12 1 2 7

>50-100 1 8 6 1

>100-250 12 2 4 1 2

>250-500 2 3 1

>500 4 1 2
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ทางการยุโรปอัดฉีดมาตรการ
กระตุ้นวงเงิน 2 แสนล้านยูโร
รับมือวิกฤตเศรษฐกิจการเงินโลก
ปี 2008

กรีซเร่ิมเผชิญวิกฤตการคลัง 
หนี้สาธารณะขยับขึ้นไปสูงถงึ 113% ของจีดีพี
ดุลการคลงัขาดดุลกว่า 15% ของจีดีพี

IMF และทางการยุโรป ให้ความช่วยเหลือทางการเงนิ
กับกรีซไอร์แลนด์ โปรตุเกส สเปน และไซปรัส

ทางการยุโรปจัดต้ังกองทุน European Financial 
Stability Facility ในปี 2010 และกองทุนEuropean 
Stability Mechanism วงเงิน 5 แสนล้านยูโรในปี 2012

บริษัทจัดอันดับความน่าเช่ือถือ ทยอยลดอันดับเครดิต
ประเทศที่เผชิญวิกฤตการคลงัในยูโรโซน 

ECB ปล่อยสภาพคล่องฉุกเฉิน ช่วยสถาบันการเงิน 

กรีซได้รับความช่วยเหลือ ทางการเงนิ รอบที่ 2

ทางการยุโรปวางแนวทางเพ่ือดูแลให้ประเทศ
สมาชิกรักษาวินัยการคลัง อย่างรัดกุมมากขึ้น 
.

UK ลงประชามติ
ถอนตัวออกจากสหภาพยุโรป 

ความเช่ือม่ันต่อธนาคารยุโรปเผชิญผลกระทบจากวิกฤตหลายรอบ

EBA จัดท า Stress test (24/123 
แบงก์ในยุโรปไม่ผ่านการทดสอบ
ภายใต้สถานการณ์รุนแรง หรือ 
adverse scenario)

Goldman Sachs ปรับลด
มุมมองต่อแบงก์ยุโรป 
เป็น neutral จาก overweight 
เนื่องจากความไม่แนน่อนของ
ผลกระทบจากกรณี Credit Suisse

2009

2008 

2010-2012 

2012 

2014 

2016 

18 Mar 2023
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ROE ของภาคธนาคารในยุโรป ยังไม่ให้ภาพท่ีดีขึ้นชัดเจน
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% ต่อปี

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้น*
(Return on Equity: ROE)

18.8

15.4

13.5

11.0

10.9
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10.5

9.4

9.0

9.0

8.2

7.9

6.2

5.2

3.3

3.2

0.3

-1.4

Slovenia

Greece

Lithuania

Belgium

Latvia

Austria

Spain

Estonia

Finland

Italy

Portugal

Netherlands

France

Germany

Luxembourg

Ireland

Cyprus

Malta

ท่ีมา: ECB และศูนย์วิจัยกสิกรไทย
*ข้อมูลจากสถาบันการเงินท่ีถูกก ากับโดบ ECB

ROE ณ ไตรมาส 3/2565

% ต่อปี
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ปัญหาธนาคารชาติตะวันตก
จะลุกลามเป็นวิกฤตการเงินโลกหรือไม่?

อย่างไรก็ตาม สถานการณ์คงจะ ยืดเย้ือ
1. สหรัฐฯ มีความพยายามจะเพ่ิมความเข้มงวดของการก ากับดูแลส าหรบั

ธนาคารขนาดกลาง ซ่ึงหากสามารถผ่านกฎหมายได้ ก็จะท าให้มีผลกระทบ
ต่อการปล่อยสินเช่ือและผลประกอบการตามมา

2. การชะลอตัวของเศรษฐกิจสหรฐัฯ และยุโรป จะกดดันการฟื้ นตัวของ
ธุรกิจธนาคารสหรัฐฯและยุโรปในภาพรวม 

3. ธนาคารในสหรัฐฯ หลายแห่งยังคงเปราะบาง แม้ว่าทางการจะอัดฉีดสภาพ
คล่องช่วยเหลือ แต่ปัญหางบดุลยังคงเหมือนเดิม

4. ธนาคารท่ีจะเข้ามาซ้ือกิจการในธนาคารท่ีประสบปัญหา คงใช้เวลาในการ
ตัดสินใจ ท าให้น่าจะยังไม่สามารถปิดดีลโดยสมบูรณแ์บบได้ในเร็วๆ น้ี 

5. การท่ีรัฐบาลสหรัฐฯ ไม่อยากใช้เงินภาษีในการช่วยเหลือธนาคารท่ีประสบ
ปัญหา เพราะกลัวจะถูกวิพากษ์วิจารณ์ จะท าให้การแก้ปัญหาอาจยืดเยื้อ 
โดยเฉพาะอย่างยิ่ง หากดอกเบ้ียอยู่ในระดับสูง

6. ระหว่างน้ี ผู้ฝากเงินของธนาคารท่ีถูกตั้งข้อสังเกต น่าจะยังถอนเงินออก 
ซ่ึงสุดท้ายแล้ว น่าจะท าให้ธนาคารดังกล่าวหนีไม่พ้นการสั่งปิด หรือไม่ก็
ประกาศล้มละลายเอง
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เฟดขึ้นดอกเบี้ย 0.25%
พร้อมส่งสัญญาณให้ความเชื่อมั่นต่อตลาดว่าระบบธนาคารสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง

ประเด็นส าคัญจากการประชมุ 21-22 มี.ค. 66

• ส่งสัญญาณข้ึนดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 1 ครั้ง 
ในขณะที่ยังไม่มองการปรับลดดอกเบี้ยในปีนี้

• ยังให้น ้าหนักกับการควบคุมเงินเฟอ้

• สถานะทางการเงินของธนาคารยังแข็งแกร่ง

• พร้อมใช้ทุกเครื่องมือทางการเงินดูแลเสถียรภาพ
ทางการเงิน

Jerome Powell
Photographer: Al Drago/Bloomberg
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เศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2566 คาดว่าจะชะลอตัวลงมากกว่าเดิม
และมีแนวโน้มสูงขึ้นที่จะเข้าสู่ภาวะถดถอยในบางไตรมาสของปีนี้
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1Q2022 2Q2022 3Q2022 4Q2022 1Q2023 2Q2023 3Q2023 4Q2023

US GDP Forecast (Bloomberg Consensus)

%QoQ

%YoY

Source: Bloomberg Consensus (as of March 21, 2023)

Technical recession

2023 GDP forecast = 0.85%
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การส่งออกของไทยอาจจะได้รับผลกระทบ
หากเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอตัวลงมากกว่าที่ประเมิน

Thai export growth (%YoY growth)

Export growth by major markets (%YoY change)
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Growth (%) 2021 2022
2023f

(Jan 2023)
2023f

(Mar 2023)

US 21.9 13.4 -1.3 -2.2

EU27 21.3 6.6 -2.2 -2.2

Japan 9.6 -1.3 -0.3 -0.3

China 25.0 -7.7 3.4 3.4

ASEAN9 17.5 10.4 -3.5 -3.5

Total Thai exports 17.4 5.5 -0.5 -1.2

Source: MOC, KResearch projection as of March 2023



13

ปัจจัยหลักที่ส่งผลให้ปรับลดคาดการณ์เงินเฟอ้

▪ ราคาน ้ ามัน ดิบในตลาดโลกมีแนวโน้มต ่ ากว่ าที่ เคย

คาดการณ์ไว้

▪ ค่าไฟมีแนวโน้มปรับขึ้นน้อยลงกว่าเดิม

ปัจจัยที่ยังท าให้เงินเฟอ้ไม่ปรับลดลงเร็ว

▪ ราคาขายปลีกน ้ามันดีเซลในประเทศมีแนวโน้มไม่ปรับลดลง

เร็ว โดยแม้สถานะกองทุนน ้ามันเชื้อเพลิงจะมีสภาพคล่อง

ดีขึ้น แต่ยังคงติดลบอยู่

▪ คาดว่าจะยังคงเห็นการส่งผ่านต้นทุนผู้ผลิตไปยังผู้บริโภค

จากปจัจัยค่าไฟ ค่าแรง และค่าพลังงานที่ปรับสูงขึ้นแม้ใน

อัตราที่ชะลอลง

▪ อุปสงค์ในประเทศที่ได้แรงหนุนจากการฟื้ นตัวของภาคการ

ท่องเที่ยวจะยังคงเป็นปัจจัยหนุนให้ราคาสินค้ายังทรงตัว

ในระดับสูง
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Domestic High-Speed Diesel Retail Price (RHS)

ราคาน ้ามันดีเซลในประเทศ
ทยอยปรับลดลงตามราคาน า้มนัดิบในตลาดโลก

USD/ barrel THB/ litre

2023 Dubai crude oil forecast: $80/ barrel 
(previous estimate: $90/ barrel)

ราคาพลังงานในตลาดโลกชะลอตัวลง
เงินเฟอ้ไทยปรับลดลง
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คงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2566 ไว้ท่ีร้อยละ 3.7
ท่ามกลางมุมมองการส่งออกท่ีปรับลดลง ในขณะท่ีการท่องเท่ียวขยับดีขึ้น

Source: NESDC, Ministry of Finance, Ministry of Commerce, Ministry of Tourism and Sports, and KResearch projection as of March 23, 2023

2566f 2566f

(ณ ม.ค. 2566) (ณ ม.ีค. 2566)

GDP 1.5 2.6 3.7 3.7

การบริโภคภาคเอกชน 0.6 6.3 3.3 3.3

การบริโภคของรัฐบาล 3.7 0.0 -1.0 -1.0

การลงทุน 3.1 2.3 2.3 2.3

   - เอกชน 3.0 5.1 2.8 2.8

   - ภาครัฐ 3.4 -4.9 2.3 2.3

การส่งออก (ฐานศุลกากร ในรูป USD) 17.4 5.5 -0.5 -1.2

การน าเข้า (ฐานศุลกากร ในรูป USD) 29.5 13.6 -2.1 -2.4

อัตราเงินเฟอ้ทั่วไป 1.2 6.1 3.2 2.8

ราคาน ้ามันดิบดูไบเฉลี่ย (USD/Barrel) 68.8 97.0 90.0 80.0

จ านวนนักท่องเที่ยว (ล้านคน) 0.4 11.2 25.5 28.5

เคร่ืองช้ีทีส่ าคญั 2564 2565
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ทิศทางเศรษฐกิจไทย
ยังเต็มไปด้วยปัจจัยความไม่แน่นอนของเศรษฐกิจโลก

ประเด็นความเสี่ยงเศรษฐกิจโลก
ที่ยังต้องติดตาม

• ประเด็นเสถียรภาพภาคธนาคารของ
สหรัฐฯ และยุโรป

• การชะลอตัวลงของภาวะเศรษฐกิจโลก

• ประเด็นความขัดแย้งภูมิรัฐศาสตร์
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ผลกระทบกับระบบธนาคารไทย...จ ากัด

▪ ไม่มี ธพ.ไทยที่มีธุรกรรมโดยตรงกับ SVB

▪ ปริมาณธุรกรรมโดยรวมของกลุ่ม ธพ.ไทยใน FinTech และ Startup

ทั่วโลกมีน้อยกว่า 1% ของเงินกองทุนของกลุ่มธนาคารพาณิชย์

▪ กลุ่มธุรกิจของธนาคารพาณิชย์ถือครองสินทรัพย์ดิจิทัลในระดับต ่าที่

ประมาณ 200 ล้านบาท ซึ่งอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของ ธปท.ที่เข้มงวด 

(หักเงินลงทุนออกจาก CET1, การก าหนดเพดานการลงทุน เป็นต้น)

▪ ธพ.ไทยมีโครงสร้างสินทรัพย์และหนี้สินที่สมดุลกว่า เช่น มีสินเชื่อมากกว่า

เงินลงทุนในหลักทรัพย์ ท าให้มีกระแสเงินสดหล่อเลี้ยงธุรกิจ และมี

โครงสร้างเงินฝากที่กระจายตัวทั้งรายย่อย ธุรกิจ และหน่วยงานภาครัฐ

▪ ธพ.ไทยมีสภาพคล่องและเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงในระดับสูง

▪ ส่วนการ Mark-to-Market จากเงินลงทุนในตราสารหนี้ มีสัดส่วน

ประมาณ 6.2% ต่อก าไรสุทธิปี 2565 เท่านั้น (ธพ. 10 แห่ง) ซึ่งถือว่าไม่สูง

ท่ีมา: ธปท., KResearch
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อัตราเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยง
ของระบบธนาคารไทย สูงกว่าสหรัฐฯ และยูโรโซน



กดติดตามเพ่ือรับข้อมูลงานวิจัย
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รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บรษิัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการท่ัวไป โดย

อาศัยแหล่งขอ้มูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเช่ือว่ามีความน่าเช่ือถอืท่ีปรากฏขณะจัดท า ซึ่งอาจเปลีย่นแปลงได้ในแต่ละขณะ

เวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความ

เป็นปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ไดมี้วัตถุประสงค์เพ่ือช้ีชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรอืจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือ

ด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อน

ตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดข้ึนจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่

กรณ)ี การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก่

KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณ)ี หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง

ดัดแปลง แกไ้ข สง่ต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ไดร้ับอนุญาตล่วงหน้า

เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี)

Disclaimer
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