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ในการประชุม กนง. ที่จะถึงนี ้ คาดว่า กนง. จะยังคงปรบัขึน้ดอกเบี ้ยนโยบายอย่าง
ต่อเน่ืองที่รอ้ยละ 0.25 มาอยู่ที่ระดบั 1.50% ท่ามกลางแรงกดดนัจากเงินเฟ้อที่ยงัอยู่ใน
ระดบัสงูกว่าเป้าหมายของ ธปท. ขณะที่เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัไดด้ีขึน้ต่อเน่ือง 
โดยมีปัจจยัหนนุจากการเปิดประเทศจีนที่เรว็กว่าคาด  

กนง. ยังคงเผชิญแรงกดดันจากเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูงกว่าเป้าหมายของ ธปท. ที่ 1-3% อยู่มาก 
ขณะที่การฟ้ืนตัวอย่างต่อเน่ืองของเศรษฐกิจไทยจะเป็นปัจจัยสนับสนุนให้ กนง. ทยอยปรับขึ้น

ดอกเบี้ยอย่างต่อเน่ืองได้ ทั้งนี ้เงินเฟ้อทั่วไปของไทยเดือน ธ.ค. ที่ผ่านมาเร่งสูงขึน้ที่ระดับ 5.89% YoY 

เนื่องจากราคาพลังงาน เช่น ค่าไฟ ก๊าซหุงต้ม น ้ามัน และอาหารสด ยังทรงตัวในระดับสูง ขณะที่เงินเฟ้อ

พืน้ฐานในเดือน ธ.ค. อยู่ในระดับใกลเ้คียงกับในเดือนก่อนหนา้โดยอยู่ที่ระดับ 3.23% YoY สะทอ้นแรงกดดัน

ดา้นเงินเฟ้อยงัอยู่ในระดับสงู ในดา้นเศรษฐกิจ เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัดีขึน้อย่างต่อเนื่องหลงั โดยการ

เปิดประเทศจีนที่เร็วกว่าคาด จะเป็นปัจจัยหนุนใหเ้ศรษฐกิจไทยขยายตัวในอัตราที่เร่งขึน้ เนื่องจากไทยเป็น

หนึ่งในประเทศจดุหมายปลายทางที่ไดร้บัความนิยมของนกัท่องเที่ยวชาวจีน ประกอบกบัอปุสงคใ์นประเทศจีน

ที่ทยอยกลบัมาเป็นปกติ จะช่วยหนุนการส่งออกไทย แมว้่าการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกในภาพรวมจะยงัคง

กดดนัการสง่ออกไทยอยู่  

ในระยะข้างหน้า กนง. มีแนวโน้มสูงที่จะปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายอีกเพียง 1 คร้ังที่ร้อยละ 0.25 
ภายในไตรมาสแรกของปี 2566 นี ้และอาจคงดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ 1.75% ไปจนตลอดทัง้ปี 2566 
อย่างไรก็ตาม ในระยะข้างหน้าคงขึน้อยู่กับข้อมูลเศรษฐกิจและเงินเฟ้อไทยที่ออกมา รวมถึงทิศทาง
การปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายของธนาคารกลางหลักอย่างเฟดเป็นส าคัญ โดยหากเงินเฟ้อไทยยังคง
อยู่ในระดับสูงยาวนานกว่าที่คาด และเฟดจ าเป็นต้องยังคงปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่างแข็งกร้าว

ECONOMIC BRIEF 
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คาด กนง. ปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายต่อเน่ืองจากปีก่อนอีกร้อยละ 

0.25 มาอยู่ท่ีระดับ 1.50% ท่ามกลางแรงกดดันด้านเงินเฟอ้ท่ียังอยู่

ในระดับสูง ขณะท่ีเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้ นตัวดีข้ึนต่อเน่ือง 

การประชุม กนง. นัด

แรกของปี วันท่ี 25 

ม.ค. 66 



 

 

2 อย่างต่อเน่ือง คงส่งผลให้ กนง. เผชิญแรงกดดันมากขึ้น และอาจจ าเป็นต้องปรับขึ้นดอกเบี้ย
มากกว่าทีค่าดการณไ์ว ้ 

- เงินเฟ้อไทยมีแนวโน้มที่จะค่อยๆ ปรับลดลงสู่กรอบเป้าหมายของ ธปท. ที่ 1-3% ในช่วงคร่ึง
ปีหลังของปีนี้ เนื่องจากราคาสินคา้โภคภณัฑใ์นตลาดโลกคาดว่าจะไดร้บัแรงกดดนัจากการชะลอตวั
ของเศรษฐกิจโลกโดยเฉพาะจากสหรฐัฯ และยูโรโซน แมว้่าการผ่อนคลายมาตรการควบคมุโควิดและ
การเปิดประเทศเรว็กว่าคาดของจีนคงเป็นปัจจยัหนุนใหร้าคาสินคา้โภคภณัฑใ์นภาพรวมทรงตวัอยู่ใน
ระดับสูงเป็นระยะเวลานาน แต่คงไม่ส่งผลให้ราคาสินค้าโภคภัณฑ์เร่งตัวเท่ากับปี 2565 ที่ เป็น
จุดเริ่มตน้ของสงครามรสัเซีย-ยูเครน อย่างไรก็ตาม เงินเฟ้อโลกที่ลดลงชา้กว่าที่ประเมินจากปัจจยัจีน
เปิดประเทศอาจจะสง่ผลต่อเงินเฟ้อไทยใหล้ดลงชา้ตามไปดว้ย 

- เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มที่จะฟ้ืนตัวได้อย่างต่อเน่ือง แต่การฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยมี
แนวโน้มที่จะเป็นไปอย่างไม่เท่าเทียมหรือฟ้ืนตัวแบบรูปตัว K (K-shaped recovery) โดยกลุ่ม
อุตสาหกรรมที่เก่ียวเนื่องกับภาคการท่องเที่ยวและภาคบริการมีแนวโน้มที่จะฟ้ืนตัวไดดี้ ในขณะที่
อตุสาหกรรมอ่ืนๆ โดยเฉพาะที่เชื่อมโยงกับการส่งออกมีแนวโนม้ที่จะยังคงเปราะบางเนื่องจากไดร้บั
ผลกระทบจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลก  

- นอกจากนี้ ค่าเงินบาทมีแนวโน้มที่จะเผชิญแรงกดดันลดลงและมีทิศทางแข็งค่าโดยเฉพาะ
ในช่วงไตรมาสแรกของปี ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทย ประกอบกับปัจจัยสนับสนุนค่าเงิน
ดอลลารฯ์ ที่มีแนวโน้มลดลง หากธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ชะลอการปรบัขึน้ดอกเบีย้ตามที่ไดส้่ง
สญัญาณ  

 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความ

ระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณ)ี การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


