
 

 

1  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 หลงัจากที่คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เริ่มปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย ตัง้แต่รอบการประชุม
เดือนสิงหาคมและกนัยายน 2565 ครัง้ละ 0.25% รวมเป็น 0.50% จนท าใหปั้จจบุนั อตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยยืน
อยู่ที่ 1.00% นัน้ ธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่สว่นใหญ่ยงัไม่ไดป้รบัอตัราดอกเบีย้ตามในทนัทีในระยะแรกๆ อย่างไรก็ดี 
ในเดือนตุลาคม 2565 การปรบัอัตราดอกเบีย้จากธนาคารพาณิชยเ์ริ่มหนาตามากขึน้  โดยเฉพาะในส่วนของอัตรา
ดอกเบีย้เงินฝาก ทัง้ธนาคารพาณิชยแ์ละสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรฐั ดงันี ้

• จ ำนวนแคมเปญเงนิฝำกพิเศษหนำตำขึน้ต้ังแต่เดือนตุลำคม 2565 โดยแคมเปญเงินฝากพิเศษออกใหม่ของ
ธนาคารพาณิชยแ์ละสถาบนัการเงินเฉพาะกิจของรัฐรวมกันแลว้มีจ านวนสงูกว่า 20 แคมเปญ โดยส่วนใหญ่เป็น
การออกแคมเปญของธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่และขนาดเล็กเป็นหลกั ซึ่งแมว่้าส่วนหนึ่งอาจเป็นการออกเพื่อ
ชดเชยโครงการ/แคมเปญเงินฝากที่ครบก าหนด หรือเตรียมจะครบก าหนด แต่เมื่อหักปัจจัยดังกล่าวแลว้ ก็ยัง
พบว่า มีสญัญาณการออกแคมเปญเงินฝากที่เรง่ตวัขึน้ 

อันที่จริงแล้ว ภำพกำรเร่งขึน้ของจ ำนวนแคมเปญเงินฝำกออกใหม่สุทธิทยอยปรำกฏขึน้ต้ังแต่ช่วง
กลำงปี 2565 สอดคลอ้งกบัการเร่งขึน้ของอตัราผลตอบแทนในตลาดตราสารหนี ้ขณะที่จ  านวนแคมเปญเงินฝาก
ออกใหม่สทุธิขยบัขึน้จากประมาณ 6-7 แคมเปญในเดือนกรกฎาคม-กนัยายน 2565 มาที่ประมาณ 18 แคมเปญ

CURRENT ISSUE 
28.3364 | 21 พฤศจิกายน 2565 

• แม้ธนาคารพาณิชย์ส่วนใหญ่จะยังไม่ได้ปรับอัตราดอกเบ้ียตามอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายในระยะแรกๆ อย่างไรก็ดี ในเดือนตุลาคม 2565 เร่ิมเห็นการปรับอัตรา

ดอกเบ้ียจากธนาคารพาณิชย์หนาตามากขึ้น โดยเฉพาะในส่วนของอัตราดอกเบ้ีย

เงินฝาก 

• การแข่งขันด้านราคาเงินฝากที่เร่ิมทยอยปรากฏชัดเจนขึ้นดังกล่าว คาดว่าจะมาจาก

หลายสาเหตุ อาทิ การขยับตามทิศทางดอกเบ้ียของกนง. โมเมนตัมสินเชื่อที่ยัง

ขยายตัวต่อเนื่อง ปริมาณสภาพคล่องส่วนเกินที่ทยอยลดลง การรักษาฐานลูกค้า

เงินฝากกลุ่มต่างๆ ตามนโยบายของธนาคารพาณิชย์แต่ละแห่ง 

• ส าหรับแนวโน้มเงินฝากของระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ ณ ส้ินปี 

2565 นี้ คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 3.5-3.7% ชะลอลงเมื่อเทียบกับ 4.0% ณ ส้ินปี 

2564 อย่างไรก็ดี คาดว่า กรอบการเติบโตของเงินฝากจะขยับขึ้นเล็กน้อยมาอยู่ที่ 

4.0-5.5% ในปี 2566 ตามทิศทางเศรษฐกิจที่น่าจะทยอยฟื้ นตัว และการเตรียม

สภาพคล่องเพ่ือรองรับการเติบโตของสินเชื่อ 

การแข่งขันราคา

เงินฝาก...ทยอย

ชัดเจนขึ้น 



 

 

2 ในเดือนตุลาคม 2565 นอกจากนีแ้คมเปญที่ออกใหม่ในเดือนตุลาคม 2565 ยังน าเสนออัตราผลตอบแทนที่สูง
กว่าเดิมประมาณ 0.36-1.00% เม่ือเทียบกบัแคมเปญที่ออกในช่วงเดือนมิถนุายน 2565 

 

 
ตัวอย่ำงผลิตภัณฑเ์งนิฝำกและอัตรำผลตอบแทนทีน่ ำเสนอในแต่ละช่วง 
ระยะเวลำกำรฝำกเงิน ก.ค.-พ.ย.64 มิ.ย.65 ต.ค.65 

7 เดือน (SFIs) 0.45% 0.40% 0.76% 
9 เดือน (ธพ.ใหญ่) 0.45%  0.75% 
12 เดือน (ธพ.เล็ก)  0.90% 1.3-1.5% 
14 เดือน (ธพ.ใหญ่) 0.50%  1.00% 
24 เดือน (ธพ.เล็ก)  1.0-1.25% 2.00% 

 

• อัตรำดอกเบี้ยเงินฝำกประจ ำมำตรฐำนทยอยปรับขึ้นต้ังแต่เดือนกันยำยน-ตุลำคม 2565 โดยส าหรับ
ธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ จะเห็นการปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เงินฝากออมทรพัยส์  าหรบับุคคลธรรมดา ประมาณ 
0.20% จากธนาคารพาณิชยเ์พียงหนึ่งแห่ง ขณะเดียวกัน ก็ปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ าประเภท 3 เดือน 
ถึง 36 เดือน ในกรอบประมาณ 0.10-0.75% นอกจากนีย้ังมีการปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้เงินฝากของฝ่ังลูกคา้นิติ
บุคคลในเดือนตลุาคมเช่นกัน โดยมีการปรบัขึน้ประมาณ 0.05-0.18% ส  าหรบัเงินฝากออมทรพัย ์และประมาณ 
0.10-0.83% ส  าหรบัเงินฝากประจ าประเภท 3 เดือนถึง 36 เดือน 

• แม้อัตรำกำรเติบโตของเงินฝำก จะประคองตัวที่ประมำณ 3.6% YoY ในเดือนกันยำยน 2565 เทียบกับ 
4.0% ณ สิน้ปี 2564 แต่กำรแข่งขันด้ำนรำคำเงินฝำกที่เร่ิมปรำกฏชัดเจนขึ้นดังกล่ำว คำดว่ำจะมำจำก
หลำยสำเหตุ อาทิ 

1) การสง่สญัญาณปรบัขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบายอย่างต่อเนื่องของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) 

จ ำนวนแคมเปญเงนิฝำกพเิศษออกใหม่ของธ พ  และ SFIs จ ำนวนแคมเปญออกใหม่ หกัแคมเปญทีค่รบก ำหนด
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ท่ีมา: รวบรวมโดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย
หมายเหต:ุ  ธ พ  ขนาดใหญ่   แหง่ ขนาดกลางและเลก็   แหง่ และ SFIs 3 แหง่

ท่ีมา: รวบรวมโดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย
หมายเหต:ุ  ธ พ  ขนาดใหญ่   แหง่ ขนาดกลางและเลก็   แหง่ และ SFIs 3 แหง่



 

 

3 2) ทิศทางสินเชื่อที่ยังรกัษาโมเมนตัมการขยายตัว โดย ณ สิน้เดือนกันยายน 2565 สินเชื่อขยายตัว 5.0% 
YoY แมจ้ะชะลอลงเมื่อเทียบกับการขยายตัว 6.0% ณ สิน้ปี 2564 แต่ก็เป็นอัตราการเติบโตที่สูงกว่าอัตราการ
เติบโตของเงินฝาก      

3) ปรมิาณสภาพคลอ่งสว่นเกินที่ทยอยลดลง ดงัจะเห็นไดจ้ากสดัสว่นสินเชื่อต่อเงินฝากที่ปรบัขึน้จาก 93.0% 
ณ สิน้เดือนพฤษภาคม 2565 มาที่ 95.0% ณ สิน้เดือนกันยายน 2565  นอกจากนีส้ดัส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่อง 
(% LCR)  และปริมาณสินทรัพย์สภาพคล่อง
สว่นเกิน (จากประมาณการกระแสเงินสดไหลออก
ในระยะ 30 วัน) ไดท้ยอยปรบัตัวลดลงตัง้แต่ช่วง
ประมาณกลางปี 2565 โดยสาเหตสุ่วนหนึ่งน่าจะ
มาจากการปรับพอร์ตการลงทุนในตราสารหนี ้ 
และการปรบัลดลงของมลูค่าตราสารหนีท้ี่ถือครอง
ตามราคาตลาด (Mark to Market) ในช่วงที่อตัรา
ผลตอบแทนตราสารหนีไ้ทยปรบัสูงขึน้ ประกอบ
กบัผูฝ้ากเงินอาจมีการปรบัเปลี่ยนการออมเงินใน
รูปเงินฝากบางสว่นไปลงทนุในหุน้กู ้ 

4) การออกแคมเปญเพื่อรกัษาฐานลกูคา้เงินฝากกลุม่ต่างๆ ตามนโยบายของธนาคารพาณิชยแ์ต่ละแห่ง โดย
มีการออกแคมเปญเงินฝากระยะยาวที่อตัราดอกเบีย้ปรบัขึน้ในลกัษณะขัน้บนัไดส าหรบัรองรบัวยัเกษียณ หรือรบั
ดอกเบีย้เงินฝากคืนในลกัษณะรายเดือน แคมเปญเงินฝากปลอดภาษี รวมถึงโครงการเงินฝากพิเศษส าหรบักลุม่
ลกูคา้ที่มีความมั่งคั่งสงู และแคมเปญเงินฝากประจ าพิเศษที่ฝากสม ่าเสมอเป็นรายเดือน เพื่อตอบวตัถปุระสงคใ์น
การสนบัสนนุใหเ้กิดพฤติกรรมการออมที่สม ่าเสมอ เป็นตน้ 

• มองไปข้ำงหน้ำ แม้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่ำ 
เงินฝำกจะไม่ได้เติบโตในอัตรำเร่ง แต่อัตรำ
ดอกเบีย้เงินฝำกน่ำจะปรับสูงขึ้นในลักษณะที่
ชันขึ้นอีก โดยมาจากแรงส่งทั้งการปรับขึน้ของ
อัตราดอกเบี ้ยนโยบายและอัตราดอกเบี ้ยของ
ธนาคารพาณิชย ์(ก่อนก าหนดการปรับเพิ่มอัตรา
น าส่งเงินสมทบเข้ากองทุนฟ้ืนฟูฯ อีก 0.23% 
ในช่วงตน้ปี 2566) ท ำให้มีโอกำสที่จะเห็นอัตรำ
ดอกเบี้ย เงินฝำกปรับขึ้นมำกกว่ำ 0.50% 
ภำยในช่วงไตรมำสแรกของปี 2566   
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ท่ีมา: ธปท  คาดการณโ์ดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย  ณ    พ ย       



 

 

4 ส่วนประมำณกำรเงนิฝำกของระบบธนำคำรพำณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ ณ สิน้ปี 2565 นี ้คำดว่ำ
จะอยู่ที่ประมำณ 3.5-3.7% (เทียบกับ 4.0% ณ สิน้ปี 2564 และ 3.6% ณ สิน้เดือนกันยายน 2565) ก่อนที่จะ
ขยบัขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ในกรอบประมาณ 4.0-5.5% ในปี 2566 ตามทิศทางเศรษฐกิจที่น่าจะทยอยฟ้ืนตวั และการ
เตรียมสภาพคลอ่งเพื่อรองรบัการเติบโตของสินเชื่อ  

• ส ำหรับผู้มีเงนิออม ราคาหรืออตัราดอกเบีย้เงินฝากที่เพิ่มขึน้ รวมถึงแคมเปญเงินฝากที่ทยอยออกมามากขึน้เมื่อ
เขา้สูช่่วงปลายปี คงท าใหผู้ม้ีเงินออมที่รบัความเสี่ยงไดน้อ้ย มีทางเลือกในการออมเงินที่ใหผ้ลตอบแทนดีขึน้ หรือ
มีผลิตภัณฑ์ที่ให้ผลตอบแทนถ่ีขึน้กว่ารายครึ่งปี อันอาจช่วยตอบโจทย์การน าดอกผลไปใช้จ่ายเพื่อด ารง
ชีวิตประจ าวนัไดด้ีขึน้กว่าเดิม กระน้ันก็ดี ด้วยเงินเฟ้อที่คำดว่ำจะมีค่ำเฉลี่ยสูงกว่ำ 2.5% ในปีหน้ำ ก็ยังท ำ

ให้กำรออมในรูปของเงินฝำก โดยเฉพำะเงนิฝำกระยะสั้น ยังให้ผลตอบแทนที่ติดลบ ดงันัน้ ผูม้ีเงินออมที่
สามารถรบัความเสี่ยงเพิ่มขึน้ จึงอาจพิจารณากระจายการลงทุนไปสินทรพัยอ์ื่นๆ อาทิ กองทุนรวม ตราสารหนี ้
หรือแมก้ระทั่งตราสารทนุ เพื่อใหไ้ดส้ว่นผสมของพอรต์การลงทนุที่ใหผ้ลตอบแทนโดยรวมเพิ่มขึน้ ซึ่งย า้อีกครัง้ว่า 
การที่จะไดผ้ลตอบแทนและความเสี่ยงจากการลงทุนตามที่คาดหวงัได ้จะเกิดขึน้ก็ต่อเมื่อนกัลงทุนไดศ้ึกษาและ
เขา้ใจความเสี่ยงและบรบิทเฉพาะของสินทรพัยน์ัน้ๆ อย่างรอบคอบแลว้ 

ขณะที่ ส  าหรบัธนาคารพาณิชยน์ัน้ คงตอ้งบริหารจดัการตน้ทุนทางการเงินที่ปรบัเพิ่มขึน้ ในขณะที่การ
ส่งผ่านตน้ทุนดังกล่าวนีไ้ปยังการปรบัขึน้อัตราดอกเบีย้เงินกูไ้ดม้ากน้อยเพียงใดนั้น คงขึน้กับสภาพเศรษฐกิจ 
ความพรอ้มของลกูคา้ และการเติบโตของธุรกิจหลกัอย่างเช่นเงินใหส้ินเชื่อเป็นส าคญั 

 
 

 

 
    

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


