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ในการประชมุ FOMC วนัที่1-2 พ.ย. นี ้คาดว่าเฟดจะปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ยละ 
0.75 ท่ามกลางแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อท่ียงัอยู่ระดบัสงู ซึ่งประเด็นส าคญัในการประชุม
ครั้งนี ้ คงต้องติดตามการส่งสัญญาณของเฟดต่อทิศทางนโยบายการเงินในระยะ
ขา้งหนา้ โดยท่ามกลางเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีมีแนวโนม้ชะลอตวัลงมีความเป็นไปไดท่ี้เฟด
อาจสง่สญัญาณชะลอการปรบัขึน้ดอกเบีย้ลงในระยะขา้งหนา้ 
 

จากตัวเลขเงินเฟ้อและตลาดแรงงานที่ออกมาล่าสุด เฟดมีแนวโน้มที่จะยังคงให้น ้าหนักต่อความ
เส่ียงด้านเงินเฟ้อเป็นหลัก และมีมุมมองที่แข็งกร้าวอย่างต่อเน่ือง ซึ่งศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่าใน
การประชุม FOMC ที่จะถึงนี ้เฟดจะพิจารณาปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกร้อยละ 0.75 ซึ่งจะนับเป็น
การปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายร้อยละ 0.75 ต่อคร้ังในการประชุม 4 รอบติดต่อกัน ซึ่งจะส่งผลให้อัตรา

ดอกเบีย้นโยบายของเฟดเพิ่มขึน้มาอยู่ที่ระดับ 3.75-4.00% ทัง้นี ้แมว้่าอตัราเงินเฟ้อทั่วไปของสหรฐัฯ ดู

เหมือนว่าจะผ่านจุดสูงสดุไปแลว้ในเดือนมิ.ย. ท่ีผ่านมา หลงัจากตวัเลขทยอยลดลงอย่างต่อเน่ือง 3 เดือน

ติดต่อกัน โดยในเดือนก.ย. อตัราเงินเฟ้อทั่วไปของสหรฐัฯ อยู่ท่ีระดบั 8.2% YoY อย่างไรก็ดี อตัราเงินเฟ้อ

พืน้ฐานท่ีหกัราคาอาหารและพลงังานท่ีมีความผนัผวนสงูนัน้ยงัคงเรง่ตวัสงูขึน้มาแตะระดบัสงูสดุในรอบ 40 ปี

ท่ี 6.6% ขณะท่ีดชันีราคาพืน้ฐานจากรายจ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบคุคล (Core PCE) ท่ีเฟดใหค้วามส าคญันัน้

ยงัคงเร่งสูงขึน้เช่นเดียวกนั โดยในเดือนก.ย. ดชันี Core PCE เพิ่มสงูขึน้ 5.1% YoY และ 0.5% MoM ซึ่ง
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คาดเฟดปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีกร้อยละ 0.75 ท่ามกลางแรง

กดดันเงินเฟ้อท่ียังอยู่ระดับสูง ขณะท่ีคงต้องติดตามการส่ง

สัญญาณของเฟดต่อทิศทางนโยบายการเงินในระยะข้างหน้า

ท่ามกลางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโน้มชะลอตัวลง  

การประชุม FOMC 

วันท่ี 1-2 พ.ย.  



 

 

2 สะทอ้นใหเ้ห็นถึงแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อท่ียงัอยู่ในระดบัสงู แมว้่าราคาพลงังานโดยเฉพาะอย่างยิ่งราคาน า้มนั

นัน้จะเริ่มปรบัลดลง ในส่วนของตลาดแรงงานสหรฐัฯ นัน้ยงัคงสะทอ้นภาวะตงึตวั โดยอตัราว่างงานเดือนก.ย. 

พลิกกลบัมาลดลงมาอยู่ท่ี 3.5% ขณะท่ีแมต้วัเลขการจา้งงานจะเริ่มส่งสญัญาณชะลอลงโดยการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรเดือนก.ย.ลดลงมาอยูท่ี่ 2.63 แสนคน จากเดือนก่อนหนา้ท่ีอยู่ท่ีระดบั 3.15 แสนคน แตก็่ยงัคงถือว่า

อยู่ในระดบัท่ีคอ่นขา้งแข็งแกรง่ นอกจากนี ้แมว้่าจ านวนผูย่ื้นขอสวสัดิการว่างงานในสปัดาหก์่อนหนา้ (16-22 

ต.ค. 2565) จะปรบัเพิ่มสูงขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ท่ี 2.17 แสนคน แต่ยงัถือว่าอยู่ในระดบัท่ีต  ่ามาก โดยอยู่ท่ีราว

คา่เฉล่ียในชว่งก่อนวิกฤตโิควิดซึ่งในชว่งนัน้ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ถือวา่แข็งแกรง่มาก  

ท้ังนี้ ในการประชุมรอบนีป้ระเด็นที่ตลาดให้ความส าคัญคงเป็นการส่งสัญญาณของเฟดต่อทิศทาง
นโยบายการเงินในระยะข้างหน้า โดยศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่าเฟดอาจมีการลดขนาดของการปรับ
ขึน้ดอกเบีย้ลงในระยะข้างหน้าท่ามกลางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง ซึ่งท้ังนี้ท้ังน้ันคง

ต้องขึ้นอยู่กับตัวเลขเงินเฟ้อและการจ้างงานเป็นหลัก โดยหากเงินเฟ้อสหรัฐฯ มีทิศทางอ่อนแรงลง 

ทา่มกลางเศรษฐกิจสหรฐัฯ รวมถึงตลาดแรงงานท่ีชะลอตวัลง ความจ าเป็นท่ีเฟดตอ้งปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย

ถึงรอ้ยละ 0.75 คงมีลดลง ส่งผลใหเ้ฟดอาจปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัราท่ีชะลอลงท่ีครัง้ละรอ้ยละ 0.25-0.50 ใน

การประชมุครัง้ตอ่ไปในเดือนธ.ค. ตอ่เน่ืองไปจนถึงตน้ปีหนา้ ซึ่งจาก CME FedWatch Tool ตลาดคาดการณ์

ว่าอตัราดอกเบีย้นโยบายของเฟดจะแตะระดบัสงูท่ีราว 4.75-5.00 % ในไตรมาส 1/2565 และเฟดมีแนวโนม้ท่ี

จะคงอตัราดอกเบีย้นโยบายท่ีระดบันัน้อย่างต่อเน่ืองไปในระยะขา้งหนา้ โดยหากเงินเฟ้อยงัคงไม่ลดลงอย่าง

ชดัเจน เฟดอาจจ าเป็นตอ้งคงอตัราดอกเบีย้นโยบายยาวนานกว่าท่ีคาด แต่หากเงินเฟ้อปรบัลดลงมาอย่าง

ชัดเจนพรอ้มกับเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ีเผชิญภาวะถดถอยอย่างมีนัยส าคัญ เฟดอาจมีการปรับลดดอกเบีย้

นโยบายไดใ้นช่วงครึ่งปีหลงัของปีหนา้ ทัง้นี ้ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมองว่าในปีหนา้มีความเป็นไปไดท่ี้เศรษฐกิจ

สหรฐัฯ อาจเผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอยทางเทคนิคในช่วงครึ่งปีแรกของปีหนา้ ขณะท่ีในภาพรวม เศรษฐกิจ

สหรฐัฯ คาดว่าจะแทบไม่ขยายตวัจากปีนี ้หรืออตัราการขยายตวัทางเศรษฐกิจอยู่ท่ีราว 0% ท่ามกลางเงินเฟ้อ

ท่ีคาดว่าจะไม่ปรบัลดลงอย่างรวดเร็วในปีหนา้ ขณะท่ีคงจะเห็นผลกระทบจากการปรบัขึน้ดอกเบีย้อย่างแข็ง

กรา้วของเฟดตอ่เศรษฐกิจสหรฐัฯ มากขึน้ในปีหนา้ 

 

 

 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความ

ระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


