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ในการประชมุ FOMC วนัที่ 20-21 ก.ย. นี ้คาดว่าเฟดจะปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ย
ละ 0.75 ท่ามกลางแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อท่ียงัอยู่ระดบัสงู ขณะท่ีคงตอ้งติดตามตวัเลข
ประมาณการเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และการปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย (Fed Dot Plot) ซึ่ง
คงเป็นอีกจดุสนใจในการประชมุครัง้นี ้เน่ืองจากจะสะทอ้นมมุมองของเฟดต่อการด าเนิน
นโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้  

 

เงินเฟ้อสหรัฐฯ ที่ยังคงอยู่ในระดับสูงจะเป็นปัจจัยกดดันให้เฟดยังคงมีมุมมองแข็งกร้าวอย่าง

ต่อเน่ือง โดยจากตวัเลขเงินเฟ้อเดือนส.ค. อตัราเงินเฟ้อทั่วไปของสหรฐัฯ แมว้่าจะปรบัลดลงอย่างตอ่เน่ืองเป็น

เดือนท่ีสองติดตอ่กนั โดยอยู่ท่ีระดบั 8.3% YoY จากเดือนก่อนหนา้ท่ีอยู่ท่ีระดบั 8.5% YoY  อย่างไรก็ดี อตัรา

เงินเฟ้อทั่วไปเดือนส.ค. ก็ยงัอยู่ในระดบัท่ีสงูกว่าตลาดคาดท่ีราว 8.0% YoY ในขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อพืน้ฐานท่ี

หกัราคาอาหารและพลงังานท่ีมีความผนัผวนสงูนัน้กลบัเร่งตวัสูงขึน้มาอยู่ท่ีระดบั 6.3% YoY ในเดือนส.ค. 

2565 เทียบกับระดบั 5.9% YoY ในเดือนก่อนหนา้  ซึ่งสะทอ้นใหเ้ห็นถึงแรงกดดนัดา้นเงินเฟ้อในภาพรวมท่ี

ยงัคงเรง่ตวัสงูขึน้เป็นวงกวา้ง แมว้า่ราคาพลงังานโดยเฉพาะอยา่งยิ่งราคาน า้มนันัน้จะเริ่มปรบัลดลง  

นอกจากนี้ ในด้านของตลาดแรงงานน้ัน ตัวเลขล่าสุดยังคงบ่งชี้ว่าตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังคง

ค่อนข้างแข็งแกร่ง แมอ้ตัราว่างงานเดือนส.ค. จะเพิ่มสงูขึน้เล็กนอ้ยมาอยู่ท่ี 3.7% จาก 3.4% ในเดือนก่อน

หนา้ โดยตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มขึน้ 315,000 ต าแหน่งในเดือนส.ค. สงูกว่าท่ีตลาดคาดท่ีระดบั 
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คาดเฟดปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีกร้อยละ 0.75 ท่ามกลางแรง

กดดันเงินเฟอ้ท่ียังอยู่ระดับสูง ขณะท่ีต้องจับตาตัวเลขประมาณ

การของเฟดในการประชุมครั้งน้ี 

การประชุม FOMC 

วันท่ี 20-21 ก.ย.  



 

 

2 300,000 ต าแหน่ง แต่ก็ชะลอตวัจากระดบั 526,000 ต าแหน่งในเดือนก.ค. ในขณะท่ีตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

วา่งงานสปัดาห ์4-10 ก.ค. 2565 ก็ปรบัลดลงมาแตะระดบัต ่าสดุในรอบกว่า 3 เดือนท่ี 213,000 ราย ซึ่งสะทอ้น

ใหเ้ห็นว่าแมว้่าเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริ่มส่งสญัญาณชะลอตวัลง แต่ตลาดแรงงานสหรฐัฯ ยังคงเผชิญภาวะตึง

ตวัอยา่งตอ่เน่ืองสง่ผลใหบ้รษิัทตา่งๆ มีแนวโนม้ท่ีจะชะลอแผนการจา้งงานใหม่มากกว่าการปรบัลดคนงานท่ีมี

อยู ่ 

ดังน้ัน จากตัวเลขเงินเฟ้อและตลาดแรงงานที่ออกมาล่าสุด เฟดมีแนวโน้มที่จะยังคงให้น ้าหนักต่อ
ความเส่ียงด้านเงนิเฟ้อเป็นหลัก และมีมุมมองทีแ่ข็งกร้าวอย่างต่อเน่ือง ซึ่งศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า
ในการประชุม FOMC ที่จะถึงนี้ เฟดจะพิจารณาปรับขึน้ดอกเบี้ยนโยบายอีกร้อยละ 0.75 ซึ่งจะ

นับเป็นการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายร้อยละ 0.75 ต่อคร้ังในการประชุม 3 รอบติดต่อกัน ทั้งนี ้

ศนูยว์ิจยักสิกรไทยมองว่าแมจ้ะมีความเป็นไปไดท่ี้เฟดอาจพิจารณาปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายถึง รอ้ยละ 1.00 

ในการประชุม FOMC ท่ีจะถึงนี ้แตค่วามเป็นไปไดส้  าหรบักรณีนีน้ัน้คาดว่าจะมีนอ้ยกว่าในกรณีการปรบัขึน้

ดอกเบีย้นโยบายท่ีรอ้ยละ 0.75 เน่ืองจากการเรง่ปรบัขึน้ดอกเบีย้มากเกินไปอาจสรา้งความวิตกกงัวลตอ่ตลาด

ได ้อย่างไรก็ดี การท่ีเฟดเลือกจะปรบัขึน้ดอกเบีย้ท่ีรอ้ยละ 0.75 ก็ถือไดว้่าเป็นการตดัสินใจท่ีมีความเส่ียงต่อ

ความน่าเช่ือถือของเฟดอยู่เช่นกัน เพราะหากอัตราเงินเฟ้อในช่วงข้างหน้ายังคงลดลงชา้ ในขณะท่ีตัวเลข

เศรษฐกิจไม่ไดช้ะลอตวัลงมาก การตดัสินใจปรบัขึน้ดอกเบีย้ท่ีรอ้ยละ 0.75 ของเฟดก็อาจถกูมองว่าเป็นการ

ตดัสินใจท่ีผิดพลาดท่ีปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายนอ้ยเกินไป  

ส าหรับในระยะข้างหน้า เฟดมีแนวโน้มทีจ่ะปรับขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่างต่อเน่ืองอย่างน้อยไปจนถึง
สิน้ปีนี ้อย่างไรก็ดี ขนาดของการปรับขึน้ดอกเบีย้ในการประชุมเดือนพ.ย. และ ธ.ค. 2565 คงขึน้อยู่

กับตัวเลขเงินเฟ้อและเศรษฐกิจเป็นหลัก โดยหากเงินเฟ้อสหรัฐฯ มีแนวโน้มอ่อนแรงลง ท่ามกลาง

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีชะลอตวัลง ความจ าเป็นท่ีเฟดตอ้งปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายถึงรอ้ยละ 0.75 อาจมีลดลง 

สง่ผลใหเ้ฟดอาจปรบัขึน้ดอกเบีย้ในอตัราท่ีชะลอลงท่ีครัง้ละรอ้ยละ 0.25-0.50 ในการประชมุท่ีเหลือในไตรมาส

สุดทา้ยของปีนี ้อย่างไรก็ดี หากเงินเฟ้อสหรฐัฯ โดยเฉพาะตวัเลขเงินเฟ้อพืน้ฐานท่ีเฟดกังวลยังคงไม่แผ่วลง 

คาดวา่เฟดคงจ าเป็นตอ้งปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอย่างแข็งกรา้วอย่างตอ่เน่ืองไปในการประชมุท่ีเหลือของปีนี ้

ท้ังนี้ ในการประชุมรอบนี้จะมีการเผยแพร่ประมาณการเศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และการปรับอัตรา
ดอกเบีย้นโยบาย (Fed Dot Plot) ซึ่งคงเป็นอีกจุดสนใจในการประชุมคร้ังนี้ เน่ืองจากจะสะท้อน
มุมมองของเฟดต่อการด าเนินนโยบายการเงนิในระยะข้างหน้า  



 

 

3 ส าหรับผลกระทบต่อตลาดเงินตลาดทุน  ค่าเงินดอลลารฯ์ คาดว่าจะยังคงอยู่ในทิศทางแข็งค่าอย่าง

ตอ่เน่ือง ซึ่งจะกดดนัค่าเงินในภูมิภาครวมถึงค่าเงินบาทของไทยใหมี้แนวโนม้อ่อนค่าต่อไปอย่างนอ้ยในระยะ 

1-2 เดือนขา้งหนา้ อย่างไรก็ดี หากทิศทางเงินเฟ้อสหรฐัฯ ยงัคงไม่ลดลงอย่างชดัเจนและเฟดยังคงปรบัขึน้

ดอกเบีย้นโยบายอย่างแข็งกรา้วอย่างตอ่เน่ืองไปในการประชมุในไตรมาสสดุทา้ยของปีนี ้ คา่เงินในภูมิภาคคง

เผชิญแรงกดดนัใหอ้อ่นคา่อยา่งตอ่เน่ืองไปจนถึงสิน้ปีนี ้  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ ์หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความ

ระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


