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รายไดจ้ากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชยย์ังมีภาพอ่อนแอในไตรมาส 2/2565...รายไดท้ี่มิใช่
ดอกเบีย้หดตวัต่อเนื่องตามสถานการณเ์ศรษฐกิจและผลกระทบจากตลาดทนุท่ีผนัผวน  

▪ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า รายได้จากธุรกิจหลักของระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศ 
(ระบบธ.พ. ไทย 18 แห่ง) ในไตรมาส 2/2565 ยังคงอ่อนแอ โดยเฉพาะรายได้ทีม่ิใช่ดอกเบีย้ซึ่งถูกกดดัน
จากความเปราะบางของสภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจ โดยรายไดค้่าธรรมเนียมมีโอกาสหดตัวลงต่อเนื่อง 
[คาดการณ ์รายไดค้่าธรรมเนียมหดตัว 5.3% YoY ในไตรมาสที่ 2/2565] น าโดย ค่าธรรมเนียมที่เก่ียวข้องกับ
ตลาดทุนและบริการโอนเงินและเรียกเก็บเงิน นอกจากนีค้วามผันผวนของตลาดทุนที่เกิดขึน้ในช่วงระหว่างไตร
มาสยังมีผลกระทบต่อพอรต์การลงทุนและการเปลี่ยนแปลงของมูลค่าสินทรัพยท์างการเงินจากการ Mark to 
Market ดว้ยเช่นกัน ส่วนรายได้ดอกเบีย้สุทธิน้ัน อาจขยับขึ้นเพียงเล็กน้อยตามการเติบโตของสินเช่ือ 
[คาดการณ ์สินเชื่อไตรมาส 2/2565 เติบโตในกรอบ 5.7-6.0% YoY] น าโดย สินเชื่อธุรกิจและสินเชื่อรายย่อยที่ไม่
มีหลักประกัน ซึ่งส่งผลท าให้อัตราส่วนรายไดด้อกเบีย้สุทธิต่อสินทรัพยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดด้อกเบีย้เฉลี่ย  (Net 
Interest Margin: NIM) มีแนวโนม้ขยบัขึน้มาที่ 2.58% ในไตรมาสที่ 2/2565 จาก 2.55% ในไตรมาสแรกของปี  
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• ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า รายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย์ในไตรมาส 

2/2565 ยังคงอ่อนแอ โดยแม้รายได้ดอกเบ้ียสุทธิจะยังคงเติบโตได้ตามสินเชื่อ 

แต่รายได้ที่มิใช่ดอกเบ้ียยังคงถูกกดดันจากความเปราะบางของสภาพแวดล้อม

ทางเศรษฐกิจและผลกระทบจากความผันผวนของตลาดทุน ซ่ึงท าให้ประเมินว่า 

ก าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนในประเทศในไตรมาส 2/2565 จะ

อยู่ที่ประมาณ 4.61 หมื่นล้านบาท ลดลงจากช่วงเดียวกันปีก่อน  

• อย่างไรก็ดี คาดว่า สัดส่วน NPL ไตรมาส 2/2565 จะทรงตัวอยู่ในกรอบ 2.90-

2.93% ต่อสินเชื่อรวม ใกล้เคียงกับไตรมาสแรกที่ผ่านมา ตามสัญญาณการเร่ง

ปรับโครงสร้างหนี้ให้กับลูกหนี้ และแก้ไขปัญหาหนี้เสียในเชิงรุกของระบบธนาคาร

ในภาพรวม 

• ต่อภาพออกไปในช่วงคร่ึงปีหลัง แม้แรงกดดันต่อธุรกิจหลักอาจผ่อนคลาย

ลงบางส่วนหากเศรษฐกิจทยอยมีสัญญาณดีขึ้น แตธ่นาคารพาณิชย์ก็ยังคง

มีโจทย์ต่อเน่ืองในการดูแลลูกหน้ีกลุ่มเปราะบางภายใต้สถานการณ์ท่ีแนวโน้ม

ดอกเบี้ยในประเทศอาจเร่ิมขยับขึ้น ซึ่งน่าจะท าให้การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยใน

ระยะแรกของธนาคารพาณิชย์ปรากฏขึ้นในผลิตภัณฑ์สินเช่ือและเงินฝาก

เพียงบางประเภท 

แนวโน้มแบงก์ไทย

ช่วงครึ่งหลังของปี 

2565...มโีจทย์ดูแล

ลูกหน้ีกลุ่มเปราะบาง

ภายใต้สถานการณ์ท่ี

ดอกเบ้ียเริ่มขยับข้ึน  



 

 

2 อย่างไรก็ดี ภาพในอีกด้านหน่ึงสะท้อนว่า ธนาคารพาณิชย์มีการเข้าดูแลประเด็นคุณภาพ
สินทรัพยใ์นเชิงรุกอย่างต่อเน่ือง ผ่านการเร่งเข้าจัดการปัญหาคุณภาพสินทรัพย ์ทั้งการขาย NPLs การ
ตัดหนี้สูญ และการเร่งปรับโครงสร้างหนี้ให้กับลูกหนี้ ซึ่งช่วยส่งผลท าให้สัดส่วนสินเช่ือที่ไม่ก่อให้เกิด
รายได ้(NPL Ratio) ของระบบธนาคารพาณิชยใ์นไตรมาสที ่2/2565 ทรงตัวอยู่ในกรอบ 2.90-2.93% ต่อ
สินเช่ือรวม ใกลเ้คียงระดบั 2.93% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 1/2565 ขณะที่สดัส่วนการตัง้ส  ารองฯ ต่อสินเชื่อ 
(Credit Cost) อาจชะลอลงมาที่ 1.20% ในไตรมาสที่ 2/2565 จาก 1.45% ในช่วงเดียวกันปีก่อน อย่างไรก็ดีคง
ตอ้งติดตามสญัญาณการดอ้ยลงของคณุภาพสินเชื่อในพอรต์ SMEs และรายย่อย อาทิ สินเชื่อบา้น บตัรเครดิต 
และสินเชื่อสว่นบคุคลที่ไม่มีหลกัประกนัอย่างใกลช้ิด  

จากภาพรวมรายได้จากการด าเนินงานดังกล่าวข้างต้น ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า ก าไรสุทธิ
ของระบบ ธ.พ. ไทยในไตรมาส 2/2565 จะอยู่ที่ระดับประมาณ 4.61 หมื่นล้านบาท ลดลง 19.6% เมื่อ
เทียบกับฐานที่สูงในไตรมาสที่ 2/2564 ซึ่งมีการบันทึกรายการพิเศษก าไรจากเงินลงทุนจากการขายหุ้น
ในบริษัทย่อยของธนาคารพาณิชยแ์ห่งหน่ึง  

 

เมื่อมองออกไปในช่วงครึ่งปีหลัง...ธนาคารพาณิชย์ยังมีโจทยด์ูแลลูกหนีก้ลุ่มเปราะบางภายใต้
สถานการณแ์นวโนม้ดอกเบีย้ในประเทศที่จะเริ่มขยบัขึน้ แมส้ญัญาณเศรษกิจอาจช่วยคลายแรง
กดดนัท่ีมีต่อธุรกิจหลกัของธนาคารพาณิชยล์งบางสว่น  

▪ การทยอยคลายล็อกมาตรการโควิดช่วยหนุนสัญญาณเศรษฐกิจและสินเช่ือ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยทบทวน
ตัวเลขคาดการณส์ินเช่ือของระบบธ.พ. ไทยในปี 2565 มาที่ 5.0% (กรอบคาดการณใ์หม่ที่ 4.0-5.5%) 
จากคาดกาณณเ์ดิมเมื่อเดือนมี.ค. 2565 ที่ 4.5% เนื่องจากการเบิกใชส้ินเชื่อที่เติบโตต่อเนื่องของภาคธุรกิจในช่วง
ที่ผ่านมาและน่าจะมีแนวโนม้ความตอ้งการสินเชื่อต่อเนื่องในช่วงครึ่งหลงัของปี โดยในส่วนของสินเชื่อธุรกิจที่
เติบโตต่อเนื่องนัน้ นอกจากจะมีอานิสงสจ์ากสญัญาณกิจกรรมทางเศรษฐกิจในภาพรวมแลว้ ยงัมีแรงหนุนในสว่น
ของสินเชื่อเพื่อเป็นเงินทนุหมนุเวียน หรือ Working Capital ที่เพิ่มขึน้ตามราคาวตัถดุิบและตน้ทนุอื่นๆ ในการผลิต
สินคา้และบริการ อย่างไรก็ดี สินเชื่อรายย่อยอาจเผชิญข้อจ ากัดการเติบโตตามสถานะที่เปราะบางของภาค
ครัวเรือนไทย [คาดการณ์ สินเชื่อธุรกิจเติบโตในกรอบ 5.0-6.5% ชะลอลงเมื่อเทียบกับฐานที่สูงในปี 2564 ที่
เติบโต 7.8% ขณะที่ สินเชื่อรายย่อยอาจขยายตวัราว 3.0-4.0% ทรงตวัเม่ือเทียบกบั 4.0% ในปี 2564] 

แนวโน้มสินเช่ือปี 2565 2564 1Q-2565 พ.ค. 2565 คาดการณ ์2565 
สินเช่ือระบบแบงกไ์ทย 6.2% 6.7% 6.2% 4.0-5.5% 
     สินเช่ือธุรกิจ* 7.8% 8.8% 6.7% 5.0-6.5% 
     สินเช่ือรายย่อย 4.0% 3.3% 3.3% 3.0-4.0% 
ท่ีมา: ธปท. และคาดการณโ์ดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย ณ 15 ก.ค. 2565  
หมายเหต:ุ * ไมร่วมกิจกรรมการเงินฯ  
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▪ ส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยไ์ทยยังขึน้อยู่กับจังหวะการปรับดอกเบีย้ โดยแมว้ฏัจกัรขาขึน้
ของอตัราดอกเบีย้นโยบายไทยอาจเริ่มขึน้ในรอบการประชมุเดือนส.ค. 2565 เพื่อดแูลความเสี่ยงเงินเฟ้อ แต่ดว้ย
สภาพคลอ่งของระบบธ.พ. ที่ยงัคงอยู่ในระดบัสงู และปัญหาของลกูหนีอ้ีกจ านวนกว่า 1.6 ลา้นบญัชี หรือ คิดเป็น
สดัสว่นภาระหนีท้ี่ไดร้บัความช่วยเหลือประมาณ 12.1% ของสินเชื่อรวม ที่ยงัอยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่านและยงัไม่ไดร้บั
ผลบวกจากการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่างเต็มที่ ดังนั้นจึงอาจท าใหก้ารปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ใน
ระยะแรกของธนาคารพาณิชยป์รากฏขึน้ในผลิตภณัฑส์ินเชื่อและเงินฝากเพียงบางประเภท อาทิ เงินฝากประจ า
ระยะยาวและสินเชื่อที่มีระยะเวลาการผ่อนค่อนขา้งยาว อาทิ การยกเลิกแคมเปญดอกเบีย้คงที่ส  าหรบัสินเชื่อ
เพื่อที่อยู่อาศยั และการทยอยลดการแข่งขนัดา้นราคาในผลิตภณัฑส์ินเชื่อรายย่อย ขณะที่คาดว่า การปรับขึน้
อัตราดอกเบีย้ในระยะต่อไปคงขึ้นอยู่กับจังหวะการปรับขึ้นอัตราดอกเบีย้นโยบายและปัจจัยแวดล้อม
ทางธุรกิจ ตลอดจนการเตรียมรับมือกับการปรับอัตราเงนิน าส่งจากสถาบันการเงนิเข้ากองทุนฟ้ืนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงนิ (FIDF Fee) ในช่วงต้นปี 2566 

▪ รายได้ค่าธรรมเนียม แม้มีโอกาสฟ้ืนตัวในช่วงคร่ึงปีหลังตามทิศทางเศรษฐกิจ แต่โจทยท์างการไทยใน
การเพิ่มการแข่งขันและดูแลผู้บริโภคอาจท าให้แนวโน้มการเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนียมยังค่อนข้าง
จ ากัดในระยะถัดไป อาทิ ค่าธรรมเนียมเงินโอนระหว่างประเทศ และอตัราแลกเปลี่ยน นอกจากนีโ้มเดลธุรกิจ
ของการใหบ้ริการทางการเงินดิจิทลัยงัคงตอ้งมีการพฒันาผลิตภณัฑท์ี่สามารถตอบโจทยค์วามตอ้งการในระดับ
บุคคลอย่างต่อเนื่อง ขณะที่การรุกธุรกิจตลาดสินทรพัยด์ิจิทลัอาจเผชิญประเด็นดา้นความเชื่อมั่น ซึ่งในอีกดา้น
หนึ่งย่อมสะทอ้นถึงบททดสอบส าคญัในการเติบโตของการสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจใหม่  

ด้วยภาพที่ท้าทายต่างๆ ข้างต้น จึงท าให้คาดว่า ภาพรวมของก าไรจากการด าเนินงาน (ก่อน
การกันส ารองฯ และภาษีเงินได้) ในปี 2565 จะอยู่ในกรอบ 4.01-4.03 แสนล้านบาท ซึ่งยังไม่กลับไปสู่
ระดบัค่าเฉลี่ยในช่วง 3 ปีก่อนวิกฤตโควิด-19 แม้จะเข้าใกล้มากขึน้ก็ตาม 

▪ สัดส่วนหนี้เข้ามาตรการคงทยอยลดลงสู่เลขหลักเดียวในช่วงปลายปี แต่โจทยก์ารแก้หนี้ยังอยู่กับ
ธนาคารพาณิชย ์ซึ่งจะมุ่งเนน้ไปที่การปรบัโครงสรา้งหนีต้ามมาตรการแกห้นีร้ะยะยาวที่จะด าเนินการไปจนถึง
สิน้ปี 2566 เพราะคงตอ้งยอมรบัว่า หนีท้ี่ยงัคงอยู่ภายใตม้าตรการใหค้วามช่วยเหลือของสถาบนัการเงินจะเป็น
หนีท้ี่มีความซบัซอ้นในการแกไ้ขมากกว่าปกติ อย่างไรก็ดี จากการที่มาตรการผ่อนปรนเกณฑจ์ดัชัน้หนีจ้ะสิน้สดุ
ลงในปี 2566 ซึ่งเมื่อถึงเวลานัน้ คงตอ้งมาวัดสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจและธุรกิจ รวมถึงทิศทางดอกเบีย้ใน
ระบบอีกครัง้ว่าจะยงัอยู่ในสภาพที่เกือ้หนนุการปรบัโครงสรา้งหนีอ้ีกหรือไม่ ทัง้นีใ้นระหว่างนี ้ธนาคารพาณิชยค์ง
ผ่อนระดบัการกนัส ารองฯ ลงไดบ้า้งจากที่เรง่ส  ารองฯ ไปมากแลว้ในช่วงก่อนหนา้ ส  าหรบัแนวโนม้สดัสว่น NPL ใน
ปี 2565 คาดการณไ์วใ้นกรอบ 2.95-3.05% ใกลเ้คียง 2.98% ในปี 2565 ซึ่งสะทอ้นการจดัการปัญหาหนีเ้สียใน
เชิงรุก ที่จะด าเนินการควบคู่ไปกับการบริหารจดัการสินทรพัยร์อการขายที่เพิ่มขึน้ (ณ พ.ค. 2565 มียอดคงคา้งที่ 
1.62 แสนลา้นบาท เพิ่มขึน้กว่า 30% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อนซึ่งอยู่ที่ 1.25 แสนลา้นบาท) 



 

 

4  

 

โดยสรุป ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า รายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชยย์ังคงอ่อนแอใน
ไตรมาสที ่2/2565 โดยเฉพาะรายไดท้ี่มิใช่ดอกเบีย้ซึ่งถูกกดดนัจากความเปราะบางของสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจ 
และผลกระทบจากความผนัผวนของตลาดทุนต่อพอรต์การลงทุน ส่วนรายไดด้อกเบีย้สทุธิและ NIM นัน้ อาจขยบัขึน้
เพียงเล็กนอ้ยตามการเติบโตของสินเชื่อ จากภาพรวมดงักลา่ว คาดว่า ก าไรสทุธิของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียน
ในประเทศในไตรมาส 2/2565 จะอยู่ที่ระดบัประมาณ 4.61 หมื่นลา้นบาท  

ประมาณการผลประกอบการไตรมาสที ่2/2565 ของระบบแบงกไ์ทย 

 2Q-2564 1Q-2565 2Q-2565 f ปัจจัย / ประเด็นส าคัญ 

ก าไรสุทธ ิ
(พนัลา้นบาท) 

57.3 
+47.4% QoQ 
+92.0% YoY 

45.8 
+31.5% QoQ 
+17.9% YoY 

46.1 
+0.5% QoQ 
-19.6% YoY 

รายไดจ้ากธุรกิจรออานิสงสจ์ากเศรษฐกิจท่ีทยอยฟ้ืนตวัครึ่งปี
หลงั ขณะท่ีก าไรท่ีมีทิศทางดีขึน้ ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากภาระ
ในการกนัส ารองฯ ท่ีลดลง หลงัมีการดแูลปัญหาคณุภาพหนีใ้น
เชิงรุก  

รายได้
ค่าธรรมเนียม 
(% YoY) 

+7.3%  -4.5% -5.3% 

รายได้ค่าธรรมเนียมยังคงอ่อนแอ เน่ืองจากกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจยงัฟ้ืนตวัไม่ทั่วถึง ประกอบกับมีผลกระทบจากความ
ผนัผวนของตลาดทนุ 

NIM (%) 2.56% 2.55% 2.58% 

NIM มีแนวโน้มขยับขึน้เล็กน้อยช่วงท่ีเหลือของปีตามการ
เติบโตของสินเชื่อ (โดยเฉพาะพอรต์ท่ีให้ผลตอบแทนสูง) 
ขณะท่ีจงัหวะและรูปแบบการปรบัขึน้ดอกเบีย้ของธ.พ. ในครึ่ง
ปีหลงัจะมีผลต่อ NIM  

สินเช่ือ  
(% YoY) 

4.4% 6.7% 5.7-6.0% 
สินเชื่อเติบโตต่อเน่ืองในครึง่ปีหลงั แต่ในอตัราท่ีชะลอลงเพราะ
เทียบกบัฐานท่ีสงูในปีก่อน 

เงินฝาก  
(% YoY) 

4.0% 5.9% 4.7-5.0% 

เงินฝากเติบโตสอดคลอ้งกับสินเชื่อ ขณะท่ีอัตราดอกเบีย้เงิน
ฝาก โดยเฉพาะเงินฝากระยะยาวมีแนวโน้มขยับขึ ้นตาม
ทิศทางดอกเบีย้นโยบาย 

NPL Ratio* 
(%) 3.11% 2.93% 2.90-2.93% 

ธ.พ. เรง่จดัการ/ดแูลปัญหาคณุภาพสินเชื่อในเชิงรุกต่อเนื่องใน
ครึ่งปีหลัง ขณะท่ีสถาบันการเงินยังไดอ้านิสงสจ์ากการผ่อน
คลายเกณฑก์ารจดัชัน้หนีข้องธปท.  

% Credit Cost 

การตัง้ส ารองฯ ต่อ
สินเชื่อ 

1.45% 1.14% 1.16-1.20% 

การเร่งปรบัโครงสรา้งหนีแ้ละจัดการ NPLs ในเชิงรุกต่อเน่ือง
ช่วยบรรเทาภาระในการกนัส ารองฯ ประกอบกบั ธ.พ. มีการตัง้
ส  ารองฯ กอ้นใหญ่ไปแลว้ในช่วงปี 2563-2564  

ที่มา: ธปท. และคาดการณผ์ลประกอบการปี 2565 โดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย  
หมายเหต:ุ * % สดัส่วนสินเช่ือดอ้ยคณุภาพต่อสินเช่ือรวมของระบบธนาคารพาณิชย ์(ธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. ต่างประเทศ)   



 

 

5 ส าหรับในช่วงที่เหลือของปี 2565 คาดว่า แรงหนุนจากสญัญาณเศรษฐกิจจะช่วยหนุนใหม้ีการเบิกใช้
สินเชื่อต่อเนื่องในช่วงครึ่งปีหลงั และน่าจะท าใหแ้รงกดดันต่อรายไดจ้ากธุรกิจหลกัของธนาคารพาณิชยใ์นส่วนอื่นๆ 
คลายตัวลงบางส่วน โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทยปรบัตัวเลขคาดการณส์ินเชื่อของระบบธ.พ. ไทยในปี 2565 มาที่ 5.0% 
(กรอบคาดการณ์ใหม่ที่  4.0-5.5%) อย่างไรก็ดีส่วนต่างอัตราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชยไ์ทยอาจยังไม่สะท้อน
อานิสงสจ์ากการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบีย้นโยบายอย่างเต็มที่ เนื่องจากสภาพคลอ่งของระบบธนาคารพาณิชยท์ี่ยงัคง
อยู่ในระดบัสงู และปัญหาของลกูหนีอ้ีกหลายกลุ่มที่ยงัอยู่ในช่วงเปลี่ยนผ่านและยงัไม่ไดร้บัผลบวกจากการฟ้ืนตัวของ
กิจกรรมทางเศรษฐกิจอย่างเต็มที่ ดังนั้นคาดว่าจะเห็นการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ของธนาคารพาณิชย์เพียงบาง
ผลิตภณัฑก์่อนในระยะแรก ส าหรบัภาพรวมของรายไดจ้ากธุรกิจหลกัในช่วงครึ่งหลงัของปี 2565 นัน้ ดว้ยขอ้จ ากัดใน
การเติบโตของรายไดค้่าธรรมเนียม และรายไดจ้ากธุรกิจใหม่ที่ยงัตอ้งใชเ้วลา ท าใหค้าดว่าภาพรวมของก าไรจากการ
ด าเนินงาน (ก่อนการกันส ารองฯ และภาษีเงินได)้ ในปี 2565 จะอยู่ในกรอบ 4.01-4.03 แสนลา้นบาท ซึ่งยังไม่กลบั
ไปสูร่ะดบัค่าเฉลี่ยในช่วง 3 ปีก่อนวิกฤตโควิด-19 แมจ้ะเขา้ใกลม้ากขึน้ก็ตาม   

 

 

รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ์ หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความระมัดระวัง

และใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


