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ในการประชมุ FOMC วนัที่ 14-15 ม.ิย. นี ้คาดว่าเฟดจะปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ย
ละ 0.50 ตามท่ีไดส้่งสญัญาณไว ้ ขณะท่ี ตวัเลขเงินเฟ้อเดือนพ.ค. ท่ีออกมาล่าสดุกลบั
เรง่ตวัสงูขึน้และแตะระดบัสงูสดุในรอบ 40 ปีท่ี 8.6% YoY ส่งผลใหเ้ฟดมีแนวโนม้ท่ีจะ
ยังคงให้น า้หนักต่อความเสี่ยงดา้นเงินเฟ้อเป็นหลักและส่งสัญญาณด าเนินนโยบาย
การเงินแบบแข็งกรา้วอย่างต่อเน่ือง 

 

เฟดจะยังคงให้น ำ้หนักต่อควำมเส่ียงด้ำนเงนิเฟ้อเป็นหลัก ท่ำมกลำงเงนิเฟ้อทียั่งคงเร่งตัวในระดับสูง

และมีแนวโน้มทีจ่ะไม่ชะลอลงในระยะอันใกล้ โดยอตัราเงินเฟ้อทั่วไปวดัจากดชันีราคาผูบ้ริโภคเดือนพ.ค. 

2565 พลิกกลบัมาเรง่สงูขึน้และแตะระดบัสงูสดุในรอบ 40 ปีท่ีระดบั 8.6% YoY หลงัจากชะลอตวัลงในเดือน

ก่อนหนา้ท่ี 8.3% YoY และสงูกวา่ท่ีตลาดคาดท่ี 8.3% ขณะท่ีหากเปรียบเทียบกบัเดือนก่อนหนา้ อตัราเงินเฟ้อ

ทั่วไปเดือนพ.ค. 2565 ขยายตวัท่ี 1.1% MoM ซึ่งเงินเฟ้อท่ีเรง่สงูขึน้นัน้ออกมาเหนือความคาดหมายของตลาด

ท่ีมองวา่เงินเฟ้อสหรฐัฯ ไดผ้า่นจดุสงูสดุมาแลว้และมีแนวโนม้ท่ีจะชะลอลง ทัง้นี ้ปัจจยัผลกัดนัหลกัของเงินเฟ้อ

เดือนพ.ค. 2565 ยงัคงมาจากราคาพลงังานท่ีพุ่งสงูขึน้อย่างตอ่เน่ืองจากผลกระทบของความขดัแยง้ระหว่าง

รัสเซียและยูเครน ขณะท่ีราคาสินคา้อ่ืนๆ ก็เพิ่มสูงขึน้เป็นวงกว้างตัง้แต่ราคาอาหารไปจนถึงค่าเช่าบา้น 

ท่ามกลางปัญหาห่วงโซ่อปุทานและการส่งผ่านตน้ทนุท่ีเพิ่มขึน้ ดงันัน้ คาดว่าเฟดคงจะยงัใหน้  า้หนกัตอ่ความ

เส่ียงดา้นเงินเฟ้อเป็นหลกัและคงจะส่งสญัญาณว่าจะใชน้โยบายทางการเงินแบบแข็งกรา้วอย่างตอ่เน่ืองเพ่ือ
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28.3973 | 13 มิถุนายน 2565 

คาดเฟดปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายอีกร้อยละ 0.50 และคงจะส่ง

สัญญาณแข็งกร้าวอย่างต่อเน่ืองท่ามกลางตัวเลขเงินเฟอ้ท่ีเร่ง

สูงข้ึนและแตะระดับสูงสุดในรอบ 40 ปี 

การประชุม FOMC 

วันท่ี 14-15 มิ.ย.  



 

 

2 สกดักัน้เงินเฟ้อ โดยในการประชมุ FOMC รอบเดือนมิ.ย. 2565 ท่ีจะถึงนีร้วมถึงในรอบเดือนก.ค. เฟดคงจะ

ปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ยละ 0.50 ตามท่ีไดเ้คยส่งสญัญาณไว ้ โดยแมจ้ะมีแรงกดดนัใหเ้ฟดใชย้าแรง

มากขึน้ แตเ่ฟดคงจะไม่ตดัสินใจปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ยละ 0.75 เน่ืองจากจะเป็นการสรา้งความวิตก

กงัวลในตลาดเงินและตลาดทนุจนเกินควร อยา่งไรก็ดี เฟดอาจส่งสัญญาณปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ยละ 

0.50 หลงัการประชมุ 2 ครัง้ขา้งหนา้  ซึ่งเฟดคงจะรอตดิตามพฒันาการของเงินเฟ้อและเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในแต่

ละรอบการประชุม โดยหากเงินเฟ้อยงัคงไม่มีแนวโนม้ท่ีจะชะลอตวัลง มีความเป็นไปไดท่ี้เฟดอาจจ าเป็นตอ้ง

ปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายอีกรอ้ยละ 0.50 ในทกุรอบการประชมุท่ีเหลือของปีนี ้ซึ่งจะส่งผลใหด้อกเบีย้นโยบาย

ของเฟดอยู่ท่ีระดบัรอ้ยละ 3.00-3.25 ณ ปลายปีนี ้ทัง้นี ้ในการประชุมรอบนีจ้ะมีการเผยแพร่ประมาณการ

เศรษฐกิจ เงินเฟ้อ และการปรบัอตัราดอกเบีย้นโยบาย (Fed Dot Plot) ซึ่งคงเป็นอีกจดุสนใจในการประชมุครัง้

นี ้เน่ืองจากจะสะทอ้นมุมมองของเฟดต่อการด าเนินนโยบายการเงินในระยะขา้งหนา้ โดยตลาดคงจะจบัตา 

Fed Dot Plot ท่ีจะบง่ชีป้ระมาณการดอกเบีย้นโยบายวา่จะอยูท่ี่ระดบัใด  

ท้ังนี ้แม้ว่ำเฟดจะพยำยำมประคับประคองเศรษฐกิจสหรัฐฯ ให้ไปสู่ soft landing แต่ด้วยแรงกดดัน
เงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูงอำจส่งผลให้เฟดจ ำเป็นต้องด ำเนินนโยบำยทำงกำรเงินแบบแข็งกร้ำว

ต่อไป ซึ่งจะส่งผลให้สหรัฐฯ เผชิญควำมเส่ียงด้ำนเศรษฐกิจเพิ่มขึน้ อย่างไรก็ดี ศนูยว์ิจยักสิกรไทยมอง

ว่า แมค้วามเส่ียงของการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในสหรฐัฯ จะเพิ่มขึน้ แต่ความเป็นไปได้ในปีนีย้งัต  ่าอยู ่

เน่ืองจากโดยภาพรวมของเศรษฐกิจสหรฐัอเมริกายงัอยู่ในเกณฑ์ดีแม ้GDP จะหดตวัท่ี -1.5% ในไตรมาส 

1/2565 โดยตลาดแรงงานมีแนวโนม้แข็งแกรง่หลงัจากอตัราการว่างงานเดือนพ .ค. 2565 ยงัคงอยู่ในระดบัต ่า

ใกลเ้คียงกับระดบัในช่วงก่อนโควิด อีกทัง้การจา้งงานก็ยงัคงเพิ่มสงูขึน้อย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีการใชจ้่ายของ

ผูบ้รโิภคมีแนวโนม้ท่ีจะยงัขยายตวัไดอ้ยา่งตอ่เน่ืองแมว้า่อาจจะเตบิโตในอตัราท่ีชะลอลงจากแรงกดดนัเงินเฟ้อ

ท่ีอยู่ในระดบัสงู ประกอบกบัตน้ทนุทางการเงินท่ีเพิ่มขึน้ตามการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบายของเฟด อย่างไรก็ดี 

ศนูยว์ิจยักสิกรไทยยงัมองความเป็นไปไดท่ี้สหรฐัฯ จะเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยในปีหนา้ ท่ามกลางแรงส่งจาก

ปัจจยับวกตา่งๆ ท่ีลดลง ขณะท่ีปัจจยัเส่ียงทางเศรษฐกิจยงัคงอยู่ในระดบัสงูจากประเด็นดา้นเงินเฟ้อและการ

ด าเนินนโยบายทางการเงินแบบตึงตวัอย่างต่อเน่ืองของเฟดซึ่งจะไปกดดนัการบริโภคท่ีเป็นปัจจยัขบัเคล่ือน

หลกัของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ใหช้ะลอตวัลง อีกทัง้ยงัจะสรา้งแรงกดดนัต่อตลาดเงินตลาดทนุของสหรฐัฯ รวมถึง

ทั่วโลกใหป้รบัตวัลงอีกดว้ย 
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รายงานวิจัยน้ีจัดท าโดย บริษัท ศูนย์วิจัยกสิกรไทย จ ากัด (KResearch) เพ่ือเผยแพร่เป็นการท่ัวไป โดยอาศัยแหล่งข้อมูลสาธารณะ หรือ ข้อมูลท่ีเชื่อว่ามีความ

น่าเชื่อถือท่ีปรากฏขณะจัดท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงได้ในแต่ละขณะเวลา ท้ังน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกต้อง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบูรณ ์หรือความเป็น

ปัจจุบันของข้อมูลดังกล่าว และไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือชี้ชวน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า หรือจูงใจในการตัดสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดังน้ัน ท่านควรศึกษาข้อมูลด้วยความ

ระมัดระวังและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตัดสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าว  

ข้อมูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจัยน้ีถือเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) การน าข้อมูลดังกล่าว (ไม่ว่าท้ังหมดหรือบางส่วน) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึง

สิทธิความเป็นเจ้าของแก่ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของข้อมูลน้ันๆ ท้ังน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดัดแปลง แก้ไข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าใน

ลักษณะใดๆ เพ่ือวัตถุประสงค์ในทางการค้า โดยไม่ได้รับอนุญาตล่วงหน้า เป็นลายลักษณ์อักษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แล้วแต่กรณี) 

Disclaimers 


