
 

 

 
 
 

 
 

 
 

 
 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย คาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ของไทยน่าจะมีมติคงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 1.25% ในการประชุมนโยบายการเงินรอบสุดทา้ยของปี 2562 ในวันท่ี 18 

ธนัวาคม 2562 เพ่ือรอประเมินทิศทางเศรษฐกิจไทยในระยะขา้งหนา้ โดยมีเหตุผลสนับสนุนดงัน้ี 

» คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ยงัคงติดตามผลของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของ

รฐับาลและการส่งผ่านของการปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายในช่วงท่ีผ่านมา ทั้งน้ี แมว้่า

เครื่องช้ีเศรษฐกิจไทยในช่วง 1-2 เดือนท่ีผ่านมาจะบ่งช้ีวา่เศรษฐกิจไทยอยูใ่นภาวะชะลอตัว แต่

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัท่ีครอบคลุมทั้งในส่วนของการใชจ้่ายครวัเรือน ตลอดจน

ภาคอสงัหาริมทรพัยน่์าจะสามารถประคองภาพการขยายตัวของเศรษฐกิจไทยในไตรมาสสุดทา้ย

ของปีน้ีใหข้ยายตวัไดไ้ม่น้อยกวา่ไตรมาส 3/2562 ท่ีผ่านมา   

» ปัจจยัเส่ียงในตา่งประเทศเริ่มมีพฒันาการเชิงบวกมากข้ึน ทั้งน้ี การบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้

ระหว่างสหรฐัฯ และจีนในเฟสแรก น่าจะเป็นปัจจัยท่ีช่วยลดความเส่ียงท่ีขอ้พิพาททางการคา้

ระหว่างจีนและสหรฐัฯ จะลุกลามออกไปไดส้่วนหน่ึง ซ่ึงประเด็นดังกล่าวคงจะช่วยจ ากัดปัจจัย

เส่ียงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจโลกในระยะสั้นได้บา้ง นอกจากน้ีผลการเลือกตั้งในสหราช

อาณาจกัรท่ีพรรคพรรอนุรกัษ์นิยม (Conservative Party) ไดเ้สียงขา้งมากน่าจะสนับสนุนให ้

สหราชอาณาจกัรและสหภาพยุโรปสามารถบรรลุขอ้ตกลงในการออกจากสหภาพยุโรป (Brexit 

Withdrawal Agreement) ในช่วงปลายเดือนมกราคม 2563 คงช่วยคลายความเส่ียงต่อการเกิด

ภาวะเศรษฐกิจถดถอยในยโูรโซนใหล้ดลง 

 มองไปขา้งหนา้ ความเส่ียงท่ีเศรษฐกิจไทยจะฟ้ืนตัวชา้กว่าท่ีคาด...คงเป็นประเด็นท่ีส่งผลให้

คณะกรรมการนโยบายการเงินอาจจะพิจารณาผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม โดยปัจจัยทาง

เศรษฐกิจไทยท่ีตอ้งจบัตาคงไดแ้ก่ 

» สถานการณก์ารเมืองในประเทศและผ่านร่างพ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายประจ  าปี 2563 

รวมถึงความสามารถของรฐับาลการเร่งรดัการเบิกจ่ายงบประมาณ เน่ืองจากแรงขบัเคล่ือน

ของเศรษฐกิจไทยในปี 2563 ยงัคงมาจากภาคเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลักและคงตอ้งอาศัย

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากภาครฐั ในการประคองการขยายตัวของเศรษฐกิจไม่ให้

เติบโตในระดับต า่กวา่ปีท่ีผ่านมา ดังน้ัน การผ่านร่างพ.ร.บ.งบประมาณรายจ่ายประจ าปี 2563 

จึงมีความส าคัญต่อการประคองภาพการเติบโตของเศรษฐกิจ ผ่านการเร่งการ เบิกจ่าย

งบประมาณในช่วงตน้ปี 2563 ตลอดจนการเรง่รดัการลงทุนในโครงการขนาดใหญ ่ 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 25 ฉบบัท่ี 3838 

วนัท่ี 17 ธนัวาคม 2562 

 

ประชุม กนง. 18 ธ.ค. 62 คาดคงอตัราดอกเบ้ียนโยบาย  

เพื่อตดิตามพฒันาการของเศรษฐกิจในประเทศ 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

» ปัจจยัเส่ียงต่อการส่งออกยงัตอ้งติดตามอย่างใกลชิ้ด แมว้า่สหรฐัฯ และจีนสามารถท่ีจะบรรลุ

ขอ้ตกลงทางการคา้ในเฟสแรก อนัส่งผลใหส้หรฐัฯ เล่ือนการเก็บภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนในส่วน

ท่ีเหลือ รวมทั้ง ปรบัลดอัตราภาษีท่ีเก็บจากจีนมูลค่า 1.1 แสนลา้นดอลลาร์ฯ จากรอ้ยละ 15  

เหลือรอ้ยละ 7.5 แต่สหรฐัฯ สามารถท่ีจะกลบัมาเก็บภาษีน าเขา้อีกครั้ง หากจีนไม่สามารถท่ีจะ

ท าตามเง่ือนไขท่ีตกลงไว ้อาทิ เพ่ิมการซ้ือสินคา้เกษตรของสหรฐัฯ ในระยะเวลาท่ีก าหนด ขณะท่ี

การเจรจาการคา้เฟสต่อไปเพ่ือน าไปสู่การปรบัลดภาษีน าเขา้สินคา้อย่างมีนัยส าคญั ยงัมีความ

ยากและซับซอ้นสูง รวมทั้งมีบริบทท่ีอาจเก่ียวพันไปในประเด็นด้านอ่ืนๆ ท าใหค้วามเส่ียงท่ี

สถานการณ์ขอ้พิพาททางการค้าอาจบานปลายออกไปในระยะขา้งหน้ายังมีอยู่ ซ่ึงประเด็น

ดงักล่าวยงัคงสรา้งความไม่แน่นอนในภาพรวมของการเติบโตของเศรษฐกิจโลก รวมทั้ง ภาคการ

ส่งออกของไทย นอกจากน้ี ทิศทางของค่างเงินบาทท่ียงัคงแข็งค่าและมีแนวโน้มท่ีจะแข็งค่ากว่า

ระดบั 30 บาทต่อดอลลารฯ์ ในปี 2563 ยงัเป็นอีกปัจจยัท่ีทา้ทายภาคการส่งออกไทย 

 

โดยสรุปแลว้ ศูนยว์จิยักสิกรไทยมองวา่ คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คงจะประเมินทิศทาง

เศรษฐกิจในระยะขา้งหน้าอีกระยะ โดยค านึงถึงพัฒนาการของการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจ ตลอดจน ติดตาม

พฒันาการของปัจจยัเศรษฐกิจภายนอกประเทศอยา่งรอบคอบ อยา่งไรก็ดี คงตอ้งยอมรบัวา่ภายใตบ้ริบท

ท่ีอตัราเงินเฟ้อยงัคงทรงตัวในระดับต า่ต่อเน่ือง ยงับ่งช้ีวา่ยงัมีช่องวา่งเพียงพอส าหรบัการด าเนินนโยบาย

การเงินเพ่ิมเติม อันหมายความว่า ขอ้มูลเศรษฐกิจไทยท่ีจะทยอยรายงานออกมาในช่วงขา้งหน้า 

โดยเฉพาะ เครื่องช้ีจีดีพี เงินเฟ้อและตวัเลขการส่งออก คงจะมีน ้าหนักต่อการประเมินสถานการณ์

และการตดัสินใจของ กนง. ในเรื่องอัตราดอกเบ้ียนโยบายต่อไป โดยเฉพาะในช่วงครึ่งแรกของปี 

2563 
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความ
น่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิด
ตอ่ผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการให้ความเหน็หรือค าแนะน าในการตดัสนิใจทาง
ธุรกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 
 


