
 

 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

 

 
 
 
 

 
 

 

 

 

 ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) น่าจะมีมติคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายเพ่ือรอประเมินภาพเศรษฐกิจของ

สหรฐัฯ ในการประชุมนโยบายการเงินรอบสุดทา้ยของปี 2562 โดยในการประชุมนโยบายการเงินรอบ

น้ี เฟดจะเปิดเผยประมาณการเศรษฐกิจและคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียรอบใหม่ ซ่ึงในภาพรวม เฟดน่าจะ

ยงัคงมุมมองต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ เช่นในครั้งก่อนท่ีมองวา่ เศรษฐกิจสหรฐัฯ ในปี 2563 

จะขยายตัวไดป้ระมาณ 1.8-2.1% จะชะลอลงจากปี 2562 เล็กน้อย ขณะท่ีการส่งสญัญาณต่อระดับอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายของเฟดไม่น่าจะมีการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ ซ่ึงสนับสนุนมุมมองการคงอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในช่วง 1-3 เดือนขา้งหน้า ทั้งน้ี ขอ้มูลเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีจะเปิดเผยในช่วงตน้ปี 

2563 คงเป็นตัวสะทอ้นภาพรวมเศรษฐกิจสหรฐัฯ วา่เป็นไปในทิศทางท่ีเฟดคาดการณ์หรือไม่ โดยปัจจยั

ดงักล่าวจะเป็นเง่ือนไขในการตดัสินใจด าเนินนโยบายการเงินของเฟดในระยะต่อไป 

 ท่ามกลางความเส่ียงของการขยายตวัทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ และความไม่แน่นอนจากสงคราม

การคา้ ส่งผลใหต้ลาดยงัมีมุมมองว่า เฟดน่าจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายอีกในปี 2563  

o ทิศทางการเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ปี 2563 ยงัเผชิญความเส่ียงสูง โดยภาพรวม

เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอลงและความไม่แน่นอนทางดา้นการคา้ท่ีอยูใ่นระดับสูงยงัเป็นปัจจยักดดนัต่อ

ภาคธุรกิจของสหรฐัฯ โดยเฉพาะในภาคการผลิตท่ีเร่ิมเผชิญกบัสญัญาณการชะลอลงของค าสัง่ซ้ือ 

หากสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัจีนยงัคลุมเครือและลากยาวออกไป 

จะเป็นปัจจัยซ ้าเติมต่อภาพการลงทุนของภาคธุรกิจ และอาจส่งผ่านผลกระทบเป็นลูกโซ่ไปยงั

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคาดว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) จะมีมติคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในการประชุม

นโยบายการเงินรอบสุดทา้ยของปี 2562 เพื่อรอประเมินพฒันาการทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ รวมถึงการ

ส่งผ่านผลกระทบของการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในช่วงท่ีผ่านมา ทั้งน้ี ในการเปิดเผยประมาณการ

เศรษฐกิจและคาดการณ์อัตราดอกเบ้ียครั้งใหม่ เฟดน่าจะยงัคงมุมมองต่อการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ซ่ึง

บ่งช้ีถึงโอกาสท่ีเฟดจะคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ีระดบั 1.50-1.75% ต่อเน่ืองอีกสกัระยะ 

 อย่างไรก็ดี วัฏจักรการผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟดยังไม่ส้ินสุด โดยเฟดอาจจะปรับลดอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายเพ่ิมเติมในปี 2563 ท่ามกลางปัจจยัเส่ียงตอ่การเติบโตทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ท่ียงัอยู่

ในระดบัสูง รวมไปถึงกรณีท่ีสหรฐัฯ และจีนไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงทางการคา้เฟสแรกภายในวนัท่ี 15 ธ.ค. 

2562 ซ่ึงจะน าไปสู่การยกระดับการเก็บภาษีการคา้รอบใหม่ท่ีครอบคลุมสินคา้อุปโภคในสัดส่วนสูง โดย

ประเด็นดังกล่าวยงัคงกดดันการเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในระยะขา้งหน้า และเพ่ิมโอกาสท่ีเฟดอาจจะ

พิจาณาผ่อนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติมในการประชุมนโยบายการเงินช่วงกลางเดือนมี.ค. 2563 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 25 ฉบบัท่ี 3836 

วนัท่ี 9 ธนัวาคม 2562 

 

ประชุมเฟด 10-11 ธ.ค. 62 คาดเฟดส่งสญัญาณคงอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบาย...ขณะที่วฏัจกัรการปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย

ยงัไม่ส้ินสุด  

 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

ตลาดแรงงาน ในขณะเดียวกัน ผลการปรับลดภาษีรายได้ท่ีส้ินสุดลงผนวกกับแรงกดดันจาก

มาตรการกีดกันทางการคา้ท่ีท าใหร้าคาสินคา้ในประเทศสูงขึ้ นก็อาจจะเป็นปัจจัยเส่ียงต่อการ

บริโภคของภาคเอกชน ซ่ึงปัจจยัดังกล่าวส่งผลใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯ มีความเส่ียงท่ีจะเติบโตต า่กว่า

ระดบัศกัยภาพ   

o ความเส่ียงจากประเด็นขอ้พิพาททางการคา้ระหว่างสหรฐัฯ กับจีน ยงัเป็นตวัแปรส าคัญต่อ

ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินสหรฐัฯ ในปี 2563 โดยเฉพาะในกรณีท่ีสหรฐัฯ ไม่สามารถ

บรรลุขอ้ตกลงการคา้กบัจีนได ้และน าไปสู่การยกระดับการจดัเก็บภาษีการคา้รอบใหม่ในวนัท่ี 15 

ธ.ค. 2562 ซ่ึงครอบคลุมสินคา้อุปโภคในสัดส่วนท่ีสูง โดยเฉพาะสินคา้อุปโภคขั้นปลายท่ีจะถูก

เก็บภาษีเพ่ิมขึ้ น โดยปัจจยัดงักล่าวจะเป็นแรงกดดนัเพ่ิมเติมต่อภาคการบริโภคของสหรฐัฯ ซ่ึงเป็น

เคร่ืองยนต์หลักในการขับเคล่ือนเศรษฐกิจ ท าใหมี้โอกาสเพ่ิมขึ้ นท่ีเฟดจะพิจารณาผ่อนคลาย

นโยบายการเงินเพ่ิมเติมเพ่ือลดทอนผลกระทบจากความเส่ียงของการเติบโตทางเศรษฐกิจของ

สหรฐัฯ หากขอ้ขดัแยง้ทางการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจีนบานปลายและลากยาวออกไป 

 

ผลต่อเศรษฐกิจไทย มุมมองของตลาดต่อโอกาสการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในปี 2563 และ

พฒันาการทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ ท่ียงัเผชิญความเส่ียงในระดับสูง อาจเป็นปัจจยัท่ีส่งผลต่อทิศทางการ

อ่อนค่าของเงินดอลลารฯ์ ในระยะขา้งหน้า และสรา้งแรงกดดันใหค้่าเงินบาทยงัอยู่ในทิศทางแข็งค่า ซ่ึงยงั

ตอ้งติดตามอยา่งใกลชิ้ด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


