
Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้น
แตล่ะขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวัตถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้
ค  าแนะน า หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสียหายใด
ท่ีเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนั้นๆ ทัง้นี ้ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้ับ
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

 
 
 

 
 

 
   

 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในวันท่ี 10 

พ.ย. น้ี กนง. จะพิจารณาคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% หลงัจากเศรษฐกิจไทยมีปัจจยับวกจาก

การเปิดประเทศและการคลายล็อกดาวน์อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจ

ภายในประเทศทั้งการบริโภคและการลงทุนมีแนวโน้มฟ้ืนตัวดีขึ้ น อีกทั้งยงัส่งผลใหภ้าคการท่องเท่ียวฟ้ืน

ตัวไดเ้ร็วกว่าท่ีคาดซ่ึงจะส่งผลดีต่อการจา้งงาน โดยแมว้่าจ านวนนักท่องเท่ียวท่ีเขา้มาในปีน้ีอาจยงัคงมี

จ ากดั แต่จ านวนนักท่องเท่ียวก็มีทิศทางท่ีจะเพ่ิมขึ้ นอยา่งมีนัยส าคญัในระยะขา้งหน้า ในขณะท่ี การเร่งฉีด

วคัซีนคาดวา่จะส่งผลใหป้ระชากรไทยไดร้บัวคัซีนครบโดสเกิน 70% ไม่เกินตน้ปีหน้าเป็นอยา่งชา้ ซ่ึงจะ

ส่งผลใหค้วามเส่ียงจากการแพร่ระบาดของโควิด-19 น้ันลดน้อยลง อย่างไรก็ดี สถานการณ์การแพร่

ระบาดทั้งในประเทศและต่างประเทศยงัคงมีความไม่แน่นอนสูง โดยจะเห็นไดจ้ากท่ีหลายประเทศ อาทิ 

สิงคโปร ์จีน องักฤษ และรสัเซีย ต่างเผชิญกบัการกลบัมาเพ่ิมสูงขึ้ นของจ านวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 อีกครั้ง 

ดงัน้ัน ในการประชุมกนง. ท่ีจะถึงน้ี คาดวา่กนง. น่าจะยงัคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.5% เพ่ือสนับสนุน

การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยท่ามกลางปัจจยัเส่ียงต่างๆ ท่ียงัคงมีอยู ่ 

 ขณะท่ี แมว่้าเงินเฟ้อจะเรง่สูงข้ึนอยา่งมากจากราคาพลงังาน แต่โดยรวมระดบัเงินเฟ้อของไทยคาด

ว่าจะยงัอยูใ่นกรอบเป้าหมายเงินเฟ้อของกนง. ท่ี 1.0-3.0% อยา่งไรก็ดี ยงัมีความเส่ียงท่ีเงินเฟ้อจะ

สูงข้ึนต่อเน่ือง หากราคาน ้ามันดิบในตลาดโลกขยบัข้ึนเหนือระดบั 90 ดอลลารส์หรฐัฯ ต่อบารเ์รล

และไม่ยอ่ตวัลงมาอย่างท่ีคาด ซ่ึงจะสรา้งความทา้ทายในการด าเนินนโยบายการเงินของกนง. ทั้งน้ี 

อตัราเงินเฟ้อไทยเดือนก.ย. เร่งตัวสูงขึ้ นท่ี 1.7% YoY หลงัจากมาตรการลดค่าน ้าค่าไฟส้ินสุดลงประกอบ

กบัราคาน ้ามนัเรง่สูงขึ้ น ขณะท่ีในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี คาดวา่เงินเฟ้อจะเรง่สูงขึ้ นกวา่เดิมตามแนวโน้มราคา

น ้ามันท่ีพุ่งสูงขึ้ น ประกอบกบัพ้ืนท่ีท าการเกษตรหลายแห่งประสบปัญหาน ้าท่วมซ่ึงส่งผลให้ราคาผักบาง

ชนิดเพ่ิมสูงขึ้ น อยา่งไรก็ดี คาดวา่ทั้งปี 2564 อตัราเงินเฟ้อจะอยูท่ี่ระดับ 1.2% โดยภาครฐัจะยงัคงตรึง

ราคาน ้ามนัดีเซลไม่ใหเ้กิน 30 บาทต่อลิตร เพ่ือลดผลกระทบต่อค่าครองชีพประชาชน ซ่ึงในการประชุม

คณะกรรมการบริหารกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิง (กบน.) ในวนัท่ี 2 พ.ย. ท่ีผ่านมา ท่ีประชุมมีมติเห็นชอบ

การกูย้มืเงิน 2 หม่ืนลา้นบาท เพ่ือเสริมสภาพคล่องเงินกองทุนน ้ามนัเช้ือเพลิง หลงัจากกองทุนน ้ามนัฯ มี

เงินคงเหลืออยูท่ี่ราว 7 พนัลา้นบาทในปัจจุบนั ซ่ึงคาดวา่จะสามารถตรึงราคาน ้ามนัดีเซลไดถึ้งเดือนธ.ค. 
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วนัท่ี 5 พฤศจิกายน 2564 

 

ประชุม กนง. 10 พ.ย. คาดยงัคงดอกเบ้ียท่ี 0.5%  

ทา่มกลางปัจจยับวกทางเศรษฐกิจท่ีเพิ่มข้ึน 
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น้ี และเม่ือไดเ้งินกูจ้ะสามารถตรึงราคาน ้ามนัดีเซลได้ถึงเม.ย. 2565 อยา่งไรก็ดี หากราคาน ้ามนัดิบโลก

ยงัคงพุ่งสูงขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองไปและไม่ยอ่ตวัลงในปีหน้า อาจส่งผลใหใ้นระยะขา้งหน้าอตัราเงินเฟ้อไทยอาจ

พุ่งสูงขึ้ นเกินกว่ากรอบเป้าหมายได้ และอาจส่งผลใหเ้ศรษฐกิจไทยเผชิญความเส่ียงท่ีจะเขา้สู่ภาวะ 

stagflation ท่ามกลางภาวะท่ีเศรษฐกิจไทยท่ียงัฟ้ืนตัวไม่เต็มท่ี ซ่ึงปัจจยัเส่ียงดังกล่าวจะส่งผลใหก้นง. 

เผชิญความทา้ทายในการด าเนินนโยบายการเงินในระยะขา้งหน้า เน่ืองจากหากกนง. ปรบัลดดอกเบ้ีย

นโยบายเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจก็จะยิ่งเป็นปัจจัยผลกัดันใหเ้งินเฟ้อเร่งตัวสูงขึ้ น ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อก าลัง

ซ้ือของผูบ้ริโภค และในทางตรงกันขา้ม  การปรับขึ้ นดอกเบ้ียนโยบายก็ไม่ไดเ้ป็นการแกปั้ญหาเงินเฟ้อ

อยา่งตรงจุดและจะยิง่ฉุดรั้งการฟ้ืนตวัเศรษฐกิจใหอ้่อนแรงกวา่เดิม 

 


