
 

 

 
 

 
 

 
 
  
 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ประกาศ “ปรับปรุงเกณฑ์เพ่ือเอือ้ให้เงินทุนไหลออกและลดแรงกดดนัต่อ
คา่เงินบาท” เมื่อวนัท่ี 6 พ.ย. 2562 ท่ีผ่านมา ซึง่เป็นวนัเดียวกบัท่ีคณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติปรับลดอตัรา
ดอกเบีย้นโยบายลงไปท่ี 1.25% โดยอาจนับได้ว่าการด าเนินการทัง้ 2 ส่วนพร้อมกันดงักล่าวมีผลต่อจังหวะการ
เคลื่อนไหวของคา่เงินบาทซึง่เร่ิมขยบัออ่นคา่เลก็น้อย ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า อาจต้องใช้เวลาอีกระยะ
ในการติดตามผลของเกณฑ์ด้านเงินทุนไหลออกที่ เปิดมากขึน้ในครั้งนี ้เน่ืองจากสถานการณ์ในระยะ
ข้างหน้ายังขึน้อยู่ กับการปรับตัวของค่าเงนิดอลลาร์ฯ ซึง่ผกูโยงกบับทสรุปของการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-
จีน และปัจจัยเชงิโครงสร้างจากการเกนิดุลบัญชีเดนิสะพัดของไทย  
 

 การปรับเกณฑ์สนับสนุนให้เงินทุนไหลออกของธปท. รอบนี ้เป็นการด าเนินการต่อเน่ืองจาก
มาตรการเฝ้าระวังเงินทุนไหลเข้าระยะสัน้ที่ธปท. ได้ประกาศใช้เม่ือเดือนก.ค. 2562 ที่ผ่านมา ซึง่
การด าเนินการในรอบนัน้มีความเก่ียวข้องกบัการลดเกณฑ์ยอดคงค้าง ณ สิน้วนัของบญัชีเงินฝากสกุลเงิน
บาทของผู้มีถ่ินท่ีอยู่นอกประเทศ (non-resident: NR) และการยกระดบัความเข้มงวดในการรายงานข้อมลู
การถือครองตราสารหนีไ้ทยของนกัลงทนุต่างชาติ ในขณะที่การปรับปรุงเกณฑ์ 4 เร่ืองหลักที่ก าลังจะ
มีผลภายในวันที่ 8 พ.ย. 2562 นี ้จะมีความเก่ียวข้องกับผู้ส่งออก นักลงทุน และประชาชนทั่วไป  

 ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า การผ่อนเกณฑ์เงินทุนขาออกให้มีความเสรีมากขึน้ในครัง้นี ้
อาจช่วยสร้างสมดลุให้กบักระแสเงินทนุเคลื่อนย้ายได้ในบางสว่น ผ่านการชะลอแรงซือ้เงินบาท (ชะลอแรง
ขายเงินดอลลาร์ฯ) ซึ่งเกิดขึน้จากการเปลี่ยนรายได้ในรูปเงินตราต่างประเทศกลบัมาเป็นเงินบาทของผู้
ส่งออกและผู้ ค้าทองค า และการกระตุ้นแรงซือ้เงินดอลลาร์ฯ (ขายเงินบาท) ตามธุรกรรมการลงทุนใน
หลกัทรัพย์ต่างประเทศของนกัลงทุนไทย หรือการโอนเงินออกนอกประเทศของคนไทย ซึ่งท าให้ประเมิน
ว่า ธปท. น่าจะยังคงติดตามกระแสเงินทุนเคล่ือนย้าย การปรับตัวของผู้ส่งออกในเร่ืองวิธีการ
บริหารจัดการสภาพคล่องในรูปเงินตราต่างประเทศ การเลือกเคร่ืองมือป้องกันความเส่ียงจาก
อัตราแลกเปล่ียน ตลอดจนพฤติกรรมและจังหวะการปรับเปล่ียนพอร์ตการลงทุนในสินทรัพย์
ต่างประเทศของนักลงทุนไทยอย่างใกล้ชดิต่อไป  
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มาตรการ รายละเอียดที่ส าคัญบางส่วน มุมมองของศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
1. การยกเว้นการน า
รายได้จากการ
ส่งออกกลบัประเทศ 

 อนุญาตให้ผู้ส่งออกท่ีมีรายได้ต ่ากว่า 2 แสนดอลลาร์ฯ ต่อใบ
ขน สามารถฝากเงินไว้ในตา่งประเทศโดยไม่จ ากดัระยะเวลา  
(เกณฑ์เดิม ส ำหรับผู้ส่งสินค้าออกที่มีมูลค่าตั้งแต่ 5 หมื่น
ดอลลาร์ฯ หรือเทียบเท่า ต้องน ำรำยได้กลบัประเทศภำยใน 
360 วนั)  
 หากผู้ ส่งออกมีรายได้สูงกว่าวงเงินข้างต้น สามารถหักกลบ
รายจ่ายในตา่งประเทศได้โดยไม่ต้องขออนญุาต*  
 ปรับเกณฑ์เก่ียวกบัการเปิด FCD กบัธ.พ. ให้ง่ายขึน้ 

 อาจช่วยชะลอเงินไหลเข้าจากรายได้ของ
ผู้ส่งออกได้บ้าง  

 เอือ้ตอ่การบริหารรายได้และรายจ่ายใน
รูปเงินตราตา่งประเทศท่ีอยู่ในสกลุเงิน
เดียวกนั (natural hedge)  

2. การลงทนุใน
หลกัทรัพย์
ตา่งประเทศ 

  เ ปิดเส รีใ ห้นักลงทุนรายย่อยสามารถออกไปลงทุนใน
หลกัทรัพย์ตา่งประเทศได้เองในวงเงิน 2 แสนดอลลาร์ฯ ตอ่ปี 
(เกณฑ์เดิม นกัลงทุนรำยย่อยต้องลงทุนผ่ำนตวักลำง และ
อนุญำตเฉพำะนักลงทุนรำยย่อยที่มีสินทรัพย์เป็นไปตำม
เงือ่นไขทีก่ ำหนด) 
 เพิ่มวงเงินรวมส าหรับการลงทุนในหลักทรัพย์ต่างประเทศท่ี
จดัสรรให้นักลงทุนภายใต้การก ากับดแูลของ ก.ล.ต. เป็น 1.5 
แสนล้านดอลลาร์ฯ 
(วงเงินจดัสรรเดิม 1.0 แสนล้ำนดอลลำร์ฯ) 

 เพิ่มโอกาสการเกิดการไหลออกของ
เงินทนุจากนกัลงทนุไทย ทัง้ในส่วนของ
รายย่อย และนกัลงทนุท่ี ก.ล.ต. ก ากบั
ดแูล  

 ผลสทุธิยงัคงขึน้อยู่กบัพฤตกิรรมปรับ
พอร์ตการลงทนุ และสภาวะที่เอือ้ต่อการ
เพิ่มผลตอบแทนจากการลงทนุในตลาด
เงินตลาดทนุโลก    

3. การโอนเงินออก
นอกประเทศ 

 เปิดเสรีการโอนเงินออกนอกประเทศ  ยกเว้นบางรายการ  
(negative list) เช่น การช าระธุรกรรมซือ้ขายเงินตรา
ตา่งประเทศกบัเงินบาทกบัสถาบนัการเงินตา่งประเทศ 
(เกณฑ์เดิม ก ำหนดเป็น positive list) 
 โอนเงินให้ตนเองหรือญาติท่ีย้ายถิ่นฐานในต่างประเทศได้เสรี 
และส าหรับการซือ้อสังหาริมทรัพย์ต่างประเทศในช่ือของ
บุคคลในครอบครัว สามารถโอนได้ไม่เกิน 50 ล้านดอลลาร์ฯ 
ตอ่ปี 
 การโอนเงินออกนอกประเทศต ่ากว่า 2 แสนดอลลาร์ฯ ต่อ
ธุรกรรมไม่ต้องย่ืนเอกสาร 
(เกณฑ์เดิม ก ำหนดไวที้ ่5 หมื่นดอลลำร์ฯ ต่อธุรกรรม) 

 เพิ่มโอกาสการเกิดการไหลออกของ
เงินทนุ  

 อ านวยความสะดวกในการท าธุรกรรม 

4. การซือ้ขายทองค า
ด้วยสกลุเงิน
ตา่งประเทศ 

 อนุญาตให้ลูกค้าคนไทยท่ีลงทุนซือ้ขายทองค ากับบริษัทผู้ ค้า
ทองค าท่ีได้รับอนุญาตจากธปท.  ช าระราคาเป็นเงินตรา
ตา่งประเทศผ่านบญัชี FCD ได้ 
 เตรียมอนุญาตการซือ้ขาย Gold Futures ในรูปเงินตรา
ตา่งประเทศในระยะตอ่ไป  
(เกณฑ์เดิม กำรซ้ือขำยทองค ำตอ้งอยู่ในรูปเงินบำทเท่ำนัน้) 

 ลดความผนัผวนของเงินบาทท่ีเกิดจาก
ธุรกรรมซือ้ขายทองค า 

 อาจช่วยชะลอแรงขายเงินดอลลาร์ฯ 
ในช่วงที่ไทยมีการเกินดลุจากการส่งออก
ทองค ามากเม่ือราคาทองค าในตลาดโลก
เพิ่มสงูขึน้ 

หมายเหต:ุ *แตต้่องขึน้ทะเบียนกบัธปท. และยื่นเอกสารหลกัฐานกบัธนาคารพาณิชย์ 
ที่มา: ธปท. รวบรวมและประเมินโดยศนูย์วิจยักสกิรไทย 
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7-Nov-19 End of YTD-2019 2018

5:00 PM 2018 %Chg. %Chg.

EUR/USD 1.1082 1.1449 -3.2 -4.3

GBP/USD 1.2875 1.2740 +1.1 -6.0

USD/JPY 109.07 110.04 +0.9 +2.0

USD/CHF 0.9929 0.9842 -0.9 -0.9

USD/THB 30.33 32.55 +7.3 +0.1

USD/KRW 1,152 1,116 -3.1 -4.5

USD/TWD 30.31 30.67 +1.2 -3.3

USD/SGD 1.3567 1.3666 +0.7 -2.3

USD/PHP 50.36 52.60 +4.5 -5.3

USD/IDR 13,998 14,560 +4.0 -6.7

USD/MYR 4.1258 4.1537 +0.7 -2.4

USD/INR 70.93 70.03 -1.3 -8.8

USD/CNY 6.9726 6.8785 -1.3 -5.4

USD/VND 23,199.50 23,170 -0.1 -2.0

Source: Bisnews, KResearch 

 

 เงินบาทกลับมาเคล่ือนไหวในกรอบที่อ่อนค่ากว่าระดับ 30.30 บาทต่อดอลลาร์ฯ ภายหลัง ธปท. 
ประกาศ ปรับปรุงเกณฑ์เพื่อเอือ้ให้เงินทุนไหล
ออก ซึ่งมาพร้อมกับมติปรับลดอัตราดอกเบี ย้
นโยบายของกนง. ลงมาท่ีระดับ 1.25% ต่อปี ซึ่ง
เท่ากับระดับต ่าสุดของอัตราดอกเบีย้นโยบายของ
ไทยในช่วงระหว่างปี 2546-2547 และปี 2552-2553 
โดยทิศทางการออ่นคา่ของเงินบาทในระยะนี ้มีผลท า
ให้อัตราการแข็งค่าของเงินบาทเมื่อเทียบกับสิน้ปี 
2561 ลดลงมาอยู่ท่ีประมาณ 7.3% (เทียบกบัท่ีแข็ง
คา่ไป 8% ในช่วงก่อนหน้านี)้ 

 ส าหรับผลต่อทศิทางเงนิบาทนัน้  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินวา่ การปรับเปลี่ยนเกณฑ์ท่ีเอือ้ตอ่เงินทนุ
ขาออกในครัง้นีเ้ป็นไปตามท่ีธปท. ได้เคยส่งสญัญาณไว้แล้วในช่วงก่อนหน้านี ้ ดงันัน้จึงอาจเห็นเงินบาท
อ่อนค่าลงเพียงในระดับหนึ่งในจังหวะท่ีตอบรับต่อการปรับเกณฑ์ดังกล่าว ขณะที่ผลต่อการลดแรง
กดดันต่อค่าเงินบาทในระยะข้างหน้านัน้ ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า น่าจะยังขึน้อยู่ กับหลายๆ 
ปัจจัย โดยเฉพาะทศิทางของค่าเงนิดอลลาร์ฯ ซึง่ผกูโยงกบัพฒันาการในเร่ืองการเจรจาการค้าระหว่าง
สหรัฐฯ-จีน ท่ีจะมีผลต่อเน่ืองต่อแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ และการก าหนดทิศทางอตัราดอกเบีย้นโยบาย
ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ในปีหน้า โดยหากสหรัฐฯ และจีนสามารถหาข้อสรุปท่ีเป็นท่ียอมรับระหวา่ง
กันได้ ผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ การลดดอกเบีย้ของเฟด และสถานการณ์เงินดอลลาร์ฯ ก็น่าจะ
คลี่คลายลง และช่วยชะลอแรงกดดนัตอ่ทิศทางคา่เงินบาท 

 นอกจากนี ้ทิศทางของเงินบาทในระยะข้างหน้า ยังขึน้อยู่กับแนวโน้มการเปลี่ยนแปลงของ
ปัจจยัพืน้ฐานของเงินบาท โดยเฉพาะการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด ซึ่งเป็นปัจจัยเชิงโครงสร้างที่ต้อง

ใช้เวลาในการปรับเปล่ียน ซึ่งแนวทางหนึ่งท่ีธปท. และทางการก าลงัเร่งเดินหน้าก็คือ การกระตุ้นการ
ลงทุนเพ่ือปรับโครงสร้างเศรษฐกิจไทยเพ่ือให้มีการน าเข้าเพ่ิมขึน้ ลดการเกินดุลการค้าและดุลบัญชี
เดินสะพดั และท้ายท่ีสดุก็จะช่วยลดแรงกดดนัตอ่คา่เงินบาทด้วยเช่นกนั   

  

 โดยสรุปแล้ว มาตรการดูแลค่าเงนิบาทล่าสุดของ ธปท. เป็นการด าเนินการต่อเน่ืองจากมาตรการ
อ่ืนๆ ที่ได้ท ามาก่อนหน้านี ้ขณะที่ความเคล่ือนไหวของเงินดอลลาร์ฯ ยังคงเป็นปัจจัยส าคัญที่จะก าหนด
ทศิทางเงินบาทในช่วงข้างหน้า อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดว่า ธปท. น่าจะยังคงมีเคร่ืองมือและ
มาตรการที่จะเข้าไปดูแลเสถียรภาพของเงนิบาทได้เพิ่มเตมิหากมีความจ าเป็น ซึ่งเม่ือประกอบกับมุมมอง
ในเชงิบวกที่เพิ่มมากขึน้ต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท าให้เชื่อว่า เงินบาทน่าจะมีแนวโน้มที่มีเสถียรภาพมากขึน้
ในช่วงข้างหน้า  
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Disclaimer 
 รายงานวิจัยฉบบันีจ้ัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง คว ามน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบูรณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้อง ใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้  


