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เศรษฐกิจจนีไตรมาส 3/2564 เผชิญกบัประเด็นทางเศรษฐกิจทั้งภาวะตน้ทุนการผลิตท่ีสูงตอ่เน่ืองจาก

ไตรมาสก่อน ผลกระทบจากน ้าทว่มใหญ่ทางการตอนกลางของประเทศ การแพรร่ะบาดของโควิด-19 ที่ท  าให้

ตอ้งปิดทา่เรือสง่ผลตอ่การขนสง่ชะงกังนั ปัญหาพลงังานขาดแคลนจากมาตรการควบคมุสิ่งแวดลอ้มและจาก

การน าเขา้ถา่นหินท่ีลดลงผลจากความตึงเครียดทางการคา้กบัออสเตรเลีย รวมถึงความเสี่ยงในภาค

อสงัหาริมทรพัยจ์ากการผิดนดัช าระหน้ีของบริษทัอสงัหารมิทรพัยร์ายใหญ่ ขณะท่ีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

ของจนีนั้นมีอยา่งจ  ากดั ท าใหภ้าพรวมการเติบโตทางเศรษฐกิจในไตรมาสท่ี 3/2564 น้ีชะลอตวัท่ีรอ้ยละ 4.9 

(YoY) ตอ่เน่ืองจากไตรมาส 1/2564 ที่ขยายตวัรอ้ยละ 18.3 (YoY) และไตรมาส 2/2564 ที่รอ้ยละ 7.9 (YoY) 

ตามล าดบั โดยมีรายละเอียด ดงัน้ี 

 ภาคการผลิตจนีถกูกดดนัจากตน้ทุนการผลิตท่ีสูงข้ึนและปัญหาพลงังานขาดแคลน ดชันีราคาผูผ้ลิต 

(PPI) ซ่ึงเป็นมาตรวดัตน้ทุนสินคา้หน้าโรงงานยงัคงอยูใ่นระดบัสูงต่อเน่ือง โดยขยายตวัในกรอบรอ้ยละ 9.0 

– 10.7 (YoY) ในไตรมาสท่ี 3 น้ี จากราคาสินคา้โภคภณัฑ ์อาทิ ถ่านหิน เหล็ก และเคมีภณัฑท่ี์ราคายงัคงสูง

ต่อเน่ือง นอกจากน้ี ภาคการผลิตยงัถูกกดดนัจากปัญหาวิกฤติดา้นพลงังาน จากทั้งมาตรการควบคุมทาง

ส่ิงแวดลอ้มของภาครฐั และจากตน้ทุนถ่านหินและกา๊ซธรรมชาติท่ีสูงขึ้ น ท าใหผู้ผ้ลิตไฟฟ้าชะลอการผลิต

ท่ามกลางอุปสงคท่ี์สูง ส่งผลใหภ้าคการผลิตจีนเติบโตอยา่งชะลอตวั สะทอ้นจากผลผลิตภาคอุตสาหกรรม 

(Industrial Production Index) ท่ีเติบโตในกรอบรอ้ยละ 3.1-6.4 (YoY) ในไตรมาสน้ี ลดลงจากไตรมาสก่อน

หน้าท่ีขยายตวัในกรอบรอ้ยละ 8.3 – 9.8 (YoY)     

 ภาคการบริการจนีไดร้บัผลกระทบจากการปิดเมืองเพ่ือสกดักั้นการแพรร่ะบาดของโควิด-19 หลงัจาก

พบการแพร่ระบาดโควิด-19 ชนิดกลายพนัธเ์ดลตา้ช่วงกลางเดือนกรกฎาคม ท่ีเร่ิมจากมณฑลเจียงซกู่อนจะ

ลุกลามไปกว่า 31 มณฑล ทางการจีนไดใ้ชม้าตรการเขม้ขน้สกดักั้นการลุกลามของเช้ือตามนโยบาย “โควิด

เป็นศูนย”์ ในการปิดเมือง ส่งผลใหภ้าคบริการของจีนไดร้บัผลกระทบเป็นวงกวา้ง สะทอ้นจากตวัเลขการคา้

ปลีก (Retail Sale) ขยายตวัเพียงรอ้ยละ 2.5 (YoY) ในเดือนสิงหาคม และสะทอ้นผ่านตวัเลข PMI (Caixin) 

ภาคบริการในเดือนสิงหาคม ท่ีปรบัตวัลงมาท่ี 46.7 ซ่ึงต า่กว่าค่ากลาง 50.0 บ่งช้ีวา่ภาคบริการโดยทัว่ไปมี

การหดตวั ซ่ึงเป็นการหดตวัครั้งแรกหลงัจากจีนฟ้ืนตวัจากโควิด 

 การลงทุนในสินทรพัยถ์าวรสง่สญัญาณชะลอตวั โดยเฉพาะภาคอสงัหาริมทรพัยท่ี์ถกูกดดนัจากทั้ง

มาตรการของรฐัและแรงกดดนัจากตลาด แมว้่าการลงทุนในสินทรพัยถ์าวรโดยทัว่ไปยงัขยายตวัท่ีรอ้ยละ 

7.3 (YTD, YoY) แต่ความกงัวลของภาคเศรษฐกิจก าลงัเร่ิมก่อตวัขึ้ น หลงัขา่วการผิดนัดช าระหน้ีของบริษัท

อสงัหาริมทรพัยร์ายใหญ่ของจีน ท าใหอ้าจมีผลกระทบต่อการลงทุนในสินทรพัยถ์าวรอาจจะชะลอลง แมว้า่

ทางการจนีมีความพยายามท่ีจะรกัษาเสถียรภาพของตลาดอสงัหาริมทรพัยใ์หม้ีการปรบัตวัอยา่งค่อยเป็นค่อย

ไปก็ตาม 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 27 ฉบบัท่ี 3953  

วนัท่ี 18 ตลุาคม 2564  

 

เศรษฐกิจจนีไตรมาส 3/2564 โตชะลอลงที่ 

4.9 %(YoY)...วิกฤตพิลงังานยงัเป็นความเสีย่งในช่วงไตรมาสสุดทา้ย  



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

 การสง่ออกยงัคงขยายตวัตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก โดยในสามไตรมาสแรกของปี 2564 

ขยายตวัรอ้ยละ 22.7 (YoY,YTD) แตะระดบั 15.55 ลา้นลา้นหยวน โดยหากเทียบเฉพาะไตรมาสท่ี 3 ของ

ปีน้ีกบัปีท่ีแลว้ การส่งออกขยายตวัรอ้ยละ 14.04 (YoY) ผลจากการกลบัมาเปิดประเทศอีกครั้งของประเทศคู่

คา้ โดยสินคา้ส่งออกท่ีมีการขยายตวัโดดเด่นไดแ้ก่ อุปกรณย์านยนต์ ผลิตภณัฑเ์หล็ก แผง LCD ของเล่นเด็ก 

ปุ๋ย และสินแร่หายาก ขณะท่ี มกีารหดโตในผลิตภณัฑผ์า้และดา้ยทอ ดา้นการน าเขา้ของจนีในสามไตรมาส

แรกขยายตวัรอ้ยละ 22.6 (YoY,YTD) แตะระดบั 12.79 ลา้นลา้นหยวน โดยสินคา้น าเขา้ท่ีมีการขยายตวั

โดดเด่นไดแ้ก่ เมล็ดธญัพืช ช้ินส่วนยานยนต ์อุปกรณไ์ฮเทค แร่เหล็กและแร่ทองแดง น ้ามนัดิบ ทั้งน้ี การเพิ่ม

ของมลูค่าน าเขา้ของ แร่เหล็กและแร่ทองแดงรวมถึงน ้ามนัดิบ เกิดขึ้ นจากปัจจยัดา้นราคาท่ีสงูขึ้ น มากกว่า

ปริมาณน าเขา้ท่ีสูงขึ้ น ทั้งน้ี ในสามไตรมาสแรกของปี อาเซียนยงัครองต าแหน่งคู่คา้อนัดบัหน่ึง ตามมาดว้ย

สหภาพยุโรป และสหรฐัฯ  

มองไปในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี 2564 คาดว่าเศรษฐกิจจนียงัคงเติบโตในอตัราที่ชะลอตวัลง จากทั้ง

ฐานท่ีสูงในปีก่อน และจากปัจจยัความไม่แน่นอนที่รุมเรา้ โดยเฉพาะวิกฤติพลงังานขาดแคลนที่อาจจะลากยาว

ขา้มช่วงฤดหูนาวของปี แมว้า่ทางการจนีจะพยายามอยา่งต่อเน่ืองในการหาแหล่งพลงังานใหม่ๆ ทดแทนการใชถ่้าน

หิน อยา่งไรก็ดี ถ่านหินยงัคงเป็นแหล่งพลงังานหลกัของจีนในการใชผ้ลิตไฟฟ้า ซ่ึงอุปทานถ่านหินท่ีลดลงจากทั้งจากทั้ง

มาตรการควบคุมส่ิงแวดลอ้มของภาครฐัและการน าเขา้ท่ีลดลงผลจากความขดัแยง้ทางการคา้กบัตลาดน าเขา้ถ่านหิน

หลกัอยา่งออสเตรเลีย กดดนัราคาถ่านหินใหสู้งขึ้ นเป็นประวติัการณ ์ ส่งผลใหต้น้ทุนของผูผ้ลิตเพิ่มขึ้ นสูงและท าใหอ้าจ

ชะลอการผลิตออกไป ซ่ึงผลกระทบตอ่ภาคการผลิตจนียงัเป็นประเด็นท่ีตอ้งติดตาม จากความเช่ือมโยงท่ีสูง

ระหว่างห่วงโซ่การผลิตจนีและโลก  การชะงกังนัภาคผลิตของจนีอาจสง่ผลกระทบตอ่ห่วงโซ่การผลิตโลก (Global 

Supply Chain) ได ้ 

 

 
 

ท่ีมา: IEA ท่ีมา: Zhengzhou Commodity Exchange 

 

ในฐานะที่ไทยพ่ึงพาการน าเขา้จากจนีในสดัสว่นสูงถึง 24% ในปี 2563 และสินคา้สว่นใหญ่เป็นการผลิตใน

อตุสาหกรรมหนกั ดงันั้นการชะงกังนัของภาคผลิตจนีจากการขาดแคลนพลงังาน และตน้ทุนทางพลงังานที่

สูงข้ึน อาจสง่ผลตอ่ปริมาณทีล่ดลงและราคาสินคา้ท่ีเพ่ิมข้ึน ในสินคา้ที่มีการผลิตโดยการใชพ้ลงังานเขม้ขน้ อาทิ 

เหมืองแร่ เหล็ก อะลูมิเนียม เคมีภณัฑ ์เคร่ืองจกัรหนัก พลาสติก ซ่ึงผูป้ระกอบการไทยตอ้งเตรียมรบัมือกบัผลกระทบท่ี

อาจจะเกิดขึ้ น 
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ทั้งน้ี ศูนยวิ์จยักสิกรไทยปรบัประมาณการเตบิโตทางเศรษฐกิจจนี ทั้งปี 2564 ลงมาในกรอบ 7.5 – 

8.0 (YoY) จากความเส่ียงดา้นวิกฤติพลงังานท่ีอาจจะทวคีวามรุนแรงขึ้ นในช่วงฤดูหนาว ซ่ึงอาจมีผลจะกระทบ

เศรษฐกิจเป็นวงกวา้งทั้งภาคผลิตและภาคบริการ กอปรกบัปัญหาเดิมท่ียงัคัง่คา้ง อาทิ การผิดนัดช าระหน้ีของบริษัท

อสงัหาริมทรพัยร์ายใหญ่ท่ีส่งกระทบต่อภาคอสงัหาริมทรพัยแ์ละบรรยากาศการลงทุนของจีนในภาพรวม รวมถึงความ

เส่ียงดา้นสงครามทางการคา้ท่ียงัไม่คล่ีคลาย และการออกมาตรการของทางการในการควบคุมธุรกิจต่างๆเพิ่มเติม 

ทั้งน้ี เช่ือว่าทางการจนีจะประคบัประคองเศรษฐกิจใหข้ยายตวัไม่ต า่กว่าเป้าหมายท่ีตั้งไวห้รือขยายตวัทั้งปี 

2564 ไมต่  า่กว่ารอ้ยละ 6.0(YoY)ได ้

 

 

 

 
 
---------------------------------------- 
Disclaimer 
รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้น
แตล่ะขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้
ค  าแนะน า หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสียหายใด
ท่ีเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

Key Chinese Economic Indicators

Jan-21 Feb-21 Mar-21 Apr-21 May-21 Jun-21 Jul-21 Aug-21 Sep-21

Leading Economic Indicators

PMI Manufacturing <CFLP> 51.3 50.6 51.9 51.1 51.0 50.9 50.4 50.1 49.6

PMI Manufacturing <Caixin> 51.5 50.9 50.6 51.9 52.0 51.3 50.3 49.2 50.0

PMI Non-Manufacturing <CFLP> 52.4 51.4 56.3 54.9 55.2 53.5 53.3 47.5 53.2

PMI Service <Caixin> 52.0 51.5 54.3 56.3 55.1 50.3 54.9 46.7 53.4

Current Economic Indicators

Industrial Production (%, YoY) 14.1 9.8 8.8 8.3 6.4 5.3 3.1

Fixed-Asset Investment (%, YTD, YoY) 25.6 19.9 15.4 12.6 10.3 8.9 7.3

Retail Sales (%, YoY) 34.2 17.7 12.4 12.1 8.5 2.5 4.4

CPI (%, YoY) -0.3 -0.2 0.4 0.9 1.3 1.1 1.0 0.8 0.7

PPI (%, YoY) 0.3 1.7 4.4 6.8 9.0 8.8 9.0 9.5 10.7

Exports (%, YoY) 30.6 32.3 27.9 32.2 19.3 25.6 28.1

Imports (%, YoY) 38.1 43.1 51.1 36.7 28.1 33.1 17.6

Trade Balance (USD bn) 13.80 42.85 45.54 51.53 56.58 58.34 66.76

Financial Market Indicators

New Yuan Loans (CNY bn) 3,578 1,305 2,784 1,469 1,496 2,120 1,083 1,215 1,664

Money Supply- M2 (%, YoY) 9.4 10.1 9.4 8.1 8.3 8.6 8.3 8.2 8.3
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