
 

 

 
 

 
 

 
 
  

 
 

 
 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า ภาพรวมรายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย์จดทะเบียนใน
ประเทศ 19 แห่ง (ระบบธ.พ. ไทย) ในไตรมาสที่  3/2562 จะยังมีกรอบเติบโตที่ ค่อนข้างจ ากัด
ท่ามกลางสัญญาณชะลอตัวต่อเน่ืองของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ แม้ว่าภาพรวมผลประกอบการไตร
มาสที่ 3/2562 ของระบบธ.พ. ไทย อาจสามารถบนัทกึก าไรสทุธิได้สงูขึน้ ทัง้เมื่อเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า 
และเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน   

o รายได้ดอกเบีย้สุทธิในไตรมาส 3/2562 อาจขยับขึน้เล็กน้อยประมาณ 0.7% YoY เม่ือ
เทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน เน่ืองจากคาดว่า จะเผชิญแรงกดดันจาก 3 ปัจจัย 
ประกอบด้วย 1. สินเชื่อชะลอตัว โดยศนูย์วิจยักสิกรไทยคาดว่า สินเช่ือของระบบธ.พ. ไทยใน
ไตรมาสท่ี 3/2562 จะขยายตวัในอตัราท่ีชะลอลงมาท่ี 4.0% YoY จากท่ีขยายตวั 4.2% YoY ใน
ไตรมาสที่ 2/2562 โดยการเบิกใช้สินเช่ือเงินทุนหมนุเวียนและสินเช่ือเพ่ือการลงทุนของภาคธุรกิจ
ยงัคงมีสญัญาณอ่อนแอ เช่นเดียวกบัสินเช่ือท่ีอยู่อาศยัและสินเช่ือเช่าซือ้รถยนต์ท่ีน่าจะมีทิศทาง
ชะลอลง 2. การปรับลดอัตราดอกเบีย้เงนิกู้ MRR และ MOR เพียงขาเดียว (ดอกเบีย้ส าหรับ

 แม้ผลประกอบการของธนาคารพาณิชย์ในไตรมาสท่ี 3/2562 ท่ีทยอยประกาศออกมาจะสะท้อนว่า ระบบธ.พ. ไทย
ในภาพรวมยงัคงรักษาความสามารถในการท าก าไรไว้ได้จากการบนัทึกก าไรจากรายการพิเศษ การปรับลด
ค่าใช้จ่ายในการกันส ารองฯ และการบริหารต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ อย่างไรก็ดี ศูนย์วิจัยกสิกรไทย 
ประเมินว่า ทศิทางชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายภาคส่วน ยังมีผลกดดันกรอบการเติบโต
ของรายได้จากธุรกจิหลัก โดยเฉพาะรายได้ดอกเบีย้สทุธิซึง่อาจชะลอตวัตามสถานการณ์การปล่อยสินเช่ือ และ
ได้รับผลกระทบจากการปรับลดดอกเบีย้เงินกู้ขาเดียว 

 นอกจากนี ้ผลจากการชะลอตัวของเศรษฐกิจในช่วงที่ ผ่านมา ยังน่าจะเพิ่มแรงกดดันต่อเน่ืองไปยัง
ปัญหาคุณภาพหนีด้้วยเช่นกัน โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า สัดส่วนหนีท้ี่ไม่ก่อให้เกดิรายได้ของระบบ
ธนาคารพาณิชย์ (NPL ratio) ในไตรมาส 3/2562 จะขยับสูงขึน้มาที่ 2.97-3.02% จากระดับ 2.95% ในไตร
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ลกูค้ารายย่อยและ SMEs) ตามการปรับลดลงของอตัราดอกเบีย้นโยบายของไทยในเดือนส.ค. ท่ี
ผ่านมา และ 3. ภาระในการจ่ายดอกเบีย้ หลงัจากท่ีธนาคารพาณิชย์หลายแห่งมีการปรับขึน้
อตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ าและออมทรัพย์พิเศษบางรายการในช่วงคร่ึงแรกของปี แม้ว่าการออก
แคมเปญผลิตภณัฑ์เงินฝากใหม่ๆ ในไตรมาสท่ี 3/2562 จะเร่ิมชะลอลงแล้วก็ตาม จากทิศทาง
ดังกล่าว ท าให้คาดว่า อัตราผลตอบแทนสินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้สุทธิ (NIM) จะชะลอ
ลงในไตรมาสที่ 3/2562 มาอยู่ที่ระดับ 2.78-2.80% จาก 2.86% ในไตรมาสที่ 2/2562   

o รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการในไตรมาสที่  3/2562 คาดว่าจะประคองทิศทางการ
ขยายตัวได้ ต่อเ น่ืองเป็นไตรมาสที่ สองติดต่อกัน แต่การฟ้ืนตัวขึ ้นของรายได้
ค่าธรรมเนียมฯ ยังจะเป็นแบบค่อยเป็นค่อยไป และหลกัๆ จะเป็นผลมาจากฐานเปรียบเทียบ
ท่ีต ่าในช่วงเดียวกนัปีก่อน   

  ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า รายได้ค่าธรรมเนียมและบริการรับในไตรมาส 3/2562 
จะเพิ่มขึน้ 4.6% YoY เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน (จากท่ีเร่ิมพลิกกลบัมาเป็นบวกท่ี 
1.1% YoY ในไตรมาส 2/2562) โดยน่าจะยงัคงเห็นธนาคารพาณิชย์พยายามผลกัดนัสดัส่วนของ
รายได้คา่ธรรมเนียมจากส่วนอื่นๆ มาชดเชยรายได้ท่ีหายไปจากการยกเว้นค่าธรรมเนียมการโอน
เงินผ่านช่องทางดิจิทัล นอกจากนี ้อาจเร่ิมเห็นทิศทางท่ีทยอยดีขึน้ของรายได้สุทธิจากธุรกิจ
ประกนั และการเติบโตตอ่เน่ืองของคา่นายหน้าในสว่นอื่นๆ 

 ทศิทางเศรษฐกิจไทยที่ชะลอลงในหลายภาคส่วนท าให้ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งยังคงต้องดูแล 
และให้ความส าคัญกับปัญหาคุณภาพหนีอ้ย่างต่อเน่ือง โดยเฉพาะการติดตามความสามารถในการ
ช าระหนีข้องลกูหนีเ้พ่ือทยอยปรับโครงสร้าง หลงัจากท่ีเห็นสญัญาณการขยบัขึน้ของสดัสว่นยอดคงค้างเงิน
ให้สินเช่ือกลา่วถงึเป็นพิเศษ (% SM Ratio) ทัง้ในสว่นของสินเช่ือผู้ประกอบธุรกิจและสินเช่ือรายย่อยอย่าง
ตอ่เน่ืองตัง้แตต้่นปีท่ีผ่านมา  

  ทัง้นี ้ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า สัดส่วนหนีท้ี่ ไม่ก่อให้เกิดรายได้ของระบบธนาคาร
พาณิชย์ (รวมระบบธ.พ.ไทย และสาขาธ.พ. ตา่งประเทศ) หรือ NPL Ratio มีโอกาสขยับขึน้มาที่กรอบ 

2.97-3.02% ในไตรมาส 3/2562 สูงขึน้เมื่อเทียบกับระดับ 2.95% ในไตรมาส 2/2562 อย่างไรก็ดี 
เน่ืองจากธนาคารพาณิชย์หลายแห่งมีการตัง้ส ารองฯ ในระดบัสงูอย่างตอ่เน่ืองในช่วงก่อนหน้านี ้ท าให้คาด
ว่า ในไตรมาส 3/2562 อาจจะเห็นการปรับตัวลงของค่าใช้จ่ายในการกันส ารองฯ มาท่ีระดับประมาณ 
3.218 หมื่นล้านบาท จากระดบั 3.26 หมื่นล้านบาทในไตรมาสที่ 2/2562 ซึง่น่าจะส่งผลต่อเน่ืองให้สดัส่วน
คา่ใช้จ่ายในการตัง้ส ารองเผ่ือหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญูตอ่สินเช่ือ (Credit Cost) ปรับตวัลดลงได้ตอ่เน่ือง 
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 โดยสรุป ศูนย์วิจัยกสิกรไทยประเมินว่า แม้ระบบธ.พ. ไทยจะยังคงรักษาความสามารถในการท า
ก าไรไว้ได้ในไตรมาสที่ 3/2562 (คาดว่า ระบบธ.พ.ไทย จะบนัทึกก าไรสุทธิไตรมาส 3/2562 ในกรอบประมาณ 
5.66-5.78 หมื่นล้านบาท) แตเ่หตผุลหลกัๆ น่าจะมาจากรายการพิเศษ อาทิ ก าไรจากการขายบริษัทลกู-บริษัทย่อย
ของธนาคาร ตลอดจนการปรับลดค่าใช้จ่ายในการกนัส ารองเผ่ือหนีส้ญูและหนีส้งสยัจะสญู และการบริหารจดัการ
ด้านต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ ขณะท่ีรายได้ดอกเบีย้สุทธิอาจเติบโตในกรอบจ ากัดตามการชะลอตวัของสินเช่ือ
และการปรับลดดอกเบีย้เงินกู้  อย่างไรกด็ี คาดว่าแรงหนุนของผลประกอบการในไตรมาสสุดท้ายของปี 2562 
น่าจะอยู่ที่การฟ้ืนตัวของการเบิกใช้สินเช่ือ และรายได้จากค่าธรรมเนียมที่ได้รับอานิสงส์จากปัจจัยเชิง
ฤดูกาลในช่วงปลายปี อาท ิค่านายหน้าจากการขายผลิตภัณฑ์ประกัน และค่าธรรมเนียมบัตรเครดติ 

   

ประมาณการผลประกอบการไตรมาส 3/2562 ของระบบธนาคารพาณิชย์ไทย (19 แห่ง) 
  

3Q-61 1Q-62 2Q-62 3Q-62f ประเด็นส าคญั / รายละเอียด 

ก ำไรสุทธิ              (หม่ืนลำ้นบำท) 4.80 5.26  5.61 5.66-5.78 ระบบธ.พ.ไทย น่ำจะสำมำรถรกัษำควำมสำมำรถในกำร

ท ำก ำไรไวไ้ด้ในไตรมำสท่ี 3/2562 เน่ืองจำกกำร

บนัทึกรำยกำรพิเศษ และกำรปรบัลดลงของค่ำใชจ่้ำยใน

กำรกนัส ำรองฯ  

อย่ำงไรก็ดี รำยไดจ้ำกธุรกิจหลักของธ.พ. ยังมีกรอบ

เติบโตท่ีค่อนขำ้งจ ำกดั ตำมแนวโน้มเศรษฐกิจท่ีชะลอตวั 

ของระบบธ.พ.ไทย    %YoY 8.5% 12.2% 7.1% 17-20% 

 %QoQ -8.3% 16.9% 6.6% 0.9-3.0% 

คำ่ใชจ้่ำย                  (หม่ืนลำ้นบำท) 3.966 3.379 3.260 3.218 

ในกำรกนัส ำรองฯ %YoY -8.2% -6.7% -5.3% -18.9% 

 %QoQ 15.3% -4.6% -3.5% -1.3% 

รำยไดด้อกเบ้ียสุทธิ %YoY 3.5% 8.8% 5.0% 0.7% รำยไดด้อกเบ้ียสุทธิน่ำจะเผชิญแรงกดดันจำก 3 ปัจจัย 

ประกอบดว้ย สินเชื่อชะลอตัว กำรปรับลดดอกเบ้ียเงินกู ้

ขำเดียว และภำระดอกเบ้ียจ่ำยท่ีอำจขยบัขึ้ น  %QoQ 2.0% 2.5% -1.5% -2.2% 

รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมและ

บริกำรรบั 

%YoY -4.4% -6.8% +1.1% +4.6% รำยไดค่้ำธรรมเนียมและบริกำร คำดว่ำจะทยอยฟ้ืนตัว

ขึ้ น ขณะท่ีผลกระทบจำกกำรยกเวน้ค่ำธรรมเนียมกำร

โอนเงิน ท่ีลดน้อยลงตำมล ำดบั %QoQ -2.2% -3.6% +1.4% +1.1% 

อตัรำผลตอบแทน

สินทรพัยท่ี์ก่อใหเ้กิด

รำยไดสุ้ทธิ 

% NIM 2.88% 2.93% 2.86% 2.78-2.80% 

NIM ไตรมำส 3/2562 อำจชะลอลงเล็กน้อย เน่ืองจำก

มีกำรปรบัลดอตัรำดอกเบ้ียเงินกูเ้พียงขำเดียว   

อตัรำกำรเติบโตของ

สินเช่ือระบบธ.พ. ไทย %YoY 5.9% 5.4% 4.2% 4.0% 

สินเชื่อชะลอลง โดยกำรเบิกใชสิ้นเชื่อธุรกิจยงัมีสญัญำณ

อ่อนแอตำมภำวะเศรษฐกิจในภำพรวม ขณะท่ีสินเชื่อ

บำ้นและรถยนต ์ชะลอลงจำกท่ีเร่งตวัไปมำกแลว้ 

อตัรำกำรเติบโตของเงิน

ฝำกระบบธ.พ. ไทย 
%YoY 4.9% 3.6% 3.1% 4.8% 

แคมเปญเงินฝำกประจ ำพิเศษ ชะลอกำรแข่งขนัลง   

สดัส่วน NPLs ต่อสินเช่ือ 

(รวมระบบธ.พ.ไทย+สำขำธ.พ. 

ต่ำงประเทศ) 
% 2.94% 2.94% 2.95% 2.97-3.02% 

เศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตวัชำ้ และสญัญำณกำรเพิ่มขึ้ นของ    

      ธ.พ.      ตอ้งเขำ้จดักำรปัญหำคุณภำพหน้ีในเชิง

รุกมำกข้ึน 
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Disclaimer 
 รายงานวิจัยฉบบันีจ้ัดท าเพ่ือเผยแพร่ทั่วไป โดยจัดท าขึน้จากแหล่งข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือ ความ
สมบูรณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้ า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ ใช้หรือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


