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 เงินบาทขยับแข็งค่าทดสอบแนว 30.30 บาทต่อ

ดอลลาร์ฯ ซึ่งเป็นระดับที่แข็งค่าที่สุดในรอบกว่า 6 ปี
ครั้งใหม่ (นับตัง้แต่เดือนมิ.ย. 2556) และเมื่อเทียบกับ
ความเคลื่อนไหวของสกุลเงินอื่นๆ ในภูมิภาคเอเชียแล้ว 
เงินบาทยังคงเป็นสกุลเงินท่ีมีอัตราการแข็งค่ามากท่ีสุด 
โดยแข็งค่าขึน้แล้วในปีนีป้ระมาณ 7.4% เมื่อเทียบกบัเงิน
ดอลลาร์ฯ และค่อนข้างจะทิง้ห่างสกุลเงินของประเทศ
เพ่ือนบ้านท่ีตามมาเป็นอนัดบั 2 และอนัดบั 3 อย่างเงินรู
เปียห์ และเงินเปโซ ท่ีแข็งค่าขึน้ในปีนีเ้พียง 2.8% และ 
1.8% เม่ือเทียบกบัเงินดอลลาร์ฯ ตามล าดบั 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า ทศิทางการแขง็ค่าของเงนิบาท น่าจะถูกอธิบายโดยฐานะการเกินดุลบัญชี
เดินสะพัด และมุมมองของนักลงทุนที่ว่า เงินบาทเป็นสกุลเงินที่ปลอดภัย มากกว่าการเคล่ือนย้าย
เงนิทุนจากต่างประเทศ  
  โดยอาจกลา่วได้วา่ นอกเหนือจากการคาดการณ์เร่ืองการลดดอกเบีย้ของธนาคารกลางสหรัฐฯ และ
ปัจจัยพืน้ฐานของเงินบาท (อาทิ สถานะการเกินดุลบัญชีเดินสะพัด และทุนส ารองระหว่างประเทศท่ีอยู่ใน
ระดับสูง) แล้ว อีกปัจจัยส าคัญที่หนุนให้เงินบาทแข็งค่าขึน้ ในลักษณะที่ เป็นการสวนทางสกุลเงิน
เอเชียอ่ืนๆ นัน้ น่าจะเป็น “มุมมอง” ของตลาดที่ประเมินว่า เงินบาทเป็นสกุลเงินปลอดภัยในยามที่
ต้องการหลีกเล่ียงความเส่ียง โดยเฉพาะในช่วงภายในเดือนต.ค. นี ้ท่ีมี 2 ปัจจัยเสี่ยงส าคญัท่ีต้องติดตาม 
ได้แก่ 1) การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ซึง่มีความเป็นไปได้ว่าทัง้ 2 ประเทศ น่าจะยงัไม่สามารถหา
ข้อสรุปร่วมกันได้ ขณะท่ีอตัราภาษีของสหรัฐฯ ท่ีเก็บจากวงเงินสินค้าน าเข้าจากจีน 2.5 แสนล้านดอลลาร์ฯ 
ก าลงัจะขยบัขึน้ไปท่ี 30% จาก 25% ในวนัท่ี 15 ต.ค. 2562 ท่ีจะถึงนี ้และ 2) ความเส่ียงจากกรณี        

              ขณะท่ีองักฤษก าลงันบัถอยหลงัเข้าใกล้เส้นตายสิน้เดือนต.ค. 2562 นี ้ทัง้นี ้สญัญาณความ
กงัวลเพ่ิมสงูขึน้ก่อนการประชุม EU summit ระหว่างวนัท่ี 17-18 ต.ค. นี ้เน่ืองจากสหภาพยุโรปและองักฤษ
ยงัคงมีความเห็นในรายละเอียดของหลายประเดน็ท่ีแตกตา่งกนั 
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2 ECONOMIC BRIEF 

 ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า สถานการณ์การแข็งค่าของเงินบาท ท าให้ไทยเสียเปรียบเร่ือง
ความสามารถในการแข่งขันของภาคการส่งออกและท่องเที่ยว และอาจเพิ่มแรงกดดันต่อเศรษฐกิจ
ไทย เพราะนอกจากเงินบาทจะขยับแข็งค่าเมื่อเทียบกบัเงินดอลลาร์ฯ มากกว่าสกุลเงินอื่นๆ อาทิ เงินรูเปียห์
อินโดนีเซีย เงินเยนญ่ีปุ่ น และเงินเปโซฟิลิปปินส์ แล้ว และเงินบาทยงัแข็งค่าสวนทางเงินเอเชียอีกหลายสกุลท่ี
ปรับตวัในทิศทางท่ีออ่นคา่ลงเมื่อเทียบกบัเงินดอลลาร์ฯ อาทิ เงินวอนเกาหลีใต้ เงินหยวนจีน เงินรูปีอินเดีย เงิน
ริงกิตมาเลเซีย และเงินดอลลาร์สิงคโปร์  ด้วยเช่นกนั   

 ทิศทางของค่าเงินดอลลาร์ฯ และแนวโน้มดอกเบีย้ของสหรัฐฯ จะยังคงมีบทบาทส าคัญต่อความ
เคล่ือนไหวของค่าเงนิบาทในระยะข้างหน้า  
  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า ทศิทางค่าเงินบาทอาจผันผวนได้ทัง้ 2 ด้านในระยะ 6-12 เดือน
ข้างหน้า ขึน้อยู่ กับองค์ประกอบของ 3 ปัจจัยส าคัญ ได้แก่ แนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ สงครามการค้า
ระหว่างสหรัฐฯ-จีน และสถานการณ์ของการเมืองภายในสหรัฐฯ ในช่วงก่อนการเลือกตัง้ประธานาธิบดีเดือน
พ.ย. 2563 โดยแนวโน้มเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะมีผลในการก าหนดทิศทางดอกเบีย้ของเฟด โดยในกรณีท่ี
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ไม่เผชิญกับภาวะถดถอย มองว่า แรงกดดันให้เงินบาทแข็งค่า น่าจะทยอยลดน้อยลง 
โดยเฉพาะในช่วงหลงัจากท่ีเฟดสามารถยุติการปรับลดอตัราดอกเบีย้นโยบาย ซึง่น่าจะเกิดขึน้ราวช่วงคร่ึงแรก
ของปีหน้า อย่างไรก็ดี หากเศรษฐกิจสหรัฐฯ เผชิญกบัภาวะถดถอย ความเป็นไปได้ท่ีเฟดจะลดอตัราดอกเบีย้
อย่างตอ่เน่ืองในขนาดและจ านวนครัง้ท่ีมากกวา่ไทย อาจสง่ผลท าให้เงินบาทยงัคงมีโอกาสเคลื่อนไหวในกรอบ
ท่ีแข็งค่าได้อย่างต่อเน่ือง ขณะท่ี ปมปัญหาของสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน และสถานการณ์ของ

การเมืองภายในสหรัฐฯ อาจเป็นปัจจยัท่ีท าให้เงินบาทยงัคงได้รับแรงหนนุในฐานะท่ีเป็นสกลุเงินปลอดภยั   

 

  ศูนย์วิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า ในกรณีเลวร้ายที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ อ่อนแอลงมากกว่าที่คาดในปี
หน้า จนท าให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ ต้องปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบายลงไปมากกว่าที่ตลาดคาดการณ์ไว้ 
เงนิบาทกอ็าจถูกกดดันให้แข็งค่าขึน้ได้ต่อเน่ืองจากการที่ไทยยังคงมีดุลการค้า ดุลบัญชีเดินสะพัดที่เกินดุล 
และมุมมองของนักลงทุนที่ว่า เงนิบาทเป็นสกุลเงนิปลอดภัยที่มีปัจจัยพืน้ฐานที่แขง็แกร่งรองรับ ซึ่งจะส่งผล
ให้การส่งออกของไทยอาจจะยังคงเผชญิความท้าทายต่อเน่ืองไปจนถงึปีหน้า 

 

  

 

 

------------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใ ช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


