
Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้น
แตล่ะขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้
ค  าแนะน า หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสียหายใด
ท่ีเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

 
 
 

 
 

 
   

 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในวันท่ี 29 

ก.ย. น้ี กนง. จะพิจารณาคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% หลงัจากจ  านวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ใน

ประเทศเริ่มลดลง ทั้งน้ี จากการประชุมกนง. ครั้งท่ีแลว้ในเดือนส.ค. ท่ีผ่านมา กนง. มีมติคงดอกเบ้ีย

นโยบายอยา่งไม่เป็นเอกฉันท์ท่ี 4 ต่อ 2 เสียง โดย 2 เสียงลงมติเห็นควรใหล้ดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 

0.25% ต่อปี อยา่งไรก็ดี ศูนยว์จิยักสิกรไทยคาดวา่ ในการประชุมกนง. ครั้งน้ี แรงกดดนัใหก้นง. พิจารณา

ลดดอกเบ้ียนโยบายน้ันจะมีน้อยลง เน่ืองจากจ านวนผูติ้ดเช้ือโควดิ-19 ในประเทศไดผ่้านจุดสูงสุดและเร่ิม

ลดลงอยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัมีการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ ส่งผลใหค้วามเส่ียงทางเศรษฐกิจเร่ิม

ลดลง ดังน้ัน ในการประชุมกนง. ท่ีจะถึงน้ี คาดว่ากนง. น่าจะยังคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.5% 

นอกจากน้ี ในการประชุมครั้งน้ีจะมีแถลงประมาณการเศรษฐกิจ ซ่ึงคาดว่ากนง. น่าจะยังคง

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2564 ท่ีราว 0.7% สอดคลอ้งกับคาดการณใ์นรายงาน กนง. เดือน

ส.ค. ท่ีผ่านมา 

 อย่างไรก็ดี ในกรณีท่ีสถานการณ์พลิกกลับมาเกิดการระบาดระลอกใหม่และส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจเป็นวงกวา้ง โดยขณะน้ีความเป็นไปไดย้ังไม่สูงนัก การปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

ยงัคงเป็นทางเลือกหน่ึงท่ีกนง. อาจน ามาพิจารณา ทั้งน้ี แมว้่าสถานการณ์การแพร่ระบาดจะเร่ิมส่ง

สญัญาณดีขึ้ น แต่ยงัมีความไม่แน่นอนอยู่หลังจากมีการคลายมาตรการล็อกดาวน์ และหากสถานการณ์

พลิกกลับมาแย่ลงอย่างมีนัยส าคัญ ซ่ึงความเป็นไปไดใ้นขณะน้ียงัต า่อยู่ การปรับลดดอกเบ้ียนโยบายก็

ยงัคงเป็นทางเลือกหน่ึงท่ีกนง. อาจน ามาพิจารณา อยา่งไรก็ตาม แมว้า่การปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายอาจจะ

ช่วยบรรเทาผลกระทบทางเศรษฐกิจผ่านตน้ทุนการเงินท่ีปรบัลดลง แต่การปรบัลดดอกเบ้ียในจงัหวะท่ี

ธนาคารกลางต่างๆ หลายแห่ง รวมถึงธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) เร่ิมส่งสญัญาณถอนนโยบายการเงิน

แบบผ่อนคลายในระยะอนัใกลจ้ะมีตน้ทุนทางเศรษฐกิจท่ีสูงกวา่การปรบัลดในจงัหวะท่ีธนาคารกลางหลกั

ทัว่โลกยังด าเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลาย กล่าวคือ การปรับลดดอกเบ้ียนโยบายสวนทางกับ

ตลาดโลกจะเป็นการตอกย ้าถึงความเปราะบางของเศรษฐกิจไทย ซ่ึงน่าจะส่งผลกระทบต่อความเช่ือมัน่

ของนักลงทุนและอาจกระตุน้ใหเ้กิดเงินทุนไหลออกจากไทย สรา้งความผันผวนใหค้่าเงินบาทมีแนวโน้ม

อ่อนค่าลงกวา่เดิมจากท่ีมีทิศทางอ่อนค่าอยูแ่ลว้ ท่ามกลางแนวโน้มแข็งค่าของค่าเงินดอลลารส์หรฐัฯ หลงั
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ประชุม กนง. 29 ก.ย. คาดยงัคงดอกเบ้ียท่ี 0.5%  

หลงัจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดเริม่ดข้ึีน 
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2 ECONOMIC BRIEF 

จากเฟดส่งสญัญาณลดวงเงิน QE ดงัน้ัน หากสถานการณ์ดงักล่าวเร่ิมมีความเป็นไปไดสู้งขึ้ น ธปท. คงตอ้ง

ชัง่น ้าหนักผลกระทบต่างๆ อยา่งระมดัระวงั 

 ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) น่าจะยงัคงมุ่งเนน้การใชม้าตรการท่ีตรงจุดเพื่อลดภาระหน้ีสิน

ของภาคธุรกิจและครวัเรือนท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 ท่ามกลางการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจท่ียงั

เปราะบาง โดยในช่วงตน้เดือนก.ย. ท่ีผ่านมา ธปท. ไดป้ระกาศมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือช่วยบรรเทา

ผลกระทบใหก้ับลูกหน้ีไดม้ากขึ้ นในสถานการณ์ท่ียงัตอ้งเผชิญกับภาวะการระบาดของโควิด-19 โดย

มาตรการเพ่ิมเติมดังกล่าวประกอบดว้ยการรกัษาสภาพคล่องและเติมเงินใหม่ใหก้ับลูกหน้ี SMEs และ

ลูกหน้ีรายย่อย รวมถึงมาตรการสนับสนุนการแกไ้ขหน้ีเดิมอย่างยัง่ยืนเพ่ือใหส้ถาบันการเงินช่วยเหลือ

ลูกหน้ีท่ีไดร้บัผลกระทบดว้ยการปรบัโครงสรา้งหน้ีแบบระยะยาวอยา่งตรงจุดและเหมาะสมกบัปัญหาของ

ลูกหน้ีแต่ละราย ซ่ึงมาตรการต่างๆ เหล่าน้ีสะทอ้นวา่ธปท. ยงัคงมุ่งเน้นการใชม้าตรการเฉพาะจุดเพ่ือ

บรรเทาภาระทางการเงินของภาคธุรกิจและครวัเรือนมากกว่าการใชม้าตรการทัว่ไปอย่างการปรับลด

ดอกเบ้ียนโยบาย ซ่ึงธปท. คงจะคอยติดตามสถานการณ์หน้ี รวมถึงประเมินความเส่ียงต่างๆ เพ่ือปรบัปรุง

แนวทางในการออกมาตรการช่วยเหลืออยา่งใกลชิ้ด 


