
 

   

 

 

 

 
    

  

 เศรษฐกิจอินเดียไตรมาส 2/2564 แมเ้ผชิญการระบาดหนกัของโควิดสายพนัธุเ์ดลตา้ แต่สามารถกลบัมา
ขยายตวัสงูสดุเป็นประวตัิการณท่ี์รอ้ยละ 20.1 (YoY) สว่นหนึ่งเป็นผลของการฟ้ืนตวัจากช่วงเดียวกนัของปีก่อนท่ีหด
ตวัรุนแรงรอ้ยละ 24.4 ประกอบกับเศรษฐกิจคู่คา้ช่วยขับเคลื่อนการส่งออกของอินเดียท าสถิติใหม่รายเดือนแตะ 
35.2 พนัลา้นดอลลารฯ์ ในเดือนกรกฎาคม 2564 อีกทัง้รายงาน World Investment Report 2021ของ UNCTAD 
ระบวุา่อินเดียไดข้ยบัขึน้มาเป็นปลายทางการลงทุนท่ีมี FDI หลั่งไหลเขา้สงูเป็นอนัดบัท่ี 5 ของโลกในปี 2563 (จาก
อนัดบัท่ี 8 ในปี 2562) ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองว่า ทิศทางการลงทุนในอินเดียทีเ่พิ่มขึน้สะท้อนว่าอินเดีย
ก าลังจะก้าวขึน้มามีบทบาททางการผลิตของโลก ซึ่งปัจจัยดังกล่าวนอกจากจะช่วยหนุนเศรษฐกิจอินเดีย
แล้ว ยังต้องมีการน าเข้าปัจจัยการผลิตโดยเฉพาะสินค้าขัน้กลางเพิม่ขึน้ด้วย ซึ่งหลายประเทศทีส่่งออกจะ
ได้รับอานิสงสด์ังกล่าวรวมถงึไทย โดยมีประเดน็สนบัสนนุ ดงันี ้

 โครงสร้างการผลิตของอินเดียเร่ิมเปลี่ยนตั้งแต่มีนโยบาย Make in India ในปี 2557 ทีช่่วยให้
เกิดความคล่องตัวในการลงทุน ดึงดูดการลงทุนและขับเคลื่อนการผลิตในประเทศให้มีศักยภาพมากขึน้
จากในอดตี แต่การลงทุนทีเ่ข้ามากย็ังอยู่ในกลุ่มการผลิตไม่ซับซ้อน ซึง่ในปี 2558 หลงัจากใชน้โยบาย มียอด
การลงทนุใหม ่(Greenfield FDI) เขา้สูอ่ินเดียพุ่งสงูเป็นอนัดบั 1 แซงหนา้สหรฐัฯ และจีนไดเ้ป็นครัง้แรก สว่นใหญ่อยู่

CURRENT ISSUE 
ปีที่ 27 ฉบบัท่ี 3265 

วนัท่ี 7 กนัยายน 2564 

เศรษฐกิจและการลงทุนของอินเดยีเตบิโตสูง...  
โน้มน าการส่งออกไทยไปอินเดยีปี’ 64 เร่งตัว 40% 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 

 

 อินเดียไม่เพียงเป็นประเทศท่ีน่าสนใจดว้ยอตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีสูงเป็นอันดบัตน้ๆ ของโลกแต่ในปี 
2563 ท่ีผ่านมายงัดงึดดู            ประเทศสงูจนกลายเป็นอนัดบัท่ี 5 ของโลก ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า การ
ลงทนุกลุม่ใหมท่ี่เขา้มาหลงัจากนีโ้ดยเฉพาะธุรกิจบริการเกาะกระแสดิจิทลั E-commerce และ ICT การผลิตสินคา้
เทคโนโลยีอย่างสมารท์โฟน อปุกรณเ์ครื่องใชไ้ฟฟ้า/อิเล็กทรอนิกส ์และยานยนตไ์ฟฟ้า ลว้นมีบทบาทในการพลิก
โฉมโครงสรา้งการผลิตอินเดียใหเ้ขา้เป็นส่วนหนึ่งของห่วงโซ่การผลิตโลก อานิสงสป์ระเทศผูส้่งออกสินคา้ขัน้กลาง
ตา่งๆ รวมถงึไทยท่ีเป็นหนึ่งในผูผ้ลิตชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกสท่ี์ส  าคญัมีโอกาสเติบโตไปพรอ้มกบัการผลิตอินเดีย 

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า ในระยะสั้นการส่งออกไทยไปอินเดียปี 2564 ไดอ้านิสงสก์ารฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ
เป็นหลกัท าใหข้ยายตวัราวรอ้ยละ 40 YoY แตะมลูค่าสงูสดุเป็นประวตัิการณท่ี์ 7,700 ลา้นดอลลารฯ์ ในระยะ
กลาง-ยาว หาก FDI เขา้สูอ่ินเดียตอ่เน่ืองจนอินเดียสามารถผลิตและส่งออกสินคา้เทคโนโลยีไดอ้ย่างมีนยัส  าคญั 
เปิดโอกาสใหไ้ทยเป็นผูส้นับสนุนสินคา้ขั้นกลางใหแ้ก่ประเทศในเอเชียใตไ้ดอ้ย่างน่าสนใจ โดยเฉพาะชิน้ส่วน
เครื่องใชไ้ฟฟ้าและอิเลก็ทรอนิกส ์และสว่นประกอบยานยนต ์ 

             ประเดน็ส าคัญ 



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยัน้ีจดัท าโดยบริษทั ศูนยว์จิยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพร่เป็นการทัว่ไป โดยอาศยัแหล่งขอ้มูลสาธารณะหรือขอ้มูลท่ีเช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดใ้นแต่ละ
ขณะเวลา ทั้งน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบูรณ์ หรือความเป็นปัจจุบนัของขอ้มูลดงักล่าว และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พ่ือช้ีชวน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือจูง
ใจในการตดัสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อยา่งใด ดงันั้น ท่านควรศึกษาขอ้มูลดว้ยความระมดัระวงัและใชว้ิจารณญาณอยา่งรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผดิในความเสียหายใดท่ีเกิดข้ึนจากการใชข้อ้มูล
ดงักล่าว  
ขอ้มูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยัน้ีถือเป็นทรัพยสิ์นของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มูลดงักล่าว (ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก่ 
KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของขอ้มูลนั้นๆ ทั้งน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดดัแปลง แกไ้ข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพื่อวตัถุประสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดรั้บ
อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณี) 
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ในกลุ่มทรพัยากรธรรมชาติและพลงังาน อาทิ ถ่านหิน น า้มนั ก๊าซธรรมชาติและพลงังานทดแทน หลงัจากนัน้ในปี 
2560 อินเดียปรบัปรุงโครงสรา้งการจัดเก็บภาษีสินคา้และบริการ (Goods and Services Tax: GST หรือ
ภาษีมลูค่าเพ่ิม) ครัง้ส  าคญัช่วยลดความซ า้ซอ้นในการจดัเก็บภาษีของภาคธุรกิจท าให้ภาคธุรกิจมีภาระตน้ทุนทาง
ภาษีลดลง นบัวา่ความพยายามดงักล่าวของภาครฐัท าใหอ้ินเดียเป็นประเทศน่าลงทุนขยบัขึน้มาติดอนัดบั 63 ของ
โลก (ตามรายงาน Ease of Doing Business 2020) จากท่ีเคยรัง้อยู่ในอนัดบัท่ี 100 ในปี 2560 

 โควิด-19 และสงครามการค้าเป็นอีกจุดเปลี่ยนที่ท าให้อินเดียเร่ิมมีบทบาทในเวทีการผลิต
สินค้าโลกมากขึน้ โดยเฉพาะ FDI ที่เข้าสู่อินเดียอย่างก้าวกระโดดในระยะเวลาเพียง 1 ปี สะท้อนว่า
อินเดียกลายเป็นอีกตัวเลือกทีเ่รียกได้ว่าโดดเด่นที่สุดในภูมิภาคเอเชียใต้ และจะยิ่งมีบทบาทมากขึน้อีก
ในทศวรรษข้างหน้า โดยเม็ดเงินลงทุนท่ีทยอยเขา้ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมาลว้นเป็นผลจากการท่ีนกัลงทุนทั่วโลกมี
แผนกระจายการลงทุนไปยังพืน้ท่ีใหม่ๆ เพ่ือกระจายความเสี่ยงจากปัญหาสงครามการคา้ ภัยธรรมชาติและโรค
ระบาด โดยในปี 2563 มี FDI เขา้สู่       ขยายตวัถึงรอ้ยละ 27 ท าสถิติสงูสุดเป็นประวตัิการณท่ี์ 64.0 พันลา้น
ดอลลารฯ์ สวนทางกับ FDI ทั่วโลกหดตวัรอ้ยละ 35 จนอินเดียขึน้มาอยู่ในอนัดบั 5 ของโลก (จากอนัดบัท่ี 8 ในปี 
2562) เป็นรองแคส่หรฐัฯ จีน ฮ่องกงและสิงคโปร ์สญัญาณดงักล่าวชีช้ดัว่าอินเดียมีแรงดงึดดูดว้ยจุดเด่นท่ีประเทศ
อื่นยากจะเลียนแบบ เป็นตลาดขนาดใหญ่ดว้ยประชากรมากกว่า 1,300 ลา้นคน ทั้งยังเหมาะแก่การการตั้ง
โรงงานผลิตท่ีใชแ้รงงานเขม้ขน้ท่ีอดุมดว้ยแรงงานมากถึง 472 ลา้นคน มีค่าจา้งแรงงานต ่าเพียง 2.8 ดอลลารฯ์ ต่อ
วนั (ต ่ากวา่ไทย จีน และเวียดนาม)  

 กระแส FDI ทีเ่ข้ามาช่วยเสริมศักยภาพการผลิตของอินเดียในด้านการผลิตสินค้าเทคโนโลยี
ตอบโจทยก์ารใช้ชีวิตประจ าวันให้เด่นยิ่งขึน้ ซึ่ง FDI กลุ่มใหม่ท่ีเขา้มาสู่อินเดียในปีท่ีผ่านมาเกือบครึ่งหนึ่งเป็น
การลงทนุในกลุม่คอมพิวเตอรซ์อฟตแ์วรแ์ละฮารด์แวรใ์นกลุ่มธุรกิจ ICT ตอบโจทยก์ระแสเทคโนโลยีดิจิทลัท่ีมาแรง
ในภาวะวิกฤตโควิด-19 โดยเฉพาะการลงทุนจากผูป้ระกอบการ E-commerce รายใหญ่ของสหรัฐฯ ท่ีเขา้มา
ขบัเคลื่อนธุรกิจดา้นดิจิทลัในภาคสว่นตา่งๆ อาทิ การเช่ือมโยงเทคโนโลยีเขา้กบัธุรกิจเกษตรและระบบดแูลลสขุภาพ
ใหท้ันสมยั ซึ่งการผลิตสินค้าเหล่านีจ้ะกลายเป็นแรงขับเคลื่อนทางการลงทุนในระยะต่อไป ต่อยอดจาก
การผลิตเดิมที่อินเดียมีศักยภาพโดดเด่นในด้านการเป็นผู้ผลิตยารักษาโรคไดใ้นปริมาณท่ีมากเป็นอนัดบั 3 
ของโลก เป็นทัง้ผูผ้ลิตวคัซีนถึงรอ้ยละ 50 ของความตอ้งการวคัซีนโลก และเป็นผูผ้ลิตยาช่ือสามญัในราคาท่ีเอือ้
ประโยชนต์อ่ระบบสาธารณะสขุของประเทศก าลงัพฒันา นอกจากนี ้อินเดียยังสามารถต่อยอดผลิตยานยนตไ์ด้
อีกจากที่ก็มีศักยภาพสามารถผลิตยานยนตไ์ด้ปีละ 26.36 ล้านคัน โดยเฉพาะรถจักรยานยนตท์ี่คิดเป็น
สัดส่วนมากสุดร้อยละ 80 ของการผลิตยานยนตอ์นิเดยีปี 2563 
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 เม็ดเงินลงทุนในกลุ่มเทคโนโลยีช่วยเชื่อมโยงการผลิตอินเดียเข้าเป็นส่วนหน่ึงของซัพพลาย
เชนโลกได้มากขึน้จากที่ในปัจจุบันอินเดียแทบจะไม่มีส่วนเกี่ยวเน่ืองกับระบบการผลิตโลกเท่าใดนัก 
เน่ืองจากอินเดียยงัขาดศกัยภาพในการผลิตสินคา้ซบัซอ้นส าหรบัการสง่ออก บทบาทของอินเดียในตลาดโลกจึงเป็น
ผูส้่งออกอนัดบัท่ี 20 มีมลูค่าส่งออกท่ี 2.75 แสนลา้นดอลลารฯ์ โดยสินคา้หลกัยังคงเป็นสินคา้วตัถุดิบขัน้ตน้และ
สินคา้ท่ีอินเดียมีศกัยภาพ อาทิ น า้มนั โภคภณัฑ ์แร่ เคมีภัณฑ ์ยารกัษาโรค ขา้ว ฝ้าย อย่างไรก็ดี มีสัญญาณว่า

หว่งโซ่การผลิตของอนิเดยีจะทยอยแขง็แกร่งขึน้อกีจนขับเคลื่อนการผลิตของอนิเดยีใหเ้ด่นยิง่ขึน้ จากการ
เขา้มาลงทนุเพ่ิมเติมของผูผ้ลิตสมารท์โฟนสญัชาติเกาหลีเม่ือปีท่ีผ่านมานบัวา่มีบทบาทส าคญัท่ีจะโนม้น าการลงทุน
ผลิตสินคา้ท่ีเก่ียวเน่ืองตามเขา้อินเดียเพ่ิมขึน้ จากท่ีอินเดียมีโรงงานผลิตโทรศพัทเ์คลื่อนท่ีไดต้ัง้แต่ปี 2557 โดยเป็น
การน าเขา้ชิน้ส่วนมาประกอบเพ่ือจ าหน่ายในประเทศและส่งออกเพ่ิมขึน้จนมีมูลค่า 3.9 พันลา้นดอลลารฯ์ แต่มี
สดัสว่นสง่ออกในตลาดโลกเพียงรอ้ยละ 0.7  นอกจากนี ้ในปี 2564 ยงัมีนกัลงทนุขยายการผลิตและการวิจยัพฒันา
ในอตุสาหกรรมเซมิคอนดกัเตอรส์  าหรบัอตุสาหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้าและยานยนต ์การลงทุนในอตุสาหกรรม IT ของ
นกัลงทนุท่ีผูเ้ป็นเจา้ของแบรนดช์ัน้น าของโลก และการลงทนุในกลุม่ท่ีเป็นซพัพลายเชนของการผลิตรถจกัรยานยนต์
ไฟฟ้า (EV)  
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Disclaimers 
 

รายงานวิจยัน้ีจดัท าโดยบริษทั ศูนยว์จิยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพร่เป็นการทัว่ไป โดยอาศยัแหล่งขอ้มูลสาธารณะหรือขอ้มูลท่ีเช่ือว่ามีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซ่ึงอาจเปล่ียนแปลงไดใ้นแต่ละ
ขณะเวลา ทั้งน้ี KResearch มิอาจรับรองความถูกตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบูรณ์ หรือความเป็นปัจจุบนัของขอ้มูลดงักล่าว และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พ่ือช้ีชวน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือจูง
ใจในการตดัสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อยา่งใด ดงันั้น ท่านควรศึกษาขอ้มูลดว้ยความระมดัระวงัและใชว้ิจารณญาณอยา่งรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไม่รับผดิในความเสียหายใดท่ีเกิดข้ึนจากการใชข้อ้มูล
ดงักล่าว  
ขอ้มูลใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยัน้ีถือเป็นทรัพยสิ์นของ KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มูลดงักล่าว (ไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก่ 
KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณี) หรือแหล่งท่ีมาของขอ้มูลนั้นๆ ทั้งน้ี ท่านจะไม่ท าซ ้า ปรับปรุง ดดัแปลง แกไ้ข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพื่อวตัถุประสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดรั้บ
อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลท่ีสาม (แลว้แต่กรณี) 

 

4 CURRENT ISSUE 

จะเหน็ได้ว่า อนิเดยีเร่ิมกลายเป็นเป้าหมายการลงทุนทีท่ั่วโลกใหค้วามสนใจ แม้จะมีข้อจ ากัดการ
ผลิตในประเทศอยู่อีกมากแต่เม็ดเงินลงทุนทีท่ยอยเข้ามาจะโน้มน าให้โครงสร้างการผลิตของอินเดียเข้า
ร่วมเป็นส่วนหน่ึงของซัพพลายเชนโลกได้มากกว่าเดิม จากท่ีก่อนหนา้นีไ้ดถ้อนตวัจากความตกลงการคา้เสรี 
RCEP ท่ีท าใหอ้ินเดียพลาดในการเขา้รว่มกบัซพัพลายเชนท่ีส าคญัของฝ่ังเอเชีย ถึงแมว้่าอินเดียจะมี FTA กบัหลาย
ประเทศ อาทิ อาเซียน ชิลี อัฟกานิสถาน ภูฏาน เนปาล สิงคโปร ์และศรีลังกา แต่ประเทศเหล่านีไ้ม่ใช่เจา้ของ
เทคโนโลยีการผลิตตน้น า้ท่ีจะเช่ือมโยงการผลิตของอินเดียกับนานาชาติได้ ขณะท่ีตอ้งจับตาพัฒนาการทาง
เศรษฐกิจของ Quadrilateral Security Dialogue (Quad) ซึ่งเป็นการผนึกก าลงัของประเทศท่ีเป็นทั้งเจา้ของ
เทคโนโลยีการผลิตอย่างสหรฐัฯ และญ่ีปุ่ น มีออสเตรเลียเป็นเจา้ของปัจจยัการผลิตแร่ธาตสุ  าคญั และมีอินเดียท่ีจะ
เป็นแหล่งผลิตสินคา้ตน้ทุนต ่า ถา้หากการพบปะผูน้  าของกลุ่ม Quad อย่างไม่เป็นทางการในช่วงเดือนกันยายน 
2564 สามารถน าไปสู่การเปิดเสรีการคา้/การลงทุน หรือมีแนวทางความร่วมมือทางเศรษฐกิจท่ีชัดเจนอาจท าให้
อินเดียมีบทบาทส าคญัตอ่การผลิตโลกนบัจากนีไ้ป  

ส  าหรับไทยในเวลานีอ้ินเดียเป็นตลาดอนัดับ 10 ของไทย และเป็นตลาดส าคัญท่ีสุดของไทยในภูมิภาค
เอเชียใต ้โดยการส่งออกของไทยไปอินเดียในช่วง 7 เดือนแรกปี 2564 เติบโตสูงถึงรอ้ยละ 57.5 (YoY) มีมูลค่า 
4,486 ลา้นดอลลารฯ์ แมว้่าระหว่างกนัจะมีความตกลง FTA มายาวนาน แต่ความสมัพนัธผ์่านการส่งออกของไทย
ไปยงัอินเดียมีสดัสว่นนอ้ยเพียงรอ้ยละ 2.9 ของการส่งออกไทยไปตลาดโลก ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการเติบโตในสินคา้ใน
กลุ่มวตัถุดิบขัน้ตน้ อาทิ ทองแดง เม็ดพลาสติก เคมีภัณฑ ์เพ่ือสนองการผลิตและการบริโภคของอินเดียท่ีเพ่ิมขึน้ 
ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า ด้วยแรงขับเคลื่อนของตลาดโลกทีช่่วยพยุงเศรษฐกิจอินเดีย ประกอบกับสินค้า
ไทยเป็นวัตถุดบิขัน้ต้นทีจ่ าเป็นต่อการผลิตสินค้าเพื่อใช้ภายในประเทศอินเดีย ดังน้ันอินเดียจึงน่าจะเป็น
อกีตลาดทีฟ้ื่นตัวกลับมาสู่ระดับปกตก่ิอนโควิด-19 โดยในช่วงทีเ่หลือของปีการส่งออกอาจเติบโตเชื่องช้า
จากฐานปีก่อนที่ปรับสูงขึ้นแต่ตลอดปี 2564 คาดว่ามูลค่าส่งออกไปอินเดียจะแตะระดับสูงสุดเป็น
ประวัตกิารณไ์ม่ต ่ากว่า 7,700 ล้านดอลลารฯ์ ขยายตัวร้อยละ 40 ส  าหรบัในระยะขา้งหนา้ หากอินเดียมีพฒันา
ดา้นการลงทนุเติบโตอย่างน่าสนใจเช่นนีไ้ปเรื่อยๆ คงโนม้น าความตอ้งการสินคา้ขัน้กลางจากไทยเขา้ไปท าตลาดได้
ตามมาจากปัจจุบนัท่ีมีมลูค่าค่อนขา้งนอ้ยจ ากดัเพ่ิมเติมจากกลุ่มชิน้ส่วนยานยนต ์เป็นกลุ่นชิน้ส่วนเครื่องใชไ้ฟฟ้า
และอิเลก็ทรอนิกสข์องไทยไดข้ยายตลาดใหม่ในเอเชียใตไ้ดอ้ีกทางหนึ่ง 

 

 


