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 ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) น่าจะมีมตปิรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบาย 0.25% เพ่ือสรา้ง 

หลักประกันต่อความต่อเน่ืองของทิศทางการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ามกลาง

ปัจจยัไม่แน่นอนในระยะขา้งหนา้ที่อยู่ในระดบัสูง ทั้งน้ี แมว้่าพัฒนาการของการเติบโตของ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะยังคงเติบโตสอดคลอ้งกับศักยภาพการเติบโตในระยะยาว แต่สถานการณ์

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ไดเ้ปล่ียนแปลงไปในช่วง 3-6 เดือนท่ีผ่านมา โดยระดับเงินเฟ้อท่ียงัคงทรงตัวใน

ระดับต า่ รวมทั้ง ภาวะทางการเงินท่ีเร่ิมตึงตัวขึ้ น โดยสะทอ้นจากแบบส ารวจภาวะและแนวโน้มการ

ปล่อยสินเช่ือ (Senior Loan Officer Survey) ท่ีบ่งช้ีวา่การปล่อยกูใ้นสหรฐัฯ มีแนวโน้มค่อนขา้งตึงตัว

ในช่วงคร่ึงแรกของปีน้ี นอกจากน้ี ปัจจยัเส่ียงต่อการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ปรบัเพ่ิมขึ้ นอยา่งมี

นัยส าคญั ท่ามกลางประเด็นสงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจีนส่งผลใหเ้ศรษฐกิจโลกชะลอลง อนั

เป็นปัจจยัเส่ียงท่ีกลบัมากดดันการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ขณะท่ีการส่งผ่านผลของการด าเนิน

นโยบายการเงินตอ้งใชร้ะยะเวลา  

 มองไปขา้งหนา้ เฟดคงจะรอประเมินพัฒนาการทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ความเสี่ยงที่จะ

กระทบการขยายตวัของเศรษฐกิจในระยะต่อไป ตลอดจน ผลจากการปรับเปล่ียนการ

ด าเนินนโยบายการเงินอย่างใกลชิ้ด ก่อนที่จะมีการตัดสินใจส่งสัญญาณทิศทางอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบายในระยะต่อไป เฟดน่าจะยงัคงมุมมองต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ี

รกัษาระดับการเติบโตไวต้ามท่ีคาดการณ์ ขณะท่ีประเด็นขอ้พิพาทการคา้ระหว่างสหรฐัฯ และจีน 

ในการประชุมนโยบายการเงินวันที่ 30-31 กรกฎาคม 2562 ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) 

ศูนยวิ์จยักสิกรไทย มองว่า เฟดน่าจะมีมตปิรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงรอ้ยละ 0.25 จากระดบัรอ้ย

ละ 2.25-2.50 สู่ระดบัรอ้ยละ 2.00-2.25 ตลอดจนมีโอกาสที่เฟดจะประกาศสิ้ นสุดมาตรการปรบัลด

ขนาดงบดุลในจังหวะที่เร็วข้ึนเพื่อสรา้งหลักประกันต่อความต่อเน่ืองของทิศทางการขยายตัวของ

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ทั้งน้ี การปรับเปล่ียนอัตราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดเป็นการส่งสัญญาณถึงความ

ยดืหยุน่ในการด าเนินนโยบายการเงินใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณท์างเศรษฐกิจมากกว่าการปรบัลดลง

จากสาเหตุที่กิจกรรมทางเศรษฐกิจชะลอลง มองไปขา้งหนา้ เฟดคงจะรอประเมินพัฒนาการทาง

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ความเสี่ยงที่จะกระทบการขยายตวัของเศรษฐกิจในระยะต่อไป ตลอดจน ผลจากการ

ปรบัเปล่ียนการด าเนินนโยบายการเงินอย่างใกลชิ้ด ก่อนที่จะมีการตดัสินใจส่งสญัญาณทิศทางอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบายในระยะตอ่ไป 

 

ECONOMIC BRIEF 
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ประชุมเฟด 30-31 ก.ค. 62 คาดเฟดตดัสินใจปรบัลด

อตัราดอกเบ้ีย เพ่ือเป็นหลกัประกนัตอ่การเตบิโตของ

เศรษฐกิจสหรฐัฯ 
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ตลอดจนพฒันาการของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะความเส่ียงจากประเด็น Brexit ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจของยโูรโซนและสหราชอาณาจกัรซ่ึงเป็นคู่คา้ท่ีส าคญัของสหรฐัฯ คงเป็นปัจจยัท่ีอาจมีผลต่อ

ทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของเฟดในระยะขา้งหน้า ทั้งน้ี ประเด็นขอ้ขัดแยง้ทางการคา้

ระหวา่งสหรฐัฯ และจีนมีความลึกและซบัซอ้นกวา่ประเด็นการคา้เพียงอย่างเดียว ท าใหมี้ความเส่ียงท่ี

การบรรลุขอ้ตกลงการคา้อาจตอ้งใชร้ะยะเวลาค่อนขา้งนาน รวมทั้ง มีโอกาสท่ีสหรฐัฯ อาจจะพิจารณา

ปรบัขึ้ นภาษีน าเขา้สินคา้จากจีนรอบใหม่ได ้ซ่ึงปัจจยัดังกล่าวคงกดดันภาคการลงทุนในอุตสาหกรรม

ท่ีเก่ียวเน่ือง ตลอดจน อาจเป็นปัจจยักดดนัก าไรของภาคธุรกิจสหรฐัฯ ซ่ึงปัจจยัดังกล่าวอาจเป็นปัจจยั

เส่ียงต่อภาคการบริโภคสหรัฐฯ ในระยะต่อไป โดยหากสถานการณ์ขอ้พิพาททางการคา้และการ

เติบโตเศรษฐกิจโลกปรับตัวในทิศทางแย่ลงในระยะขา้งหน้า อาจเปิดโอกาใหเ้ฟดสามารถท่ีจะ

พิจารณาผ่อนคลายการด าเนินนโยบายการเงินเพ่ิมขึ้ น  

 ส าหรบัผลตอ่เศรษฐกิจไทย ทั้งน้ี การปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดในครั้งน้ีไม่น่าจะส่งต่อ

การเปล่ียนแปลงของค่าเงินบาทมากนัก เน่ืองจากตลาดการเงินไดมี้การรบัรูค้าดการณ์การปรบัลด

อตัราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดไปมากแลว้ โดยปัจจยัท่ีตอ้งจบัตาคงไดแ้ก่ การส่งสัญญาณถึงมุมมอง

และทิศทางการด าเนินนโยบายการเงินของสหรฐัฯ ท่ีอาจส่งผลต่อทิศทางค่าเงินดอลลารฯ์ ในระยะ

ต่อไป ทั้งน้ี มาตรการในการดูแลเสถียรภาพของค่าเงินบาทท่ีธนาคารแห่งประเทศไทยคงมีส่วนช่วย

ลดความผันผวนจากกระแสการไหลเขา้ของเงินทุน อันส่งผลใหค้่าเงินบาทเคล่ือนไหวสอดคลอ้งกับ

ปัจจยัพ้ืนฐานมากขึ้ น ในส่วนของการด าเนินนโยบายการเงินของไทย คณะกรรมการเงินของไทยคงจะ

ตัดสินใจด าเนินนโยบายการเงินบนพ้ืนฐานของเศรษฐกิจภายในประเทศเป็นหลัก ขณะท่ีพฒันาการ

ในเชิงความเส่ียงความเปราะบางของภาคการเงินโดยเฉพาะประเด็นการก่อหน้ีของครวัเรือนยงัคงมี

น ้าหนักในการพิจารณาเร่ืองอตัราดอกเบ้ียของไทยในช่วงน้ี 

 

 
------------------------------------  
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


