
Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้น
แตล่ะขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้
ค  าแนะน า หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสียหายใด
ท่ีเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

 
 
 

 
 

 
   

 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในวันท่ี 4 ส.ค. 

น้ี กนง. จะพิจารณาคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% เพ่ือสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

ท่ามกลางปัจจยัเส่ียงท่ีเพ่ิมสูงข้ึนจากการแพร่ระบาดของโควิด-19 เศรษฐกิจไทยยงัคงเผชิญความ

เส่ียงอยา่งมากจากการแพร่ระบาดโควิด-19 ท่ีจ านวนผูติ้ดเช้ือยงัคงเพ่ิมขึ้ นอยา่งต่อเน่ือง ท่ามกลางการ

แพร่ระบาดของสายพนัธุ์เดลตา้ ซ่ึงส่งผลใหก้ารแพร่ระบาดมีแนวโน้มควบคุมไดย้ากขึ้ น ขณะท่ี เน่ืองดว้ย

จ านวนผูติ้ดเช้ือเพ่ิมสูงขึ้ นอย่างรวดเร็ว ส่งผลให้ระบบสาธารณสุขของไทยเผชิญขอ้จ ากัดมากขึ้ น คาดว่า

ภาครฐัจึงจ าเป็นตอ้งต่ออายุมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดท่ีเขม้งวดมากขึ้ น ซ่ึงปัจจยัเหล่าน้ีจะส่งผล

กระทบต่อภาคธุรกิจและการจา้งงาน และมีผลกระทบต่อเน่ืองไปยงัก าลงัซ้ือและความเช่ือมัน่ของผูบ้ริโภค

ใหท้รุดตัวไปกว่าเดิม ดังน้ัน มาตรการทางการเงินแบบผ่อนคลายยังคงมีความจ าเป็นในการช่วย

ประคบัประคองเศรษฐกิจควบคู่ไปกบัมาตรการทางการคลงัท่ีออกมาเพ่ิมเติม ซ่ึงในการประชุมกนง. ท่ีจะ

ถึงน้ี คาดว่ากนง. น่าจะยงัคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.5% เพ่ือเก็บกระสุนไวใ้ชใ้นยามสถานการณ์

เศรษฐกิจแยล่งไปกวา่น้ี ท่ามกลางความสามารถในการด าเนินนโยบายการเงิน (policy space) ท่ีมีจ ากดั 

ในขณะเดียวกนั ธนาคารแหง่ประเทศไทย (ธปท.) น่าจะยงัคงมุ่งเน้นการใชม้าตรการท่ีตรงจุดเพ่ือช่วยลด

ภาระหน้ีสินของภาคธุรกิจและครวัเรือน โดยล่าสุดธปท. ร่วมกบัสมาคมธนาคารไทยและสมาคมธนาคาร

นานาชาติได้เห็นร่วมกันออกมาตรการเร่ ง ด่วนด้วยการพักช าระเ งินต้นและดอกเ บ้ียให้แก่

ลูกหน้ี SMEs และ รายย่อย เป็นระยะเวลา 2 เดือนใหก้ับลูกหน้ีท่ีไดร้บัผลกระทบโดยตรง ทั้งในพ้ืนท่ี

ควบคุมฯ และนอกพ้ืนท่ีควบคุมฯ ท่ีตอ้งปิดกิจการจากมาตรการของทางการ 

 อย่างไรก็ดี หากสถานการณ์เศรษฐกิจแย่ลงกว่าท่ีคาด กนง. คงเผชิญแรงกดดนัใหอ้อกมาตรการ

ช่วยเหลือเพ่ิมเติมในระยะขา้งหนา้ โดยการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายยงัคงเป็นทางเลือกหน่ึงท่ีกนง. 

อาจน ามาพิจารณา ทั้งน้ี หากสถานการณ์การแพรร่ะบาดยงัคงมีความรุนแรงอยา่งต่อเน่ืองไปจนถึงปลาย

ไตรมาส 3/2564 และส่งผลใหท้างการยงัจ าเป็นตอ้งต่ออายุมาตรการควบคุมการแพร่ระบาดต่อไปใน

ระยะขา้งหน้า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มท่ีจะเผชิญกับความเส่ียงเชิงลบเพ่ิมขึ้ นอยา่งมาก ซ่ึงทางภาครฐัคง

จ าเป็นตอ้งออกมาตรการทางการเงินและการคลงัเพ่ิมเติมเพ่ือเยียวยาผลกระทบทางเศรษฐกิจ โดยธปท . 

น่าจะยงัคงมาตรการเฉพาะจุดท่ีช่วยลดภาระหน้ีสิน เช่น การพกัช าระหน้ี ต่อไป ขณะท่ี มีความเป็นไปไดท่ี้
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ประชุม กนง. 4 ส.ค. คาดยงัคงดอกเบ้ียท่ี 0.5% ทา่มกลาง 

ความเสี่ยงของเศรษฐกิจที่เพิ่มข้ึน 
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2 ECONOMIC BRIEF 

กนง. อาจพิจารณาปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายในระยะขา้งหน้าหากมีความจ าเป็น เน่ืองจากการปรบัลด

อัตราดอกเบ้ียนโยบายจะช่วยลดภาระทางการเงินของครัวเรือนและภาคธุรกิจอย่างทัว่ถึง อย่างไรก็ดี 

ท่ามกลางภาวะเงินเฟ้อโลกขาขึ้ น และธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณถอนนโยบายการเงินแบบ

ผ่อนคลายเร็วกว่าท่ีคาด อาจน ามาซ่ึงความท้าทายในการด าเนินนโยบายทางการเงินของธปท. โดย

นโยบายการเงินของเฟดท่ีเปล่ียนไปในทิศทางเขม้งวดมากขึ้ นจะส่งผลใหมี้เงินทุนไหลออกจากตลาดเกิด

ใหม่ (Emerging markets) ซ่ึงการท่ีเศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟ้ืนตัวชา้กวา่ประเทศอ่ืนๆ อนัส่งผลใหก้นง. 

อาจจ าเป็นจะตอ้งพิจารณาปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายสวนทางกบัธนาคารกลางอ่ืนๆ จะยิ่งเป็นปัจจยักระตุน้

ใหเ้กิดเงินทุนไหลออกจากตลาดเงินไทย และอาจเป็นปัจจยักดดนัค่าเงินบาทในระยะขา้งหน้า  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


