
Disclaimer 
------------------------------------------------------------------------------------------------- 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษิัท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือทีป่รากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถูกตอ้ง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบูรณ ์หรือความเป็นปัจจุบนัของขอ้มลูดังกล่าว และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือ
จูงใจในการตดัสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศึกษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดที่เกิดขึน้จากการใช้
ขอ้มลูดงักล่าว  
ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักล่าว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณ)ี หรือแหล่งที่มาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไม่ท าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพื่อวตัถุประสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บั
อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 

 
 

 

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า ก าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ  หรือระบบ 
ธ.พ.ไทยในไตรมาส 2/2564 อาจสูงขึน้เมื่อเทยีบกับช่วงเดียวกันปีก่อนซึ่งถูกกระทบจากโควิดรอบแรก แต่
ระดับก าไรสุทธิในไตรมาส 2/2564 ดังกล่าว จะชะลอลงมาที่ 3.48 หมื่นล้านบาท จากที่บันทึกก าไรสุทธิที่ 
3.87 หมื่นล้านบาทในไตรมาส 1/2564 เน่ืองจากสถานการณโ์ควิด 19 ที่ปะทุขึน้เป็นรอบที่สามเป็นปัจจัย
กดดันต่อทิศทางเศรษฐกิจในภาพรวม ซึ่งมีผลกระทบต่อเน่ืองมาที่รายได้จากธุรกิจหลักของธ.พ. และท า
ให้ธ.พ. ต้องเตรียมค่าใช้จ่ายในการกันส ารองฯ เพิ่มมากขึน้ 

 

 
o รายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย ์ทัง้รายได้ดอกเบีย้และรายได้ทีม่ิใช่ดอกเบีย้ เผชิญแรง

กดดันมากขึน้ท่ามกลางสัญญาณความเปราะบางของเศรษฐกิจ โดยรายไดด้อกเบีย้สทุธิชะลอลงตาม
ทิศทางดอกเบีย้เฉลี่ยของพอรต์สินเชื่อ ซึ่งเป็นผลกระทบต่อเนื่องจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในช่วงที่ผ่าน
มา (ประกอบกับอตัราดอกเบีย้สินเชื่อปลอ่ยใหม่ระหว่างไตรมาส 2 ก็อยู่ในระดบัที่ต ่ากว่าไตรมาสแรกดว้ย
เช่นกัน) ทั้งนี้ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า NIM1 ในไตรมาส 2/2564 อาจปรับตัวลงมาอยู่ในกรอบ 

2.45-2.50% จาก 2.53% ในไตรมาส 1/2564 ขณะที่สินเช่ือของระบบ ธ.พ. ไทยน่าจะประคองการ

เติบโตได้ทีป่ระมาณ 4.0-4.5% YoY ในไตรมาส 2/2564 ชะลอลงจาก 4.6% ในไตรมาส 1/2564 

ส่วนรายได้ทีม่ิใช่ดอกเบีย้น่าจะยังคงหดตัวลงในไตรมาส 2/2564 เนื่องจากในช่วงเดียวกันปี
ก่อนมีการบันทึกรายการก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วัดมูลค่าดว้ยมูลค่ายุติธรรมฯ ในระดับสงู2 

 
1 อตัราส่วนรายไดด้อกเบีย้สทุธิต่อสนิทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดด้อกเบีย้เฉลี่ย 
2 ก าไรสทุธิจากเครื่องมือทางการเงินที่วดัมลูค่าดว้ยมลูค่ายตุิธรรมผ่านก าไรหรอืขาดทนุ 
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ผลประกอบการแบงกไ์ทยไตรมาส 2/64 ...  
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ขณะที่หากเทียบกับไตรมาสก่อน (QoQ) แมใ้นช่วงไตรมาส 2/2564 จะไม่มีการล็อกดาวนแ์ต่บรรยากาศ
การใชจ้่ายภายในประเทศและกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่สะดุดลงในหลายภาคส่วนก็มีผลกระทบต่อรายได้
ค่าธรรมเนียมและบริการของธนาคารพาณิชย์ โดยเฉพาะค่าธรรมเนียมจากบัตรเครดิตซึ่งลดลงตาม
ปรมิาณการใชจ้่ายผ่านบตัร และค่าธรรมเนียมนายหนา้ เป็นตน้ 

o เศรษฐกิจที่อ่อนแอลงย ้าโจทยเ์ร่งด่วนในการดูแลลูกค้า ควบคู่ไปกับเร่งปรับโครงสร้างหนี้เพื่อ
ชะลอปัญหาคุณภาพหนี ้และการต้ังค่าใช้จ่ายในการกันส ารองฯ ในระดับสูงกว่าปกติ  

วิกฤตโควิด 19 ในประเทศที่ทวีความรุนแรงมากขึน้ในช่วงปลายไตรมาสที่ 2/2564 เริ่มมีผลกระทบ
ต่อสถานะทางการเงินของลกูหนีม้ากขึน้ ซึ่งส่วนหนึ่งสะทอ้นจากข้อมูลลูกหนี้ที่เข้ารับความช่วยเหลือ
จากสถาบันการเงิน3ในเดือนพ.ค. 2564 ซึ่งขยับขึ้นมาที่ 1.89 ล้านบัญชี คิดเป็นยอดภาระหนี้ที่
ได้รับความช่วยเหลือ 2.00 ล้านล้านบาท (จาก 1.79 ลา้นบญัชี คิดเป็นยอดภาระหนีฯ้ 1.98 ลา้นลา้น
บาท ในเดือนเม.ย. 64) โดยศูนยวิ์จัยกสิกรไทยประเมินว่า ผลกระทบที่หนกัและชดัเจนมากขึน้ของโควิด
รอบสามอาจท าใหจ้  านวนบญัชีและยอดภาระหนีท้ี่เขา้มาตรการช่วยเหลือฯ มีโอกาสขยบัขึน้ต่อเนื่องในไตร
มาส 3/2564 นี ้  

หากยอ้นกลับมามองที่สถานการณ ์NPLs ของระบบธนาคารพาณิชย์ แมย้ังเป็นช่วงที่ธนาคาร
พาณิชยย์งัไดร้บัอานิสงสจ์ากการผ่อนคลายเกณฑก์ารจดัชัน้หนีข้องธปท. ในกรณีที่สถาบนัการเงินเร่งปรบั
โครงสรา้งใหลู้กหนี ้แต่ด้วยความเสี่ยงเศรษฐกิจที่มีผลกระทบต่อรายได้ของลูกหนี้รายย่อยและ
ผู้ประกอบการในหลายๆ ธุรกิจเป็นเวลานาน ท าให้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า สัดส่วนสินเช่ือที่
ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL Ratio) ของระบบธนาคารพาณิชย์มีโอกาสขยับขึ้นมาที่กรอบ 3.15-
3.25% ต่อสินเช่ือรวมในไตรมาสที่ 2/2564 จากระดับ 3.10% ต่อสินเชื่อรวมในไตรมาส 1/2564 โดย
ยงัคงตอ้งติดตามสญัญาณดอ้ยคณุภาพของสินเชื่อในพอรต์ลกูคา้ SMEs และลกูคา้รายย่อย อาทิ สินเชื่อ
เพื่อที่อยู่อาศยั บตัรเครดิต และสินเชื่อสว่นบคุคลที่ไม่มีหลกัประกนัอย่างใกลช้ิด  

ความไม่แน่นอนของการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยท าใหธ้นาคารพาณิชยย์งัตอ้งระมดัระวงัประเด็น
ดา้นคุณภาพของหนีอ้ย่างใกลช้ิด ซึ่งศูนยว์ิจัยกสิกรไทย คาดว่า ในช่วงไตรมาสที่ 2/2564 ธนาคาร
พาณิชยห์ลายแห่งอาจต้ังส ารองฯ ในระดับที่สูงขึน้กว่าในไตรมาสแรก และสูงกว่าระดับส ารองฯ 
ในสถานการณป์กติ ซึ่งจะส่งผลท าให้สัดส่วนการต้ังส ารองฯ ต่อสินเช่ือ (Credit Cost) อาจขยับ

 
3 เป็นขอ้มลูรวมทัง้ธ.พ. และนอนแบงก ์



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษิัท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือทีป่รากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถูกตอ้ง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบูรณ ์หรือความเป็นปัจจุบนัของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือ
จูงใจในการตดัสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศึกษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวังและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสนิใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดที่เกิดขึน้จากการใช้
ขอ้มลูดงักล่าว  
ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักล่าว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณ)ี หรือแหล่งที่มาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไม่ท าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพื่อวตัถุประสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บั
อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แตก่รณี) 

 

3  ECONOMIC BRIEF 
 

ขึ้นมาที่กรอบ 1.35-1.45% ในไตรมาส 2/2564 เทียบกับ 1.30% ไตรมาส 1/2564 ขณะที่ค่าเผื่อหนี ้
สงสยัจะสญูต่อเงินใหส้ินเชื่อดอ้ยคณุภาพน่าจะทรงตวัในระดบัสงูในช่วงประมาณ 144-145%   

 

ประมาณการผลประกอบการไตรมาส 2/2564 ของระบบธ.พ. ไทย  
 2Q-2563 1Q-2564 2Q-2564f ปัจจัย / ประเด็นส าคัญ 

ก าไรสุทธิ 
ของระบบธ.พ.ไทย 

2.98 
หม่ืนล้านบาท 

-53.5% QoQ 
-46.8% YoY 

3.87 
หม่ืนล้านบาท 

+166.3% QoQ  
-39.6% YoY 

3.48 
หม่ืนล้านบาท 

-10.0% QoQ 
+16.8% YoY 

โควิดกดดันภาวะเศรษฐกิจโดยรวม กระทบรายได้จาก
ธุรกิจหลกั และท าใหต้อ้งเตรียมกนัส ารองฯ เพิ่ม 

 
 
NIM (%) 

2.73% 2.53% 2.45-2.50% 
NIM ชะลอตามการปรบัลดลงของดอกเบีย้เงินกูใ้นช่วงที่
ผ่านมา ขณะทีส่ินเช่ือปล่อยใหม่มีดอกเบีย้เฉลี่ยต า่ลง 

สินเชื่อ (% YoY) 5.1% 4.6% 4.0-4.5% 
สินเชื่อเติบโตในอตัราที่ชะลอลง ส่วนหนึ่งเป็นผลจากฐาน
ที่สงูในช่วงเดียวกนัปีก่อน   

เงินฝาก (% YoY) 11.4% 5.2% 5.0-5.5% 
เงินฝากไตรมาส 2/64 เติบโตใกลเ้คียงกับไตรมาสแรก น า
โดยเงินฝากในกลุ่ม CASA  

% NPLs  
ต่อสินเชื่อรวม*  

3.09% 3.10% 3.15-3.25% 

ปัญหาคุณภาพสินเชื่ อแย่ลงสัญญาณอ่อนแอของ
เศรษฐกิจ แมส้ถาบนัการเงินยงัไดอ้านิสงสจ์ากการผ่อนค
คลายเกณฑก์ารจดัชัน้หนีข้องธปท.  

Credit Cost (%) 
การต้ังส ารองฯ ต่อสินเชื่อ 2.15% 1.30% 1.35-1.45% 

เพ่ือรบัมือกบัโควิดระลอกสาม อาจท าใหส้ถาบนัการเงินมี
ค่าใชจ้่ายในการตัง้ส ารองฯ เพิ่มขึน้ในไตรมาส 2/64 

ท่ีมา: ธปท. และคาดการณผ์ลประกอบการไตรมาส 2/2564 โดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย  
หมายเหต:ุ %สดัส่วน NPLs ของระบบธ.พ. (ธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. ต่างประเทศ) 

 
 

สุดท้ายนี้ คงต้องยอมรับว่า การระบาดของโควิด 19 ที่ปะทุขึ้นเป็นรอบที่สามอาจกดดันรายได้
จากธุรกิจหลัก และท าให้ธนาคารพาณิชยม์ีค่าใช้จ่ายในการกันส ารองฯ เพิ่มมากขึน้ โดยศูนยว์ิจัยกสิกร
ไทยคาดว่า ก าไรสุทธิของระบบธ.พ.ไทยจะชะลอลงมาที่ 3.48 หมื่นล้านบาทในไตรมาส 2/2564 เทียบกับ
ก าไรสทุธิ 3.87 หมื่นลา้นบาทในไตรมาส 1/2564 ขณะที่ความผนัผวนของสถานการณเ์ศรษฐกิจอาจเพิ่มแรงกดดนั
ต่อสถานะทางการเงินของลูกหนีร้ายย่อยและผูป้ระกอบการในหลายๆ ธุรกิจ ซึ่งท าใหค้าดว่า สัดส่วน NPL ของ

ระบบธนาคารพาณิชยม์ีโอกาสขยับขึ้นมาที่กรอบ 3.15-3.25% ต่อสินเช่ือรวมในไตรมาสที่ 2/2564 จาก 
3.10% ในไตรมาสที่ 1/2564   

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า การประคองผลการด าเนินงานของธนาคารพาณิชยใ์นช่วงคร่ึงหลังของ
ปี 2564 ยังเป็นโจทยท์ี่ท้าทาย เพราะสภาพแวดลอ้มทางเศรษฐกิจในภาพรวมยังคงขึน้อยู่กับการสกัดการแพร่
ระบาดของโควิด 19 การเรง่จดัหาและกระจายวคัซีน ตลอดจนการเยียวยาภาคสว่นที่ถกูกระทบจากวิกฤตโควิดที่ทนั



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษิัท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือทีป่รากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถูกตอ้ง ความน่าเชื่อถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบูรณ ์หรือความเป็นปัจจุบนัของขอ้มลูดงักล่าว และไม่ไดม้ีวตัถุประสงคเ์พื่อชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือ
จูงใจในการตดัสินใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศึกษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวังและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสนิใจใดๆ KResearch จะไม่รบัผิดในความเสียหายใดที่เกิดขึน้จากการใช้
ขอ้มลูดงักล่าว  
ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักล่าว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แต่กรณ)ี หรือแหล่งที่มาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไม่ท าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข ส่งต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพื่อวตัถุประสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บั
อนุญาตล่วงหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบุคคลที่สาม (แลว้แตก่รณี) 

 

4  ECONOMIC BRIEF 
 

ต่อสถานการณ ์และส าหรบัโจทยภ์ารกิจเฉพาะหนา้ที่ส  าคญัของสถาบนัการเงิน น่าจะอยู่ที่การเรง่ช่วยเหลือลกูหนีใ้น
กลุ่มลูกคา้ผูป้ระกอบการ SMEs และรายย่อยในพืน้ที่ที่อยู่ภายใตม้าตรการควบคุมเขม้งวด 10 จังหวัด โดยจาก
ขอ้มลูธปท. สินเชื่อ SMEs และรายย่อยใน 10 จงัหวดัดงักล่าวคิดเป็นสดัส่วนประมาณ 31.9% ของสินเชื่อรวม ณ 
ไตรมาสที่ 1/2564 ของระบบธนาคารพาณิชย ์ 

 

 


