
 

 

 
 
 

 
 

 
 
 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในวันท่ี 23 

มิ.ย. น้ี กนง. จะพิจารณาคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% เพ่ือสนับสนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ

ขณะท่ีแรงกดดนัจากเงินเฟ้อยงัคงมีจ  ากัด เศรษฐกิจไทยยงัคงเผชิญความเส่ียงอยา่งมากจากการแพร่

ระบาดโควิด-19 ท่ียงัมีจ านวนผูติ้ดเช้ือยงัคงเพ่ิมขึ้ นอยา่งต่อเน่ือง ประกอบกบัอตัราการฉีดวคัซีนท่ียงัคง

ไม่แน่นอนแมว้า่การปูพรมฉีดวคัซีนจะท าใหอ้ตัราท่ีเรง่ขึ้ นถึง 2-3 เท่าตัวจากเดือนก่อนๆ ท่ามกลางภาวะ

เศรษฐกิจท่ียงัไม่แน่นอนอนัเป็นผลกระทบจากสถานการณ์โควิด มาตรการภาครฐัจะเป็นปัจจยัส าคญัท่ีจะ

ช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจในปีน้ี ขณะท่ีมาตรการทางการเงินแบบผ่อนคลายยังคงมีความจ าเป็นในการ

สนับสนุนการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจท่ามกลางความเส่ียงท่ียงัอยูใ่นระดบัสูง ส าหรบัแรงกดดันจากเงินเฟ้อคง

จะยงัมีจ ากดั แมว้า่อตัราเงินเฟ้อไทยเรง่ตวัข้ึนในเดือนเม.ย.และพ.ค.ถึง 3.4% และ 2.4% YoY ตามล าดับ 

โดยถูกขบัเคล่ือนจากราคาพลงังาน และราคาอาหารสดบางชนิด ประกอบกบัฐานท่ีต า่เป็นหลกั ทั้งน้ี เม่ือ

มองไปขา้งหน้า อตัราเงินเฟ้อไทยมีแนวโน้มท่ีจะยงัคงเป็นบวกแต่คาดวา่จะทยอยปรบัลดลงในคร่ึงหลงัของ

ปีน้ีสอดคลอ้งกบัทิศทางอตัราเงินเฟ้อโลก ทั้งน้ี ในการประชุมครั้งน้ีจะมีแถลงประมาณการเศรษฐกิจ 

ซ่ึงคาดว่ากนง. น่าจะยงัคงประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2564 ท่ีราว 1.5-2.0% สอดคลอ้งกับ

คาดการณใ์นรายงาน กนง. เดือนพ.ค. ท่ีผ่านมา ซ่ึงมองว่าหากในปีน้ีสามารถฉีดวัคซีนได ้64.6 ลา้น

โดสตามแผนการเดิม เศรษฐกิจไทยจะขยายตวัท่ี 1.5% แต่หากสามารถเร่งฉีดวัคซีนได ้100 ลา้น

โดส เศรษฐกิจไทยจะขยายตวัท่ี 2.0% 

 ทั้งน้ี ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) น่าจะยงัคงมุ่งเนน้การใชม้าตรการท่ีตรงกลุ่มเป้าหมายและ

สอดคลอ้งกับลักษณะปัญหาเพ่ือลดภาระหน้ีสินของภาคครวัเรือนท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 

ซ่ึงยังอยู่ในวิสัยทัศนท่ี์สามารถท าได ้ขณะท่ีการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายอาจยังไม่มีความจ  าเป็น 

ทั้งน้ี การปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายอาจเป็นทางเลือกหน่ึงท่ีจะช่วยลดภาระทางการเงินของครวัเรือน 

แต่อยา่งไรก็ดี คาดวา่ธปท. น่าจะเลือกท่ีจะใชม้าตรการเฉพาะจุดมากกวา่การใชม้าตรการทัว่ไปอยา่งการ

ปรบัลดดอกเบ้ียนโยบาย โดยการปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายอาจยงัไม่มีความจ าเป็นในสถานการณ์ปัจจุบนั

และธปท. น่าจะตอ้งการเก็บกระสุนไวใ้ชใ้นยามเศรษฐกิจแยล่ง ท่ามกลางความสามารถในการด าเนิน

นโยบายการเงิน (policy space) ท่ีมีจ ากัด นอกจากน้ี หากลดดอกเบ้ียในภาวะท่ีเงินเฟ้อขาขึ้ น และ

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณถอนนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายเร็วกวา่ท่ีคาด จะท าใหเ้ม่ือ

เผชิญสถานการณ์ท่ีมีแรงกดดันใหต้้องเพ่ิมดอกเบ้ียจะมีต้นทุนท่ีสูง โดยนโยบายการเงินของเฟดท่ี

เปล่ียนไปในทิศทางเขม้งวดมากขึ้ นจะส่งผลใหมี้เงินทุนไหลออกจากตลาดเกิดใหม่ (Emerging markets) 

ซ่ึงจะสรา้งแรงกดดนัต่อธปท. ในการคงนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายในระยะขา้งหน้า  
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ปีที่ 27 ฉบบัท่ี 3934 

วนัท่ี 21 มิถนุายน 2564 

 

ประชุม กนง. 23 มิ.ย. คาดยงัคงดอกเบ้ียท่ี 0.5% และอาจ 

ออกมาตรการเฉพาะจดุเพื่อลดภาระหน้ีครวัเรือน 
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Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้น
แตล่ะขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้
ค  าแนะน า หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสียหายใด
ท่ีเกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 


