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------------------------------------------------------------------------------------------------- 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดังกลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือ
จงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึน้จากการใช้
ขอ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 

 
 

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า ก าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบยีนในประเทศ (ระบบธ.พ. 
ไทย) อาจขยับขึน้ในไตรมาส 1/2564 โดยแมร้ายไดจ้ากธุรกิจหลกัของธ.พ. ไทยจะยงัไม่ฟ้ืนตวักลบัมา เน่ืองจาก
กิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายๆ ส่วนของไทยยังคงไดร้บัผลกระทบจากสถานการณก์ารระบาดของโควิด 19  แต่
ระดบัก าไรสทุธิในไตรมาส 1/2564 มีโอกาสขยบัขึน้ 75% QoQ เมื่อเทียบกบัไตรมาส 4/2563 ท่ีผ่านมา เน่ืองจากมี
การลดลงของค่าใชจ้่ายในการด าเนินการและการตัง้ส  ารองค่าเผ่ือหนีเ้สียท่ีชะลอลง (แต่ยังเป็นระดบัส ารองฯ ท่ี
มากกวา่ระดบัปกติ) อย่างไรก็ดี ประเมินวา่ การประคองทิศทางผลประกอบการระบบธ.พ. ไทยในระยะท่ีเหลือของปี
อาจมีความทา้ทายมากขึน้ เพราะคงตอ้งยอมรับว่าโควิด 19 ระลอกสาม มีผลกระทบต่อจังหวะการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจ รายไดห้ลกัของธุรกิจธนาคาร และประเดน็คณุภาพหนี ้ 

 แม้ก าไรสุทธิของระบบธนาคารพาณิชยจ์ดทะเบียนในประเทศ (ระบบ ธ.พ.ไทย) ในไตรมาส 1/2564 
อาจขยับขึน้เมื่อเทยีบกับไตรมาสก่อนหน้า จากผลของค่าใช้จ่ายทีล่ดลง แต่รายได้จากธุรกิจหลักไม่
ฟ้ืน เน่ืองจากสถานการณโ์ควิด 19 และเศรษฐกจิยังไม่ปกต ิ  

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า ก าไรสุทธิของระบบธ.พ. ไทยอาจขยับขึน้มาที ่2.57 หมื่นล้านบาท
ในไตรมาสที ่1/2564 เพ่ิมขึน้ประมาณ 75.0% QoQ เมื่อเทียบกบัไตรมาส 4/2563 ท่ีมีก าไรสทุธิท่ี 1.47 หมื่น
ลา้นบาท โดยก าไรสุทธิทีข่ยับขึน้ในไตรมา 1/2564 หลักๆ เป็นผลมาจากการปรับตัวลงของค่าใช้จ่าย
ใน 2 ส่วน ได้แก่ ค่าใช้จ่ายการด าเนินงานท่ีชะลอลง หลงัจากเร่งตวัในไตรมาสสดุทา้ยของปีก่อนหนา้ตาม
ปัจจยัเชิงฤดกูาล และรายจ่ายในการตั้งส ารองค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ (การตัง้
ส  ารองฯ) ซึง่แมจ้ะอยู่สงูกวา่ในช่วงปกติ แตก่็น่าจะลดลงจากในช่วงไตรมาสที่ 4/2563 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 27 ฉบบัท่ี 3921 

  วนัท่ี 12 เมษายน 2564 

คาดผลประกอบการแบงกไ์ทยไตรมาส 1/2564 ... 

แมก้ ำไรขยบัขึ้ นจำกไตรมำสก่อน แต่โควิดรอบใหมท่ ำใหค้วำมไมแ่น่นอนเพิ่มข้ึน 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 
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อย่างไรก็ดี รายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชยใ์นไตรมาส 1/2564 ทัง้รายได้ดอกเบีย้
และรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย อาจขยับลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า  เน่ืองจากผลกระทบจาก
สถานการณก์ารแพร่ระบาดของโควิด 19 รอบใหม่ท่ีท าใหแ้รงส่งจากการทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยขาด
ความตอ่เน่ือง โดยรายไดด้อกเบีย้ในภาพรวมชะลอลงสอดคลอ้งกบัสถานการณก์ารปล่อยสินเช่ือท่ีเป็นไปอย่าง
ระมดัระวงั ประกอบกบัมีการทยอยช าระคืนหนีต้ามปัจจยัฤดกูาล ซึ่งสถานการณด์งักล่าว ส่งผลท าใหส้ินเชื่อ
ของระบบธ.พ. ไทยชะลอการเติบโตลงมาอยู่ในกรอบ 4.0-4.5% YoY ในไตรมาส 1/2564 (จาก 5.8% ในไตร
มาส 4/2563) ขณะท่ีผลจากการปรบัลดอตัราดอกเบีย้เงินกูใ้นช่วงก่อนหนา้นี ้กดดนัให ้NIM1 ไตรมาส 1/2564 
ชะลอลงมาอยู่ในกรอบ 2.53-2.57% (จาก 2.59% ในไตรมาส 4/2563)  

นอกจากนี้รายได้ที่มิใช่ดอกเบีย้ยังคงหดตัวลงต่อเน่ือง โดยเฉพาะรายได้ค่าธรรมเนียมและ
บริการ เพราะแมจ้ะไม่มีการล็อกดาวนกิ์จกรรมทางเศรษฐกิจในวงกวา้งในไตรมาสแรก แต่บรรยากาศการใช้
จ่ายภายในประเทศท่ีซบเซาก็มีผลกดดนัรายได้ค่าธรรมเนียมหลายประเภท อาทิ ค่าฟีบตัรเครดิต บริการโอน
เงินและเรียกเก็บเงิน รวมถึงค่าธรรมเนียมจัดการ และค่านายหนา้ ขณะท่ีการปรบัตวัขึน้อย่างมากของอตัรา
ผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยก็เพ่ิมแรงกดดันต่อการตีมูลค่าเงินลงทุนในตราสารหนี้ผ่านงบก าไร
ขาดทุนของธนาคารพาณิชย ์ 

 ประเด็นคุณภาพหนีใ้นพอรต์ลูกหนี้ของธ.พ. ถูกกระทบอีกคร้ังจากโควิด 19 รอบใหม่ โดยศูนยว์ิจัย
กสิกรไทยคาดว่า สัดส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้ (NPL Ratio) ของระบบธนาคารพาณิชย์ 
(ภาพรวมของธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. ต่างประเทศ) อาจขยับขึน้มาที ่3.20-3.35% ต่อสินเชื่อรวมในไตร
มาส 1/2564 จากระดบั 3.12% ต่อสินเช่ือรวมในไตรมาส 3/2564 โดยกลุ่มลูกหนีท่ี้มีสญัญาณอ่อนแอ ไดแ้ก่ 
ลกูหนี ้SMEs ลกูหนีธุ้รกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัภาคการท่องเท่ียว และลกูหนีร้ายย่อย โดยเฉพาะสินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยั 
สินเช่ือเช่าซือ้รถยนต ์และสินเช่ืออุปโภคบริโภคอื่นๆ ท่ีลว้นมีสดัส่วนสินเช่ือ Stage 2 (สินเช่ือท่ีมีการเพ่ิมขึน้
อย่างมีนยัส  าคญัของความเสี่ยงดา้นเครดิต) เพ่ิมขึน้มาตัง้แตช่่วงปลายปีท่ีแลว้ 

สถานการณห์นีด้้อยคุณภาพจะยังคงเป็นประเด็นทีธ่นาคารพาณิชยต้์องเฝ้าระวังอย่างใกล้ชิด 
และส่งผลท าใหสั้ดส่วนการตัง้ส ารองฯ ต่อสินเชือ่ (Credit Cost) ยังคงทรงตัวอยู่ในกรอบสูงทีป่ระมาณ 
1.45-1.50% ในไตรมาส 1/2564 ชะลอลงเพียงเลก็นอ้ยเมื่อเทียบกบั 1.54% ไตรมาส 4/2563 เน่ืองจากคาดวา่ 
ธนาคารพาณิชยห์ลายแห่งจะยงัคงตัง้ส  ารองฯ ในระดบัสงูกวา่สถานการณป์กติ เน่ืองจากสญัญาณโควิด 19 ใน

                                                                                 
1 อตัราสว่นรายไดด้อกเบีย้สทุธิตอ่สนิทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดด้อกเบีย้เฉลี่ย 
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ประเทศปะทุขึน้อีกครั้งตั้งแต่ตน้ปี 2564 ซึ่งนอกจากจะเพ่ิมความไม่แน่นอนของแนวโน้มการฟ้ืนตั วของ
เศรษฐกิจไทยแลว้ ยงัสง่ผลซ า้เติมความเสี่ยงดา้นเครดิตของลกูคา้ ซึง่เป็นประเดน็ท่ีตอ้งเฝา้ระวงัดว้ยเช่นกนั  

ประมาณการผลประกอบการไตรมาส 1/2564 ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย 
 1Q-2563 4Q-2563 1Q-2564f ปัจจัย / ประเดน็ส าคัญ 

ก าไรสุทธิ 
ของระบบธ.พ.ไทย 

6.42 
หมืน่ล้านบาท 

+20.4% QoQ 
+21.9% YoY 

1.47 
หมืน่ล้านบาท 

-38.2% QoQ  
-72.4% YoY 

2.57 
หมืน่ล้านบาท 

+75.0% QoQ  
-60.0% YoY 

รายได้จากธุรกิจหลักยังไม่ฟ้ืนตัว สินเชื่อโตชะลอลง 
รายไดค้่าธรรมเนียมยังหดตัว เน่ืองจากโควิดยังกดดัน
ภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 

 
NIM (%) 

2.99% 2.59% 2.53-2.57% 

NIM ไตรมาส 1/64 ไดร้บัผลกระทบจากการทยอยปรบัลด
อตัราดอกเบีย้เงินกูข้องธ.พ. ในชว่งหลายไตรมาสที่ผา่น
มา   

สินเชื่อ (% YoY) 4.1% 5.8% 4.0-4.5% 

สินเชื่อชะลอตัว การปล่อยสินเชื่อใหม่ เป็นไปอย่าง
ระมดัระวงั ประกอบกบัมีการทยอยช าระคืนหนีต้ามปัจจยั
ฤดกูาล 

เงนิฝาก (% YoY) 9.4% 10.9% 4.8-5.5% 
เงินฝากโตชะลอลง เน่ืองจากเทียบกบัฐานที่สงูในไตรมาส
แรกปีที่แลว้   

% NPLs  
ต่อสินเชื่อรวม*  

3.04% 3.12% 3.20-3.35% 
ปัญหาคณุภาพสินเชื่อยงัคงยืดเยือ้ตามสญัญาณอ่อนแอ
ของเศรษฐกิจ 

Credit Cost (%) 
การตัง้ส ารองฯ ตอ่สินเชื่อ 1.49% 1.54% 1.45-1.50% 

การตั้งส  ารองฯ ยังอยู่ในระดับสูง แมช้ะลอลงเล็กน้อย 
หลงัจากตัง้ส  ารองฯ กอ้นใหญ่ไปแลว้ในปี2563   

ที่มา: ธปท. คาดการณผ์ลประกอบการไตรมาส 1/2564 โดยศนูยว์ิจยักสกิรไทย  
หมายเหต:ุ %สดัสว่น NPLs ของระบบธ.พ. (ธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. ต่างประเทศ) 

 

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยประเมินว่า ความเสี่ยงทีเ่พิ่มขึน้จากการแพร่ระบาดอย่างรวดเร็วและกระจายเป็น
วงกว้างของโควิด 19 ระลอกสามจะเป็นปัจจัยทีเ่พิ่มแรงกดดันและท าให้ธนาคารพาณิชยต้์องด าเนิน
ธุรกิจอย่างระมัดระวัง ควบคู่ไปกับการเร่งให้ความช่วยเหลือลูกหนี้ที่อาจต้องด าเนินการต่อเน่ือง
ตลอดช่วงทีเ่หลือของปี 2564   

ทัง้นี ้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า สินเชื่อระบบธ.พ.ไทย อาจมีทศิทางการเติบโตได้ต่อเน่ือง แต่
ส่วนหนึ่งก็น่าจะเป็นผลมาจากมาตรการช่วยเหลือลกูหนีแ้ละการปลอ่ยสินเช่ือใหม่ผ่านมาตรการสนบัสนุนการ
ใหส้ินเช่ือแก่ผูป้ระกอบธุรกิจ (สินเช่ือฟ้ืนฟฯู) แตผ่ลตอ่รายไดด้อกเบีย้อาจจะไมม่ากนกั เพราะอตัราดอกเบีย้ของ
สินเช่ือฟ้ืนฟูในระยะแรกยังถูกก าหนดเพดานไวไ้ม่เกิน 2.0% นอกจากนีส้ถาบันการเงินโดยภาพรวมจะยังคง
พิจารณาความเสี่ยงดา้นเครดิตของผูกู้อ้ย่างระมดัระวงัส  าหรบัสินเช่ือปลอ่ยใหมใ่นสว่นอื่นๆ 



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า หรือ
จงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสนิใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสียหายใดท่ีเกิดขึน้จากการใช้
ขอ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางส่วน) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

4  ECONOMIC BRIEF 
 

ส าหรับประเดน็ด้านคุณภาพสินเชื่อน้ัน แมม้าตรการพกัทรพัย ์พกัหนีอ้าจช่วยบรรเทาแรงกดดนัท่ีมี
ต่อลูกหนีธุ้รกิจในบางกลุ่ม แต่ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยยังคงคาดว่า สินเชื่อด้อยคุณภาพของระบบธ.พ. จะ
ยังคงมีแนวโน้มปรับสูงขึน้ต่อเน่ืองในปีนี ้และจะมีผลต่อแนวทางการตั้งส ารองฯ ของระบบธนาคาร
พาณิชย ์เพราะเสน้ทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจหยุดชะงกัลงอีกครัง้ท่ามกลางสภาพแวดลอ้มท่ีเสมือนกบัการล็
อกดาวนบ์างสว่นเพ่ือควบคมุสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของโควิด 19 

 สุดทา้ยนี ้จังหวะการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจทีเ่ลื่อนเวลาออกไป ย่อมเป็นปัจจัยทีเ่พิ่มความทา้ทาย และ/
หรือซ า้เติมปัญหาการขาดสภาพคล่องของหลายๆ ธุรกิจ ซึ่งท าให้ยังคงต้องตดิตามความคืบหน้าของ
มาตรการสินเชื่อฟ้ืนฟูฯ และมาตรการพักทรัพย ์พักหนี้ ท่ีกฎหมายผ่านแลว้ และคงจะทยอยมีความ
ชัดเจนของความคืบหน้าในการด าเนินโครงการและการกระจายสภาพคล่องมากขึน้ตั้งแต่ในช่วงเดือน
พฤษภาคม 2564 เป็นตน้ไป  

ทัง้นี ้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า ประสิทธิผลของมาตรการควบคุมสกัดการแพร่ระบาดของโค
วิด 19 จะเป็นตัวแปรส าคัญทีบ่่งชีถ้งึความเพียงพอของมาตรการช่วยเหลือลูกหนี ้โดยในกรณีท่ีทกุฝ่าย
ร่วมมือกันควบคุมการระบาดไดด้ีและภาครฐัเดินหนา้เยียวยาเศรษฐกิจตามแผนท่ีวางไว ้คาดว่า มาตรการ
ช่วยเหลือทางการเงินท่ีมีอยู่ น่าจะช่วยประคองสถานะทางการเงินของผูป้ระกอบการไปไดร้ะดบัหนึ่ง เพียงแต่
อาจตอ้งขยายเวลาช่วยเหลือลูกหนีร้ายย่อยให้ครอบคลุมช่วงครึ่งปีหลัง อย่างไรก็ดี คงต้องยอมรับว่า 
สถานการณใ์นระยะข้างหน้ายังคงมีความไม่แน่นอน (ทัง้ในเรื่องการสกดัการระบาดและความคืบหนา้ใน
การฉีดวคัซีนเพ่ือสรา้งภูมิคุม้กนัหมู่) และอาจท าให้ปัญหามีความซับซ้อนมากขึน้ ซึ่งสถานการณด์ังกล่าว
จะเป็นสัญญาณที่สะท้อนถึงความจ าเป็นที่ทางการไทยและหน่วยงานที่เกี่ยวข้องจะต้องกลับมา
ทบทวนความเพียงพอ-เหมาะสมของมาตรการทางด้านการเงินและมาตรการอื่นๆ ที่มีอยู่ และอาจ
ต้องปรับปรุงเงื่อนไขของมาตรการ หรือเตรียมกลไก-มาตรการช่วยเหลืออื่นๆ เพิ่มเติมให้เท่าทันกับ
สถานการณท์ีป่รับเปลี่ยนไปอย่างรวดเรว็ของวิกฤตคร้ังนี ้

  


