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รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 

 

 ท่ามกลางสถานการณ์เศรษฐกิจท่ีแมจ้ะทยอยฟ้ืนตัวชัดเจนขึน้จากการกระตุน้ของภาครัฐ แต่ก็ยังเป็น
เสน้ทางการฟ้ืนตวัท่ีไม่แน่นอน โดยแปรผนัตามความกา้วหนา้ในการฉีดวคัซีนในและต่างประเทศ รวมถงึพฒันาการ
ของไวรัสว่ามีความเสี่ยงต่อการกลายพันธุ์มากน้อยเพียงใดนั้น ท าให้สถานะทางการเงินของภาคธุรกิจไทย 
โดยเฉพาะวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดย่อม ยงัอยู่ในภาวะตงึเครียดต่อเน่ือง ทัง้นี ้ไม่เพียงแต่ธุรกิจท่องเท่ียวและ

ห่วงโซ่อุปทานท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งมีบทบาทต่อเศรษฐกิจไทยมากถึง 17.7% ต่อจีดีพี1 เผชิญสถานการณ์รายรับจาก
ตา่งชาติหดหายไปแลว้นานกวา่ 12 เดือน แตก่็ยงัมีธุรกิจอื่นๆ ท่ีไดร้บัผลกระทบจากไวรสัโควิดในครัง้นีเ้ช่นกนั 

ล่าสุด ทางการไทยร่วมกับสมาคมธนาคารไทยไดอ้อกโครงการพักทรัพยพ์ักหนี้ (Asset Warehousing) 
รวมถงึมาตรการสนบัสนนุสินเช่ือเพ่ือผูป้ระกอบการธุรกิจ หรือ ‘สินเช่ือฟ้ืนฟ’ู ซึ่งอยู่ภายใตก้ฎหมายในรูปของรา่งพระ
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สินเช่ือฟ้ืนฟู พกัทรพัยพ์กัหน้ี...เพิ่มทางเลือก

ผูป้ระกอบการ ภายใตส้ถานการณท์ี่ยงัไม่แน่นอนสูง 

 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 

 มาตรการสินเชื่อพิเศษหรือสินเชื่อฟ้ืนฟูใหม่ และโครงการพักทรัพยพ์ักหนี้...ช่วยเพิ่มทางเลือกให้กับ
ผู้ประกอบการที่ได้รับผลกระทบจากโควิด ขณะเดียวกันก็ช่วยบรรเทาภาระสถาบันการเงินจากการตั้ง
ส ารองฯ เม่ือเทียบกบักรณีท่ีไมม่ีมาตรการซึง่ภาวะเศรษฐกิจท่ียงัไมแ่น่นอน อาจน ามาสูปั่ญหาหนีเ้สียท่ีเพ่ิมขึน้ 

 ความส าเร็จของโครงการพักทรัพยพ์ักหนีจ้ะมากน้อยเพียงใด ขึน้กับ 2 เงื่อนไขหลัก คือ แนวโนม้การฟ้ืน
ตวัของเศรษฐกิจและกิจกรรมการท่องเท่ียว และบทสรุปของขอ้ตกลงระหวา่งเจา้หนีแ้ละลกูหนี ้ซึง่แตกต่างกนัตาม
เง่ือนไขในทางปฏิบตัิของลกูหนีแ้ต่ละราย ขณะท่ี มาตรการในรอบนีอ้าจไม่ครอบคลมุลกูหนีไ้ดทุ้กกลุ่ม โดยกลุม่ท่ี
อาจตอ้งพิจารณาแนวทางดูแลเพ่ิมเติม คงเป็นกลุ่มผูป้ระกอบการขนาดเล็กท่ีไม่มีกรรมสิทธ์ิบนอสงัหาริมทรพัย ์
เน่ืองจากใชวิ้ธีการเช่าอสงัหาริมทรพัยใ์นการประกอบธุรกิจ เป็นตน้ 

             ประเดน็ส าคัญ 



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรอืบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

2 CURRENT ISSUE 

ราชก าหนด ท่ีคาดวา่จะสามารถผ่านขัน้ตอนตา่งๆ ทางกฎหมายเพ่ือบงัคบัใชภ้ายในเดือนพฤษภาคม 2564 นี ้ ทัง้นี ้
ศนูยวิ์จยักสิกรไทยมีขอ้สงัเกตตอ่มาตรการใหม ่ดงันี ้
 

 แม้มาตรการช่วยเหลือในคร้ังนี้ จะครอบคลุมธุรกิจที่ได้รับผลกระทบจากไวรัสโควิด แต่หากเจาะ
ธุรกิจโรงแรมและทีพ่ักอันเป็นกลุ่มทีไ่ด้รับผลกระทบหลักเป็นล าดับแรกๆ พบว่า ปรากฏสัญญาณหนี้

ด้อยคุณภาพในปีที่ผ่านมา ทั้งๆ ท่ียังอยู่ภายใตม้าตรการ Debt Holiday และการปรับโครงสรา้งหนีข้อง
สถาบันการเงินก็ตาม 
โดย ณ  สิ ้น ปี  2563 
เอ็นพีแอลของพอรต์
โรงแรมและรีสอรท์อยู่
ท่ี 4.30% ซึ่งเพ่ิมขึน้
จาก ณ สิน้ปี 2562 ท่ี 
3 .1 2 %  (สั ด ส่ ว น 
Special Mentioned 
Loan ท่ี เพ่ิมขึ ้นมาก 
ม า จ า ก ก า ร
เปลี่ยนแปลงเกณฑ์
ท างบัญ ชี ) ขณ ะ ท่ี
สินเช่ือผูป้ระกอบการท่ีพักแรมขยายตวัเหนือ 20% ทัง้ช่วงสิน้ปี 2563 ท่ีผ่านมาและเดือนมกราคม 2564 จาก
มาตรการช่วยเหลือทางการเงินท่ีท าใหผู้ป้ระกอบการสามารถเลื่อนการช าระหนีอ้อกไป นอกจากนี ้คงมีการเติม
สภาพคล่องบางส่วนใหก้บัผูป้ระกอบการดว้ย ท าใหอ้ตัราการเติบโตของสินเช่ือผูป้ระกอบการท่ีพกัแรมดงักลา่ว 
เติบโตเหนือภาพรวมของสินเช่ือระบบธนาคารพาณิชยไ์ทยท่ีประมาณ 5.2% ณ สิน้ปี 2563 และ 4.6% ณ เดือน
มกราคม 2564 

 มาตรการสินเชื่อฟ้ืนฟูรอบใหม่...แก้จุดอ่อนหลักของ พ.ร.ก. Soft Loan เดิม ท่ีออกแบบบนการ
คาดการณ์ว่าเหตุการณ์การระบาดของไวรสัจะจบไดเ้ร็ว ดังนั้น จึงท าใหร้ะยะเวลาโครงการจ ากัดอยู่ท่ี 2 ปี  
นอกจากนี ้ยงัมีอปุสรรคของวงเงินท่ีผูกกบัสินเช่ือคงคา้งเดิมของลกูหนี ้ท าใหแ้มจ้ะมีวงเงินสินเช่ือ (แตไ่มไ่ดใ้ช)้ 
หรือไม่เคยมีวงเงินสินเช่ือกบัสถาบันการเงินก็ไม่ไดร้บัสิทธ์ิมาตรการ ขนาดธุรกิจท่ีจ ากัดไวท่ี้ไม่เกิน 500 ลา้น
บาทโดยนบัรวมกลุม่ธุรกิจ อตัราดอกเบีย้ท่ีต  ่าเกินไปจนไม่สามารถชดเชยตน้ทุนและความเสี่ยงจากการปล่อยกู้
กบัลกูหนีข้นาดกลางและเล็กในภาวะเศรษฐกิจหดตวั รวมถึงการค า้ประกนัการชดเชยความเสียหาย ซึ่งแมจ้ะ



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบรษัิท ศนูยวิ์จยักสิกรไทย จ  ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพรเ่ป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหลง่ขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรือความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และไมไ่ดม้ีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ใหค้  าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรอืบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

3 CURRENT ISSUE 

ก าหนดไว้ท่ี 60-70%* แต่ด้วยวิธีการค านวณท่ีมุ่งตอบโจทย์การลดภาระของภาครัฐด้วยการค านึงถึง
หลกัประกนัตามเง่ือนไขและวิธีการค านวณท่ีก าหนด จึงท าใหก้ารชดเชยความเสียหายจริงต่อมลูหนีร้วมจะต ่า
กวา่นัน้  

ขณะที่ แนวทางตามมาตรการช่วยเหลือทางการเงินใหม่นี้ ได้ปรับปรุงอุปสรรคต่างๆ ดังกล่าว 
โดยระยะเวลาโครงการยาวขึน้ไปถึง 5 ปีในกรณีของสินเช่ือฟ้ืนฟู และมีกลไกการชดเชยความเสียหายดว้ยการ
ค า้ประกันของ บสย.ท่ีสถาบนัการเงินมีความคุน้เคยและยาวถึง 10 ปี ซึ่งน่าจะครอบคลมุระยะเวลาการฟ้ืนตวั
ของธุรกิจและเริ่ม (Restart) ธุรกิจใหม่ได ้ขยายขอบเขตลกูหนีท่ี้สามารถเขา้โครงการไดโ้ดยก าหนดแคข่นาดไม่
เกิน 500 ลา้นบาท (ไม่ดูเป็นกลุ่ม) ขณะท่ี วงเงินของมาตรการใหม่นีอ้ยู่ท่ี 3.5 แสนลา้นบาท โดยเป็นวงเงินท่ี
เหลือจาก Soft Loan เดิม โดยแบ่งเป็นส่วนสินเช่ือฟ้ืนฟูใหก้บัผูป้ระกอบการ 2.5 แสนลา้นบาท และส่วนท่ีเป็น
การปลอ่ยกูอ้ตัราดอกเบีย้ต ่า 0.01% ใหส้ถาบนัการเงินเพ่ือไปช่วยเหลือลกูคา้อีก 1 แสนลา้นบาท ซึ่งสามารถใช้
รองรบัการซือ้ทรพัยข์องลูกหนีภ้ายใตโ้ครงการพกัทรพัยพ์กัหนี ้โดยสามารถยา้ยวงเงินระหว่างสองส่วนไดห้าก
กอ้นใดกอ้นหนึ่งใชห้มดก่อน  

 

 
ท่ีมา: ครม. ธปท. สมาคมธนาคารไทย และ KResearch 
หมายเหต:ุ * ของจ านวนเงินท่ีสถาบนัการเงินตอ้งกนัส ารองเพิ่มเติมจากยอดหนีร้วมของลกูหนีค้ณูดว้ยอตัราสว่นของยอดหนีใ้หม่ตาม พ.ร.ก.กบัยอดหนี้
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ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
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4 CURRENT ISSUE 

 ส าหรับธุรกิจผู้ประกอบการทีไ่ด้รับผลกระทบจากโควิด อันเป็นเป้าหมายหลักของการออกมาตรการ
ช่วยเหลือในคร้ังนี ้ มาตรการพักทรัพยพ์ักหนีถ้ือเป็นการเปิดทางเลือกให้ผู้ประกอบการทีย่ังต้องการ
สานต่อธุรกิจเดิมและมองว่าธุรกิจตนอาจยังไม่ได้อานิสงส์จากการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ ตาม
ความก้าวหน้าของการฉีดวัคซีนและเปิดประเทศอย่างเต็มที ่ ทัง้นี ้ยกตวัอย่างธุรกิจท่องเท่ียว หากตลาด
ลกูคา้เดิมเนน้ตลาดนกัท่องเท่ียวยุโรปเป็นหลกั ซึง่ปัจจุบนับางประเทศยงัเผชิญการระบาดระลอกท่ี 3 และการ
ฉีดวคัซีนเพ่ือสรา้งภมูิคุม้กนัหมูย่งัตอ้งใชเ้วลา ท าใหก้วา่ท่ีจะเห็นภาพการฟ้ืนตวัของตลาดนกัท่องเท่ียวกลุม่นีจ้ึง
อาจไมท่นัภายในปี 2564 และอาจตอ้งรอไปถงึช่วง High Season ในปี 2565 (ช่วงเดือนตลุาคม 2565 ถงึเดือน
มีนาคมปี 2566) หมายความวา่ ผูป้ระกอบการจ าเป็นจะตอ้งมีสภาพคลอ่งหลอ่เลีย้งการคงสภาพธุรกิจตอ่ไปอีก
อย่างนอ้ย 18 เดือนขา้งหนา้   

ดังน้ัน การเข้าโครงการพักทรัพยพ์ักหนี้ จะช่วยเว้นภาระการช าระเงินต้น ดอกเบี้ยในช่วง
ระยะเวลา 5 ปีนี ้ขณะท่ี แมว้่าการเช่าทรพัยส์ินคืน ลกูหนีจ้ะมีค่าใชจ้่ายค่าเช่า (ซึง่ถกูตีกรอบวา่จะตอ้งคิดบน
หลกัการท่ีสมเหตุสมผล) ใหส้ถาบันการเงินเจา้หนีแ้ละ Carrying Cost อันเป็นตน้ทุนของเงินทุนของสถาบัน
การเงินท่ี 1% แต่สทุธิแลว้ ก็น่าจะมีภาระต ่ากว่าการจ่ายดอกเบีย้เงินกูบ้นสญัญาเดิมท่ีคาดวา่จะใกลเ้คียงหรือ
สงูกวา่ 5% ตอ่ปี และน าค่าเช่ามาหกัออกจากราคาซือ้คืนได ้ณ สิน้ปีท่ี 5 นอกจากนี ้ยงัสามารถขอสินเช่ือพิเศษ
ใหม่ เพ่ือน ามาจ่ายคา่น า้ ค่าไฟฟ้า ค่าจา้งพนกังาน และดแูลโรงแรม เพ่ือคงสภาพการเปิดด าเนินงานไดใ้นช่วง
ระหวา่งทาง ขณะท่ี ในช่วงเปลี่ยนผ่านของมาตรการนี ้ยงัสามารถขอ Debt Holiday จากสถาบนัการเงินคูข่นาน
ไปดว้ยได ้
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5 CURRENT ISSUE 

เน่ืองจากกรอบราคาตีโอนทรพัยเ์ขา้โครงการพกัทรพัยพ์กัหนี ้ถูกก าหนดวา่สงูสดุจะไม่เกินยอดคงคา้ง
ของสินเช่ือบวกดว้ยดอกเบีย้ ซึง่มีเพดานท่ี 80% ของมลูค่าหลกัประกนันัน้ ในทางปฏบิัต.ิ..อาจมีกรณีทีร่าคา

ตีโอนทรัพย์ดังกล่าว ต ่ากว่า ยอดคงค้างสินเชื่อที่ ผู้ประกอบการมีกับสถาบันการเงิน  จึงท าให้
ผูป้ระกอบการยงัมีภาระผ่อนช าระหนีส้่วนท่ีเหลือ ซึง่สามารถเจรจาปรบัโครงสรา้งหนีก้บัสถาบนัการเงินเพ่ือลด
ภาระผ่อนช าระตอ่เดือน รวมถึงขอพกัหนีไ้ด ้นั่นคือ ผูป้ระกอบการสามารถหารือกบัสถาบนัการเงินเพ่ือใชห้ลาย
แนวทางผสมกนัในการแกไ้ขปัญหาเฉพาะหนา้นี ้

จุดเตรียมตัวส าคัญของผู้ประกอบการที่ต้องการท าธุรกิจเดิมต่อเมื่อเข้าใกล้จังหวะสิน้ปีที่ 5 
คงอยู่ท่ีวา่จะมีสภาพคลอ่งสะสมมาซือ้คืนทรพัยไ์ดม้ากนอ้ยเพียงใด ซึง่นอกจากจะขึน้กบัสถานการณเ์ศรษฐกิจ
และการท่องเท่ียวในช่วงนั้นๆ แล้ว ก็ยังขึน้กับกลยุทธ์และการปรับตัวของผู้ประกอบการเองเพ่ือคงขีด
ความสามารถทางการแข่งขนั ทัง้นี ้หากท าใหส้ถาบนัการเงินเห็นไดว้า่มีความตัง้ใจเชิงธุรกิจและวินยัการเงินท่ีดี 
ผูป้ระกอบการสามารถขอสินเช่ือใหม่จากสถาบันการเงินเดิม มาซือ้ทรพัยค์ืนเพ่ือท าธุรกิจไดเ้ช่นกัน  (ซึ่งควร
ด าเนินการใหเ้สรจ็ภายใน 5 ปีแรกเพ่ือใหไ้ดส้ิทธิฟรีคา่ธรรมเนียมและภาษีตา่งๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง) 

 ส าหรับสถาบันการเงิน มาตรการสินเชื่อพิเศษและโครงการพักทรัพยพ์ักหนี้ ย่อมช่วยบรรเทาภาระ
จากปัญหาคุณภาพหนี้ ซึ่งหากเจาะไปท่ีธุรกิจท่ีพักแรม โดยสมมติว่าสินเช่ือจัดชัน้ Stage 2 ท่ี 14.2% ของ
สินเช่ือรวม (ขอ้มลู ณ สิน้ปี 2563) กลายมาเป็นเอน็พีแอลทัง้จ านวนในอนาคต จะท าใหเ้กิดภาระการตัง้ส  ารองฯ 

เพ่ิมขึน้อีกประมาณ 2 หมื่นลา้นบาท2 คิดเป็นประมาณเกือบ 9% ของค่าใชจ้่ายในการตัง้ส  ารองฯ ส  าหรบัทัง้ปี 
2563 ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย ขณะท่ี แมพ้ระราชก าหนดใหม่นี ้จะมีวงเงิน 100,000 ลา้นบาท เพ่ือใช้
เป็นการสนบัสนุนสภาพคล่องดอกเบีย้ต ่าพิเศษใหก้บัสถาบันการเงินในการรบัตีโอนทรพัยภ์ายใตโ้ครงการพัก
ทรพัยพ์กัหนี ้แต่สุดทา้ย สถาบันการเงินคงต้องเข้าใจและเตรียมตัวรองรับความเสี่ยงขาลง โดยเฉพาะ
หากสถานการณวั์คซีนและการเปิดประเทศไม่เป็นไปตามคาด เน่ืองจากความช่วยเหลือตามโครงการ
พักทรัพยพ์ักหนี ้อาจกลายมาเป็นทรัพยร์อการขาย (NPA) มากกว่าที่เคยคาดการณ์ไว้ ซึ่งเปิดความ
เสี่ยงต่อความผนัผวนของราคาทรพัยต์ามราคาตลาดในขณะนัน้ และภาระการตัง้ส  ารองท่ีจะทยอยตามมาเมื่อ
สิน้ระยะเวลา 5-10 ปีแรก 

 ความส าเร็จของโครงการพักทรัพยพ์ักหนี ้จะมากน้อยเพียงใด ขึน้กับ 2 เงือ่นไขหลัก ไดแ้ก่ 1) แนวโนม้
เศรษฐกิจและกิจกรรมการท่องเทีย่วในระยะทีเ่หลือของปีนี ้รวมถึงอกี 3-5 ปีขา้งหนา้ ซึ่งแปรตามเงือ่นไขวคัซีน
และโอกาสการกลายพนัธุ์ของไวรสัโควดิ  2) บทสรุปของขอ้ตกลงระหวา่งเจา้หนีแ้ละลูกหนี ้โดยสถาบนัการเงิน
เจา้หนี ้คงจะมองศกัยภาพของลกูหนีป้ระกอบดว้ย ขณะท่ี ลกูหนีจ้ะไดป้ระโยชนท่ี์สดุจากโครงการนี ้คือ กลุ่มท่ี

                                                                                 
2 บนสมมติฐานมลูคา่หลกัประกนัประมาณ 50% ของมลูหนี ้
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หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด  าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชวิ้จารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรพัยส์ินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถึงสิทธิความเป็นเจา้ของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่  าซ  า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ตอ่ เผยแพร ่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไมไ่ดร้บั
อนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรอืบคุคลท่ีสาม (แลว้แตก่รณี) 

 

6 CURRENT ISSUE 

ประสงคท์ าธุรกิจเดิมตอ่ มียอดคงคา้งสินเช่ือบวกดอกเบีย้ใกลก้บัมลูค่าทรพัยท่ี์จ านอง ด าเนินการลดตน้ทุนมา
มากแลว้ซึง่ท าใหเ้ห็นโอกาสเห็นจดุท่ีไม่ขาดทนุไดเ้รว็ขึน้ อยู่ในท าเลและมีตลาดท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวั อยู่ในโครงการ
หรือนโยบายส่งเสริมการท่องเท่ียวของภาครฐั เป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในอสังหาริมทรพัยท่ี์ใชป้ระกอบธุรกิจ
ท่องเท่ียว เป็นตน้ โดยการเขา้โครงการของทางการในครัง้นี ้จะท าหนา้ท่ีคลา้ยเครื่องมือป้องกนัความเสี่ยงใหก้บั
ผูป้ระกอบการในการรองรบัเหตกุารณท่ี์ไมค่าดคิด รวมถงึเสริมสภาพคลอ่งเฉพาะหนา้ 

 
โดยสรุปแล้ว มาตรการพักทรัพย์พักหนีท่ี้มาควบคู่กับสินเช่ือฟ้ืนฟู คาดว่าจะช่วยเปิดทางเลือกใหก้ับ

ผูป้ระกอบการโดยเฉพาะผูป้ระกอบการเอสเอม็อี ท่ีไดร้บัผลกระทบทัง้ทางตรงและทางออ้มจากการระบาดของไวรสั
โควิด รองรบัสถานการณ์เศรษฐกิจและการท่องเท่ียวท่ียังมีความไม่แน่นอนสูง ขณะเดียวกัน ก็ช่วยลดภาระของ
สถาบนัการเงิน จากโอกาสท่ีคณุภาพหนีข้องลกูหนีก้ลุ่มท่ีประสบปัญหาดงักล่าว จะถดถอยลงจนกระทบภาระการ
ตัง้ส  ารองฯ ของสถาบนัการเงิน ท่ามกลางภาวะท่ีรายไดห้ลกัยงัไมก่ลบัเขา้สูภ่าวะปกติ 

การออกแบบมาตรการท่ีเป็นความร่วมมือระหว่างองคก์รภาครฐั หน่วยงานเอกชน สถาบนัการเงิน รวมถึง
ตัวแทนลูกหนี้ในครั้งนี ้ สะท้อนความพยายามอย่างมากของภาคส่วนต่างๆ ท่ี เก่ียวข้องในการช่ วยเหลือ
ผูป้ระกอบการใหก้า้วขา้มผ่านภาวะหวัเลีย้วหวัตอ่นีไ้ป บนความเขา้ใจสภาพธุรกิจท่ีแทจ้ริงทัง้ฝ่ังผูป้ระกอบการและ
สถาบันการเงิน แม้ว่ามาตรการเชิงมหภาคเหล่านี ้ในทุกๆ ประเทศ จะไม่สามารถออกแบบให้เหมาะสมกับ
ผูป้ระกอบการไดท้กุกลุม่และทกุขนาดก็ตาม เน่ืองจากระดบัความซบัซอ้นของปัญหาและเง่ือนไขท่ีผูป้ระกอบการแต่
ละรายเผชิญนัน้ มีความแตกตา่งกนั  

ทั้งนี ้คงตอ้งยอมรับว่า มาตรการอาจไม่ครอบคลุมกลุ่มที่ท าธุรกิจ โดยการเช่าที่ดินและไม่ได้มี
กรรมสิทธิ์บนทีด่ินหรืออสังหาริมทรัพย ์เช่นเดียวกับการท่ีกลุ่มผูป้ระกอบการขนาดย่อมในกรณีของธุรกิจท่ีพัก
แรม อาทิ กลุ่มท่ีกูซ้ือ้อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ืออยู่อาศยัในรูปบุคคลธรรมดา แต่น ามาประกอบธุรกิจในรูปเกสตเ์ฮา้ส ์อาจ
ตอ้งพิสจูนด์า้นศกัยภาพการแข่งขนั ดังน้ัน หลังจากนี ้ทางการอาจต้องพิจารณาแนวทางดูแลเพิม่เตมิส าหรับ
ผู้ประกอบการขนาดเล็กเพิ่มเติมในอนาคต ขณะเดียวกัน คงต้องประเมินผลสัมฤทธิ์ของโครงการใหม่นี้
เป็นระยะ เพือ่วางแนวทางจัดการ หรือปรับปรุงทีเ่หมาะสมในระยะต่อไป 
 
 


