
 

 

รารร 
 
 

 
 

 
 

นายกรัฐมนตรีจีน นายหลี ่ เค่อเฉียง แถลงรายงานนโยบายรัฐบาล ในการประชุมสภาประชาชน
แห่งชาติจีน เม่ือตน้เดือนมนีาคม 2564 ตั้งเป้าหมายการเตบิโตเศรษฐกิจจีนปี 2564 ที่ไม่ต ่ากว่า 6% ต่อปี โดย
ศูนยว์ิจัยกสกิรไทยมีมุมมองวา่ การก าหนดเป้าหมายการเติบโตที่คอ่นข้างต ่านี้ เป็นค าพูดเชงิสัญลักษณ ์ เพื่อ
สะทอ้นถึงกา้วแรกในทิศทางนโยบายรฐับาลจีนท่ีจะเปลีย่นไป เพื่อเป็นการปรบักระบวนทศันข์องประเทศใหม ่ มุง่สูก่าร
พฒันาที่เนน้การเติบโตแบบมีคณุภาพและยั่งยืน ทัง้ทางดา้นเศรษฐกิจสงัคมและสิง่แวดลอ้ม 1  โดยหนัมาใหค้วามส าคญั
กบัการหมนุเวยีนเศรษฐกิจภายในประเทศ2 การพฒันาเทคโนโลยพีืน้ฐาน 7 หมวดหมู ่3 เพื่อลดการพึง่พาตา่งประเทศทัง้
ในเรือ่งตลาดและเทคโนโลยี เพื่อความมั่นคงและมั่งคั่งของประเทศในระยะยาว ทั้งนี้ ศูนยว์ิจัยกสกิรไทย ยงัคง
ประมาณการไว้ในกรอบเดิมที ่8.0-8.5% แต่มีความเป็นไปได้ทีก่ารเติบโต อาจลงมาใกลก้รอบล่างที่ 8.0% ด้วย
เหตุปัจจัยดังนี ้ 
 
ทางการจีนปรับเขา้สู่การใชน้โยบายทางการเงนิและการคลงัแบบปกติ เร็วกว่าทีค่าดการณ ์ 
 

ทิศทางการใช้นโยบายทางการคลังของจนี มทีิศทางค่อนขา้งระมัดระวัง โดยมีการก าหนดตัวเลขขาด
ดุลงบประมาณ (Fiscal Deficit) และก าหนดโควต้าการออกตราสารหนีข้องรัฐบาลท้องถิน่ (Local Government 
Special – Purposed Bond) ต ่าลงจากปีที่แล้ว โดยตัง้เปา้หมายไวท้ี่ 3.20%  ของ GDP (ปี 2563: จากเดมิ 3.60% ของ 
GDP) และ 3.65 ลา้นลา้นหยวน  (ปี 2563: จากเดมิ 3.75 ลา้นลา้นหยวน) ตามล าดบั รวมถึงการงดการออกพนัธบตัร
รฐับาลกรณีพิเศษ (Special Treasury Bond) ในการจดัหาเงินทนุเพื่อน าเม็ดเงินมาใชก้ระตุน้เศรษฐกิจ หลงัการอบุตัขิอง
โควิด-19 (ปี 2563: 1 ลา้นลา้นหยวน) โดยมีความตา่งสองประการท่ีเกิดขึน้ ประการแรก คือ ตา่งจากประเทศมหาอ านาจ
อื่นอยา่งสหรฐั ที่ออกบาซูกา้การคลงัเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจ ผา่นงบประมาณมลูคา่มหาศาลกวา่ 1.9 ลา้นลา้นเหรยีญสหรฐั 
ประการท่ีสอง คือ ตา่งจากการแกปั้ญหาในปี 2551 หรอืวิกฤติการเงินโลกในปี 2008 ที่จีนใชก้ลยทุธใ์นการกระตุน้

                                                                                 
1  จีนไดร้ะบเุปา้หมายทางดา้นสิ่งแวดลอ้มไวอ้ย่างชดัเจน โดยประกาศชดัถึงการเป็นสังคมปลอดคารบ์อน (Carbon Neutrality) ในปี ค.ศ. 2560 และ 
การเพิ่มสดัสว่นของการใชพ้ลงังานสะอาด (Non-fossil fuel energy mix) เป็น 20% ภายในปี ค.ศ. 2025 โดยมุ่งเนน้การศกึษาพลงังานนิวเคลียร ์
2 ยุทธศาสตรส์องหมุนเวยีน (Dual Circulation) ประกอบดว้ยการมุ่งเนน้ความแข็งแกรง่ของการหมนุเวียนเศรษฐกิจภายในประเทศ (Internal 
Circulation) เพ่ือเช่ือมตอ่การหมนุเวียนเศรษฐกิจนอกประเทศ (External Circulation)  
3  โดยอุตสาหกรรมเป้าหมายทีจ่ีนต้องการเป็นผู้น าน้ัน ล้วนเป็นนวัตกรรมแห่งการปฎิวัต ิ ครอบคลุม 7 หมวดหมู่ กลา่วคือ ปัญญาประดษิฐ ์
(Artificial Intelligence) สารสนเทศเชิงควอนตมั (Quantum Information) วิทยาศาสตรส์มอง (Brain Science) สารกึ่งตวัน า (Integrated Circuit) การ
สาธารณสขุและเวชศาสตรค์ลนิิก (Clinical Medicine and Health Care) พนัธุศาสตรแ์ละเทคโนโลยีชีวภาพ (Genetics and Biotechnology) เทคโนโลยี
ดา้นอวกาศ มหาสมทุรหว้งลกึ และการส ารวจขัว้โลก (Deep earth sea space and polar exploration)  
 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 27 ฉบบัท่ี 3915 

วนัท่ี 22 มีนาคม 2564  

 

เศรษฐกิจจีน อาจขยายตวัต ่ากว่าทีค่าดการณ ์จากการด าเนิน
นโยบายทางการเงินและการคลัง อย่างระมัดระวัง และการชะลอ
ตวัของการบริโภคในประเทศ  
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เศรษฐกิจ โดยใหค้วามส าคญักบัการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐาน (Basic Infrastructure) ขนาดมหมึาทั่วประเทศ อาทิ การ
ก่อสรา้ง สนามบิน ซุปเปอรไ์ฮเวย ์ทางรถไฟ ทา่เรอื เป็นตน้ ซึง่ไดก้่อใหเ้กิดภาระหนีม้หาศาลที่จีนยงัตอ้งจดัการ  

 
         รูป 1: ทิศทางนโยบาย ข้อมูลจากการประชุมสภาประชาชนแห่งชาติปี 2564 

เป้าหมาย ข้อเทจ็จริง เป้าหมาย

2563 2563 2564

ผลิตภณัฑม์วลรวมประชาชาติ (GDP) ไมไ่ดต้ัง้เปา้หมาย 2.30% >6.0%

ดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI) 3.50% 2.50% 3.00%

ปริมาณเงินตามความหมายกว้าง (M2) >8.7% 10.30% ตามการเติบโตของ GDP

การขาดดุลทางการคลัง % GDP 3.60% 3.70% 3.20%

การออกตราสารหนีพ้ิเศษ 1 ลา้นลา้นหยวน 1 ลา้นลา้นหยวน -

การออกตราสารหนีข้องรัฐบาลทอ้งถิน่ 3.75 ลา้นลา้นหยวน 3.6 ลา้นลา้นหยวน 3.65 ลา้นลา้นหยวน

การจ้างงานใหม่ในเขตเมือง > 9 ลา้นคน 11.86 ลา้นคน > 11 ลา้นคน

อัตราการว่างงาน 3.60% 5.60% 5.50%

ตัวชีวั้ด

 
 

ในท านองเดยีวกนั ทิศทางการใช้นโยบายทางการเงนิของจีน เป็นการเน้นใช้เพือ่รักษาเสถยีรภาพ

ทางการเงนิ มากกว่าการใชเ้พื่อกระตุน้เศรษฐกิจ ในการประชมุสภาประชาชนแหง่ชาต ิ มีการก าหนดการอดัฉีด
ปรมิาณเงินตามความหมายกวา้ง (M2) ไวเ้พียงวา่ ใหเ้พิ่มขึน้หรอืลดลง สอดคลอ้งกบัการเติบโตของเศรษฐกิจ ตา่งจาก
เดิมที่ก าหนดการเติบโตไวช้ดัเจนที่ ตอ้งเติบโตมากกวา่รอ้ยละ 8.7 (YoY) และไมไ่ดม้ีการประกาศใชน้โยบายทางการเงิน
แบบนอกกรอบ (Unconventional Monetary Policy) เพิ่มเตมิจากปีที่แลว้ อาทิ การใชน้โยบายกระตุน้ใหธ้นาคารพาณิชย์
ปลอ่ยกูใ้หภ้าคธุรกิจ โดยเฉพาะภาคธุรกิจขนาดเลก็และขนาดกลางที่ไดร้บัผลกระทบ ผา่นมาตรการ Re-lending & Re-
discounting  

การประกาศนโยบายดงักลา่ว สอดคลอ้งกบัขอ้มลูในเดือนมกราคม – กมุภาพนัธ ์ 2564 ที่ผา่นมา ทีธ่นาคาร
กลางจีน ยงัคงอตัราสว่นส ารองขัน้ต ่า (Reserve Requirement Ratio)4 และอตัราดอกเบีย้เงินกู ้Loan Prime Rate (LPR)5 
ไวใ้นอตัราเดมิ โดยไมม่ีการลดอตัราส ารองขัน้ต ่าส  าหรบัธนาคารพาณิชย ์ และอตัราดอกเบีย้เงินกู ้ LPR เพิ่มเติม ตัง้แต่
ในช่วงไตรมาส 2 ปี 2563 ในท านองเดียวกนั ปรมิาณเงินตามความหมายกวา้ง (M2) เติบโตในอตัราเฉลีย่ที่รอ้ยละ 9.7 
(YoY) ในเดือนมกราคม – กมุภาพนัธ ์2564 ต ่ากวา่คา่เฉลีย่อตัราการเติบโตที่ 10.3% ในปี 2563 (รูป 2) ในขณะท่ีอตัรา
การขยายตวัของเงินกูห้ยวน (New Yuan Loan) ยงัคงเติบโตในระดบัปกติ ที่อตัราการเติบโตเฉลีย่ที่รอ้ยละ 12.8 (YoY) ใน
เดือนมกราคม – กมุภาพนัธ ์2564 เทา่กบัอตัราเติบโตเฉลีย่ในปี 2563 (รูป 3) สะทอ้นถึงการใชม้าตรการเงินท่ีปกติ เพื่อ
มุง่เนน้เสถียรภาพทางการเงิน มากกวา่การใชเ้พื่อการกระตุน้เศรษฐกิจ  

 
 

                                                                                 
4 อตัราสว่นส ารองขัน้ต  ่า (Reserve Requirement Ratio) ส าหรบัธนาคารพาณิชยข์นาดใหญ่ท่ี 12.5% ขนาดกลางที่ 9.5% และขนาดเลก็ที่ 6.0%  
5  Loan Prime Rate(LPR): 1 ปี และ 5 ปี ไวท่ี้ 3.85% และ 4.65% ตามล าดบั 
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รูป 2: อัตราการขยายตวัของปริมาณเงนิ M2           รูป 3: อัตราการขยายตวัของเงนิกูห้ยวน  
 

 
 
 
 
 

 
 
ทีม่า: CEIC  

   
แม้ทางการจนีใหค้วามส าคัญกับเสถยีรภาพของตลาดแรงงาน เพื่อมุ้งเน้นความแข็งแกร่งของการหมุนเวียน
เศรษฐกิจในประเทศ (Internal Circulation) แต่ผู้บริโภคยงัมีความกังวลในแงก่ารจ้างงาน และเร่ิมมีการชะลอ
การใช้จ่าย            
                                                                        

จีนใหค้วามส าคัญกับความแขง็แกร่งของตลาดแรงงาน ซ่ึงสะท้อนถงึเสถยีรภาพของเศรษฐกิจและ
สังคมไดค้รอบคุลม และเพือ่มุ้งเน้นความแข็งแกร่งของการหมุนเวียนเศรษฐกิจในประเทศ เห็นจากเปา้หมาย
ตวัเลขการจา้งงานใหมใ่นเขตเมอืง (New Urban Employment) ที่ตัง้สงูเพิม่ขึน้ถงึ 11 ลา้นคน (ปี 2563: จากเดิม 9 ลา้น
คน) พรอ้มทัง้ตัง้เปา้หมายอตัราการวา่งงาน (Surveyed Unemployment Rate) ไวท้ี่ 5.5% แมว้า่ในชว่ง มกราคม – 
กมุภาพนัธ ์2564 จะเกิดการจา้งงานใหมร่วม 1.48 ลา้นคน และอตัราการวา่งงานอยูใ่นขอบขา่ยที่ก าหนดที่ 5.5% (รูป 4)  
แตค่วามนา่กงัวลอยู่ที่ความเช่ือมั่นของผูบ้รโิภคเริม่ต  ่าลง ทัง้ในดา้นการใชจ้า่ย และการจา้งงาน ทีล่ดลงตัง้แตช่ว่งปลายปี 
2563 ที่ผา่นมา (รูป 5)  
 
 รูป 4: จ านวนการจ้างงานใหม่และอัตราการว่างงานในเขตเมือง         รูป 5: ความเช่ือม่ันผู้บริโภค (100 = ค่าเฉล่ียระยะยาว)  

 
 
 
 

 
 
 
 
 

ทีม่า: CEIC  
 

แมว้า่ตวัเลขการคา้ปลกี (Retail Sale) จะขยายตวัอยา่งกา้วกระโดดที่รอ้ยละ 33.8 (YoY) (รูป 6) แตห่ากเทียบ
ตวัเลขจากปี  2562 ตวัเลขคา้ปลกีเติบโตเพยีงรอ้ยละ 5.56 (YoY) ซึง่ต ่ากวา่ตวัเลขการเติบโตในกรอบรอ้ยละ 7.2% - 9.8 
(YoY) ในปี 2562  ในท านองเดียวกนั พบการชะลอตวัในยอดขายสนิคา้คงทน อาทิ ยอดขายรถยนตใ์นจีน ลดลงแตะระดบั 
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1.45 ลา้นคนัตอ่เดือน ในเดือนกมุภาพนัธ ์2564 ซึง่นบัเป็นระดบัต ่าสดุตัง้แตเ่ดือนมีนาคม 2563 (รูป 7) สะทอ้นถึงภาวะตงึ
ตวัของตลาดการบรโิภคภายในประเทศ สว่นหนึง่อาจเป็นเพราะการระบาดระลอกใหมเ่มื่อตน้ปี 2564 ในหลากหลายหวั
เมือง จนมกีารประกาศปิดเมืองอีกครัง้ อาทิ เมืองฉือเจียจวงในมณฑลเหอเป่ย เมืองซุยฮวัในมณฑลเฮยหลงเจีย การปิด
เมืองรอบกรุงปักก่ิง ซึง่กระทบตอ่ความเช่ือมั่นของผูบ้รโิภคเป็นวงกวา้ง 
 
รูป 6: ตัวเลขการค้าปลีก (Retail Sale)                       รูป 7: ยอดขายรถยนตส์่วนบุคคลและเพื่อการพาณิชย ์ 

 
  
 
 
 
 
 
 
ทีม่า: CEIC  

 
ในปี 2563 การบรโิภคในประเทศไดร้บัการกระตุน้ผา่นมาตรการตา่งๆ ของภาครฐั ไมว่า่จะเป็นการจา่ยเงิน

โดยตรงเพือ่เยยีวยาผูไ้ดร้บัผลกระทบ การใหเ้งินอดุหนนุส าหรบัการซือ้สนิคา้อปุโภคบรโิภค มาตรการทางดา้นภาษี 
มาตรการดา้นการจา้งงาน 6  มาตรการอดุหนนุการซือ้รถยนตใ์นหลากหลายมณฑล 7  สง่ผลใหก้ารบรโิภคกลบัมาไดอ้ยา่ง
รวดเรว็ อยา่งไรก็ดี ความเสี่ยงในเร่ืองการถอนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเร็วเกนิไป ในขณะที่ความเชื่อม่ัน
ผู้บริโภคยงัไม่กลับมา อาจก่อให้เกดิการชะงกังนัของเศรษฐกิจในประเทศ ซ่ึงเป็นประเด็นที่ตอ้งตดิตามต่อไป  
 
แมว้่าภาคการผลิตและภาคการส่งออกยงัคงเติบโตไดด้ี แต่เร่ิมเห็นสัญญาณการชะลอตัว 
  
 แมว้า่ในชว่งเดือนมกราคม – กมุภาพนัธ ์ 2564 ที่ผา่นมา เหน็การฟ้ืนตวัที่ดีของเศรษฐกิจจีนในดา้นการผลติ 
สะทอ้นจากอตัราการเติบโตของดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรม (Industrial Production Index) ที่เติบโตในอตัรารอ้ยละ 
35.1 (YoY) (รูป 8) โดยสว่นหนึง่เป็นผลจากฐานท่ีต ่าในชว่งตน้ปี 2563 ที่มีการประกาศลอ็กดาวนใ์นประเทศเพื่อปอ้งกนั
การแพรร่ะบาดโควิด-19 รวมถงึภาคการสง่ออกที่ขยายตวัรอ้ยละ 60.6 (YoY) (รูป 9) ในชว่งเดือน มกราคม – กมุภาพนัธ ์
2564 (ม.ค. – ก.พ. 2563: ภาคการสง่ออกหดตวัรอ้ยละ 17.4 (YoY)) ซึง่เป็นผลจากการสง่ออกอปุกรณส์นิคา้
อิเลก็ทรอนิกสข์ัน้ปลายที่ขอ้งกบั Work-From-Home และอปุกรณท์ี่ใชป้อ้งกนัการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 อาทิ ชดุ
ปอ้งกนัทางการแพทย ์ อปุกรณว์ดัไข ้ ผลติภณัฑห์นา้กากอนามยั ตอ่เนื่องจากปีที่แลว้ อยา่งไรก็ด ี เร่ิมเห็นสัญญาณของ
การชะลอตวัของภาคการผลิต สะท้อนจากดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซือ้ (Purchasing Managers’ Index) ภาคการผลิต

                                                                                 
6 (19 ก.พ. 63) กระทรวงทรพัยากรมนษุยแ์ละความมั่นคงทางสงัคมออกมาตรการดแูลเสถียรภาพ ตลาดแรงงาน อาทิ ธุรกจิ SMEs ที่มีการ layoff พนกังานนอ้ยว่า 5.5% จะไดร้บัการคืนภาษี
จาก ค่าธรรมเนียมบางสว่นท่ีจ่ายในปีก่อน และใหเ้งินช่วยเหลอืกบัคนที่ตกงานในมณฑลท่ีไดร้บัผลกระทบ 
7 (19 ก.พ. 63) รฐับาลเมืองฝอซาน มณฑลกวางตุง้ ประกาศมาตรการอดุหนนุการซือ้รถ คนัแรกเป็นเวลา 1 ปี เริ่ม 1 มี.ค. 63 /  (20 ก.พ. 63) รฐับาลมณฑลกวางตุง้ ใหเ้งินอดุหนนุการซือ้
รถยนตพ์ลงังานสะอาด ระหว่างเดือน มี.ค. ถงึ ธ.ค. 63 จ านวน 10,000 หยวนต่อ NEV 1 คนั และ 3,000 หยวนต่อ คนัส าหรบัรถยนตท์ี่ไดร้บัมาตรฐาน “Nation IV” emission standard /   
(25 มี.ค. 63) เมืองหางโจว มณฑลเจอ้เจียง เพิ่มโควตาการซือ้รถยนตน์ั่งจ  านวน 20,000 คนัในปี 63 และแจกคปูองซือ้ของรวมมลูค่า 1.68 พนัลา้นหยวน  
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ในเดอืนกุมภาพนัธ ์2564 อยูท่ี่ระดับ 50.9 ลดลงจากระดับ 51.5 ในเดือนมกราคม 2564 ซ่ึงบ่งชืว้่าภาคการผลิต
ของจนียงัมีการขยายตัว แต่ในอตัราที่ชะลอลง รวมถงึทิศทางการส่งออกที่ลดลงต ่ากว่าจุดสูงสุดของปี 2563 
 
รูป 8: ดัชนีการผลิตภาคอุตสาหกรรม และการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร      รูป 9:การส่งออกและน าเข้าของจีน  
                
   
 
 
 
 
 
 
 
ทีม่า: CEIC  
 

 แมว้า่ตวัเลขทางเศรษฐกิจจีนในช่วงเดือนมกราคม – กมุภาพนัธ ์2564 จะออกมาในทิศทางทีเ่ตบิโตไดด้ี ทัง้จาก
ตวัเลขการคา้ปลกีที่เติบโตรอ้ยละ 33.8 (YoY) ดชันีการผลติภาคอตุสาหกรรมรอ้ยละ 35.1 (YoY) การลงทนุในสนิทรพัย์
ถาวรรอ้ยละ 35.0 (YoY) และภาคการสง่ออกรอ้ยละ 60.6 (YoY) ซึง่สว่นหนึง่เป็นการเติบโตบนฐานท่ีต ่าของปีที่แลว้ 
อยา่งไรก็ดี ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า อตัราการขยายตวัของเศรษฐกิจจีนในไตรมาส 1 ของปี 2564 จะขยายตัว

ในกรอบร้อยละ 11.0-15.0 (YoY) อนัเนื่องมาจากสญัญาณการชะลอตวัของการบรโิภคและการผลติในประเทศ สะทอ้น
จากดชันีความเช่ือมั่นของผูบ้รโิภค และดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ซึง่เริม่สง่สญัญาณชะลอตวั รวมถึงภาคการสง่ออกที่อาจ
ชะลอตวั จากภาวะอิ่มตวัของสนิคา้อิเลก็ทรอนิกสข์ัน้ปลายส าหรบัการ Work-From-Home และการลดลงของความ
ตอ้งการอปุกรณท์ีเ่ก่ียวขอ้งกบัการแพรร่ะบาด จากผลความส าเรจ็ของการไดร้บัวคัซีนเป็นวงกวา้งในบางประเทศ  
 

โดยสรุป จีนตัง้เปา้หมายการเตบิโตทางเศรษฐกิจปี 2564 ที่ไมต่  ่ากวา่ 6% ตอกย า้ความพยายามของจีน ที่จะ
เริม่กลบัมาด าเนินนโยบายทางการเงิน และการคลงัอยา่งปกติ ลดความส าคญัของตวัเลขการเตบิโต แตเ่นน้การเติบโต
อยา่งยืนและมีคณุภาพ ยิ่งไปกวา่นัน้ แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมฉบับที่ 14 ที่จะบังคบัใช้ในปี 2564-2568  เป็น

คร้ังแรกที่ไม่ได้ระบุเป้าหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจในกรอบ 5 ปีไว้  ตา่งจากแผนก่อนๆ ซึง่จะมีการระบตุวัเลข
การเติบโตทางเศรษฐกิจไวอ้ยา่งชดัเจน 8  ชีใ้ห้เหน็ถงึ การลดความส าคัญของตวัเลขการเตบิโต แต่เน้นการเติบโต
อยา่งยั่งยนืและมีคุณภาพ เพือ่ใช้ช่วงเวลา 5 ปีนี้ ในการปฎิรูปโครงสร้างเศรษฐกจิ และจัดการกบัปัญหาคงค้าง
ต่างๆ ทัง้ในดา้นปัญหาหนีส้นิ ความลา้หลงัของหนว่ยงานรฐัวสิาหกิจ และปัญหามลพษิ เพือ่เตรยีมความพรอ้มสูก่าร
เติบโตของเศรษฐกิจในรอบใหมท่ี่มั่นคงและยั่งยืน รวมถึงการยกเลกิการสนบัสนนุรฐัวิสาหกิจที่ไมม่ีประสทิธิภาพ เพื่อให้
ออกจากระบบเศรษฐกิจไป ซึง่อาจจะกระทบตอ่การเติบโตเศรษฐกิจในระยะกลางชว่ง 5 ปีนี ้ 

 

                                                                                 
8 ในชว่งแผนพฒันาฯ ฉบบัที่ 12 (พ.ศ. 2553-2557) ตัง้เป้าเศรษฐกิจจีนเติบโตเฉลี่ยร้อยละ 7 ต่อปี  
  ในชว่งแผนพฒันาฯ ฉบบัที่ 13 (พ.ศ. 2558-2553) ตัง้เป้าเศรษฐกิจจีนเติบโตเฉลี่ยร้อยละ 6.5 ต่อปี  
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ทั้งนี ้ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย ยงัคงประมาณการไว้ในกรอบเดิมที่ 8.0-8.5% แต่มีความเป็นไปได้ทีก่าร
เติบโต อาจลงมาใกล้กรอบลา่งที่ 8.0% ดว้ยทิศทางทีท่างการจีน ปรบัเขา้สูก่ารใชน้โยบายทางการเงินและการคลงั
แบบปกติ เรว็กวา่ที่คาดการณ ์ และการมุง่เนน้การลงทนุในการวิจยัพืน้ฐาน เพื่อการเติบโตของเศรษฐกิจอยา่งยั่งยืนใน
ระยะยาว ทดแทนการกระตุน้เศรษฐกิจผา่นลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐาน ที่สามารถอดัฉีดเม็ดเงินลงในระบบเศรษฐกิจไดใ้น
ระยะสัน้ ประกอบกบัภาวะชะลอตวัของการบรโิภคในประเทศ สญัญาณการชะลอตวัของภาคการผลติและภาคการสง่ออก 
และความเสีย่งจากการแพรร่ะบาดของโควิด-19 จากความลา่ชา้ของการฉีดวคัซีน   

 
 

Key Chinese Economic Indicators

Jan-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20 Jan-21 Feb-21

Leading Economic Indicators

PMI Manufacturing <CFLP> 50.0 50.6 50.9 51.1 51.0 51.5 51.4 52.1 51.9 51.3 50.6

PMI Manufacturing <Caixin> 51.1 50.7 51.2 52.8 53.1 53.0 53.6 54.9 53.0 51.5 50.9

PMI Non-Manufacturing <CFLP> 54.1 53.6 54.4 54.2 55.2 55.9 56.2 56.4 55.7 52.4 51.4

PMI Service <Caixin> 51.8 55.0 58.4 54.1 54.0 54.8 56.8 57.8 56.3 52.0 51.5

Current Economic Indicators

Industrial Production (%, YoY) -13.5 4.4 4.8 4.8 5.6 6.9 6.9 7.0 7.3

Fixed-Asset Investment (%, YTD, YoY) -24.5 -6.3 -3.1 -1.6 -0.3 0.8 1.8 2.6 2.9

Retail Sales (%, YoY) -20.5 -2.8 -1.8 -1.1 0.5 3.3 4.3 5.0 4.6

CPI (%, YoY) 5.4 2.4 2.5 2.7 2.4 1.7 0.5 -0.5 0.2 -0.3 -0.2

PPI (%, YoY) 0.1 -3.7 -3.0 -2.4 -2.0 -2.1 -2.1 -1.5 -0.4 0.3 1.7

Exports (%, YoY) -2.6 -3.2 0.5 7.2 9.5 9.9 11.4 21.1 18.1

Imports (%, YoY) -16.0 -16.6 2.7 -1.4 2.1 13.2 4.7 4.5 6.5

Trade Balance (USD bn) 55.2 63.03 46.42 62.33 58.93 37.00 58.44 75.43 78.17

Financial Market Indicators

New Yuan Loans (CNY bn) 3,338 1,482 1,811 993 1,278 1,896 690 1,434 1,255 3,578 1,357

Money Supply- M2 (%, YoY) 8.4 11.1 11.1 10.7 10.4 10.9 10.5 10.7 10.1 9.4 10.1

103.25

35.1

35.0

33.8

60.6

22.2

 
 
 
---------------------------------------- 
Disclaimer 
รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบริษัท ศนูยว์ิจยักสกิรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหล่งขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือที่ปรากฏขณะจดัท า 
ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเชื่อถอื ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรอืความเป็นปัจจบุนัของขอ้มลูดงักลา่ว และ
ไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีช้วน เสนอแนะ ใหค้ าแนะน า หรือจงูใจในการตดัสนิใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดงันั้น ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชว้ิจารณญาณอย่าง
รอบคอบก่อนตดัสนิใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดที่เกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
 
ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์นิของ KResearch และ/หรือบคุคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถงึสทิธิ
ความเป็นเจา้ของแก่ KResearch และ/หรือบคุคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) หรือแหลง่ที่มาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ท่านจะไม่ท าซ า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ 
เพื่อวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บัอนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) 
  


