
Disclaimer 
------------------------------------------------------------------------------------------------- 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบริษัท ศนูย์วิจยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพร่เป็นการทัว่ไป โดยอาศยัแหลง่ข้อมลูสาธารณะหรือข้อมลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบรูณ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของข้อมลูดงักลา่ว และไมไ่ด้มีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาข้อมลูด้วยความระมดัระวงัและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่ับผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมลูดงักลา่ว  
ข้อมลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) การน าข้อมลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของข้อมลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่ าซ า้ ปรับปรุง ดดัแปลง แก้ไข สง่ตอ่ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการค้า โดยไมไ่ด้รับ
อนญุาตลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 

 

 

 จากขอ้มูลเงินใหกู้ย้ืมแก่ภาคครวัเรือน หรือ “หน้ีครวัเรือน” ล่าสุดในไตรมาส 3/2563 จากธปท. 

สะทอ้นว่า หน้ีครัวเรือนของไทยยงัคงอยู่ในระดับสูง และมีทิศทางเพ่ิมสูงขึ้ นอย่างต่อเน่ืองสวนทางสัญญาณ

อ่อนแอของภาวะเศรษฐกิจ โดยสัดส่วนหน้ีครวัเรือนในไตรมาส 3/2563 ท าสถิติสูงสุดในรอบ 18 ปีครั้ง

ใหม่ท่ี 86.6% ต่อจีดีพี ขณะท่ีศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า มีความเป็นไปไดม้ากข้ึนท่ีสัดส่วนหน้ี

ครวัเรือนของไทยจะขยบัข้ึนไปยืนเหนือระดบั 90% ต่อจีดีพีในช่วงส้ินปี 2563 น้ี และมีโอกาสเร่งข้ึนต่อ

ในปี 2564 หากความเส่ียงของการระบาดรอบใหม่ของไวรัสโควิด-19 ส่งผลกระทบต่อเน่ืองท าให้

เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตวัไดล้่าชา้กว่าท่ีหลายฝ่ายคาดการณไ์ว ้ 

o หน้ีครวัเรือนเรง่ตวัข้ึนมาท่ี 86.6% ตอ่จดีีพีในไตรมาส 3/2563 (จากระดบั 83.8% ต่อจีดีพีในไตร

มาส 2/2563) ซ่ึงนับเป็นสถิติสงูสุดในรอบ 18 ปี
1
 ครั้งใหม่  

  จากขอ้มลูของธปท. ศูนยวิ์จยักสิกรไทยพบว่า มีสัญญาณการเร่งตวัข้ึนของการก่อหน้ีกอ้น

ใหม่ในภาคครวัเรือนในไตรมาสท่ี 3/2563 โดยเฉพาะหน้ีเพ่ือท่ีอยูอ่าศัย ซ่ึงสินเช่ือบา้นปล่อยใหม่ 

ยงัคงขยับขึ้ นอีกประมาณ 1.60 แสนลา้นบาท คิดเป็น 88% ของการเพ่ิมขึ้ นของยอดคงคา้งหน้ี

ครวัเรือน ซ่ึงในไตรมาส 3/2563 หน้ีครวัเรือนมียอดคงคา้งเพ่ิมขึ้ นราว 1.82 แสนลา้นบาทมาอยู่ท่ี

ระดบั 13.77 ลา้นลา้นบาท นอกจากน้ียงัมีสญัญาณการก่อหน้ีในส่วนอ่ืนๆ (ทั้งหน้ีกอ้นใหญ่ อยา่งหน้ี

เพ่ือการประกอบอาชีพและหน้ีเช่าซ้ือรถยนต ์และหน้ีเพ่ืออุปโภคบริโภค เช่น บตัรเครดิตและสินเช่ือส่วน

บุคคล) ท่ีกลบัมาเรง่สงูขึ้ นในไตรมาสท่ี 3/2563 อีกครั้ง จากท่ีมีทิศทางชะลอลงในไตรมาส 2/2563 

ซ่ึงมีการระบาดของโควดิ-19 รอบแรก   
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2 CURRENT ISSUE 

o ปัญหาเศรษฐกิจท่ีทรุดตวัรุนแรงจากความเส่ียงโควิด-19 และหน้ีท่ีเพ่ิมข้ึนอีกในปี 2563 น่าจะ

เพิ่มความเปราะบางทางการเงินใหก้ับครวัเรือนหลายกลุ่ม โดยเฉพาะกลุ่มครวัเรือนท่ีมีสถานะทาง

การเงินท่ีค่อนขา้งตึงตวัอยูแ่ลว้ก่อนเกิดวกิฤตโควดิ-19 

  ความเปราะบางทางการเงินในภาคครวัเรือนของไทยทยอยปรากฏชัดเจนมากข้ึนตาม

สัญญาณอ่อนแอของเศรษฐกิจไทยในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา  โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทยวิเคราะห์

สถานการณ์ดังกล่าวจากฐานขอ้มูลผลส ารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของครัวเรือน ปี 2562 ของ

ส านักงานสถิติท่ีพบวา่ ภาพรวมครวัเรือนทั้งประเทศมีรายไดเ้ฉล่ียต่อเดือนลดลงในอตัราท่ีมากกวา่การ

ลดลงของค่าใชจ้า่ยต่อเดือน สวนทางกบัภาระหน้ีท่ียงัอยูใ่นระดับสูง ขณะท่ีระดับการออมของครวัเรือน

ไทยอยูใ่นสถานการณ์ท่ีอ่อนแอลงตั้งแต่ก่อนวกิฤตโควดิ 

  หากดูลึกลงไปเพ่ือวิเคราะห์ความเปราะบางในระดับครัวเรือนเพ่ิมเติม ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย 

พบวา่ ในขณะท่ีภาระหน้ีต่อรายได ้หรือ DSR (Debt Service Ratio) โดยเฉล่ียของ            งป ะ  ศ

อยูท่ี่ประมาณ 27.0% แต่ครวัเรือนในกลุ่มรายไดน้อ้ย หรือมีรายไดเ้ฉล่ียไม่เกิน 10,000 บาทต่อ

เดือน กลับมี DSR อยู่ในระดับสูง และสูงกว่าค่าเฉล่ีย DSR ของ                   หลายเท่า 

โดยเฉพาะครวัเรือนในกลุ่มท่ีมีรายไดต้ า่กว่า 5,000 บาทต่อเดือน มี DSR ท่ีสูงถึง 84% ขณะท่ี

ครวัเรือนในกลุ่มท่ีมีรายไดร้ะหวา่ง 5,000-10,000 บาทต่อเดือน มี DSR ประมาณ 40% โดยภาพ

ดงักล่าวสะทอ้นสถานะทางการเงินท่ีค่อนขา้งตึงตัวและมีความอ่อนไหวต่อปัญหาเศรษฐกิจและวิกฤตโค

วดิ-19 ท่ีปะทุขึ้ นมาในปี 2563  

Source: NSO (2562), KResearch
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3 CURRENT ISSUE 

 

o ต่อภาพไปในปี 2564 คงตอ้งยอมรับว่า ความเส่ียงการระบาดของโควิด-19 ระลอกใหม่ใน

ประเทศ ส่งผลกระทบต่อจงัหวะการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปี 2564 และน่าจะมี

ผลกระทบต่อสถานะทางการเงินของกลุ่มลูกหน้ีรายย่อยท่ีเคยไดร้บัความช่วยเหลือจากสถาบัน

การเงิน (ทั้งในส่วนของธนาคารพาณิชย ์นอนแบงก ์และสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ) ท่ีรวมๆ แลว้มีอยู่

ประมาณ 10.68 ลา้นบญัชี คิดเป็นภาระหน้ีประมาณ 3.5 ลา้นลา้นบาท (ขอ้มูลจากธปท. ณ เดือน 

ต.ค. 2563) ทั้งน้ีศนูยว์จิยักสิกรไทยมองวา่ แมข้อ้มลูเบ้ืองตน้ก่อนโควิด-19 ระลอกใหม่ จะสะทอ้นวา่

ลูกหน้ีรายย่อยส่วนใหญ่ของธนาคารพาณิชย์น่าจะสามารถกลับมาช าระหน้ีได้ตามปกติหลังหมด

มาตรการฯ และลกูหน้ีบางส่วนไดร้บัการช่วยเหลือโดยการปรบัโครงสรา้งหน้ีไปแลว้ แต่คงตอ้งติดตาม

สถานการณค์วามเส่ียงของเศรษฐกิจไทยในช่วงตน้ปี 2564 อย่างใกลชิ้ด เพราะจะมีนัยโดยตรง

ตอ่กระแสรายไดแ้ละความสามารถในการช าระหน้ีของครวัเรือน 

  ส าหรับแนวโน้มหน้ีครัวเรือนในปี 2564 นั้น ศูนยวิ์จัยกสิกรไทยประเมินว่า มีความ

เป็นไปไดท่ี้หน้ีครัวเรือนของไทยอาจเพิ่มข้ึนมาท่ี 91.0            หรืออาจสูงกว่านั้น หาก

เศรษฐกิจไดร้บัผลกระทบจากโควิดมากกวา่ท่ีประเมิน และส่งผลท าใหจ้ีดีพีในปี 2564 เติบโตน้อยกวา่

กรณีพ้ืนฐานท่ี 2.6% ทั้งน้ีภาพหน้ีครวัเรือนท่ีทรงตัวสูงต่อเน่ืองดังกล่าว เป็นหน่ึงในเคร่ืองช้ีท่ีตอกย ้า

ปัญหาเชิงโครงสรา้งของเศรษฐกิจไทย และความเปราะบางของฐานะทางการเงินในภาคครวัเรือนท่ีเป็น

โจทยร์อการแกไ้ข ต่อเน่ืองจากการควบคุมการระบาดของโควิดและการพลิกฟ้ืนเศรษฐกิจไทยกลบัเขา้สู่

ภาวะปกติ ขณะท่ีโจทยเ์ฉพาะหน้าท่ีส าคัญกว่า คือ การเตรียมมาตรการช่วยเหลือทางการเงินใหก้ับ

ลกูหน้ีทั้งธุรกิจและครวัเรือนใหผ่้านช่วงเวลาแหง่ความยากล าบากน้ีไปใหไ้ด ้ 

   

 

  

  

 


