
Disclaimer 
------------------------------------------------------------------------------------------------- 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบริษัท ศนูย์วิจยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพร่เป็นการทัว่ไป โดยอาศยัแหลง่ข้อมลูสาธารณะหรือข้อมลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบรูณ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของข้อมลูดงักลา่ว และไมไ่ด้มีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาข้อมลูด้วยความระมดัระวงัและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่ับผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมลูดงักลา่ว  
ข้อมลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) การน าข้อมลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของข้อมลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่ าซ า้ ปรับปรุง ดดัแปลง แก้ไข สง่ตอ่ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการค้า โดยไมไ่ด้รับ
อนญุาตลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 

o ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคาดว่า ในการประชุม กนง. วันท่ี 23 ธนัวาคมน้ี คณะกรรมการฯ จะมีมติคง

อตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 0.50% ตามเดิม เน่ืองจากกิจกรรมทางเศรษฐกิจของไทยยงัมีสญัญาณ

ทยอยฟ้ืนตัว และน่าจะไดร้บัอานิสงส์ต่อเน่ืองจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจและประคองก าลังซ้ือของ

ภาครัฐ หลังจากท่ีล่าสุดได้มีการขยายเวลาส าหรับโครงการคนละคร่ึง  รวมถึงเพ่ิมวงเงินในบัตร

สวสัดิการแหง่รฐัฯ ซ่ึงจะเป็นส่วนช่วยสนับสนุนบรรยากาศการจบัจา่ยใชส้อยภายในประเทศไปจนถึงช่วง

ไตรมาสแรกของปี 2564  

  อยา่งไรก็ดี จากการท่ีการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยยงัคงอยูใ่นระยะเร่ิมแรก ท าใหค้าดวา่ กนง. 

จะยงัคงประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจไทยในช่วงปีขา้งหน้าอยา่งระมัดระวงั แมอ้าจจะมี มุมมองท่ีดีขึ้ นต่อ

ตัวเลขประมาณการเศรษฐกิจไทย จากคาดการณ์ปัจจุบนัท่ี -7.8% ในปี 2563 และท่ีขยายตัว 3.6% 

ในปี 2564 ก็ตาม  

o จุดจบัตาส าคัญจะอยู่ท่ีความต่อเน่ืองของเสน้ทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทย โดยเฉพาะในช่วง

ครึ่งแรกของปี 2564 ซ่ึงมีโอกาสเผชิญความเส่ียงจากความไม่แน่นอนของหลายๆ ปัจจัย 

โดยเฉพาะ “การแพร่ระบาดของโควิด-19 ทั้งในและต่างประเทศ”ท่ีจะยังคงเป็นปัจจัยฉุดรั้งแรง

ขบัเคล่ือนจากภาคการส่งออกและภาคการท่องเท่ียว ขณะท่ี “สถานการณ์เงินบาทท่ีมีแนวโน้มแข็งค่า

อยา่งต่อเน่ือง” ตามปัจจยัพ้ืนฐานของไทยท่ีเกิดจากการเกินดุลบญัชีเดินสะพดั และทิศทางอ่อนค่าของ

เงินดอลลารฯ์ ตามสญัญาณผ่อนคลายทางการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ ก็อาจเพ่ิมแรงกดดันและมี

ผลกระทบต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ียงัมีความเปราะบางดว้ยเช่นกนั 

  ดงันั้นศูนยวิ์จยักสิกรไทยคาดว่า หากเศรษฐกิจไทยในช่วงไตรมาสแรกของปี 2564 ส่ง

สญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีแผ่วลงมาก ก็มีความเป็นไปไดท่ี้ กนง. อาจจะส่งสญัญาณพรอ้มใชเ้ครื่องมือ

ดอกเบ้ียนโยบายเพิ่มเติม และทบทวนมาตรการทางดา้นการเงินและมาตรการสินเช่ือใหมี้ความ

เหมาะสม รวมถึงเรง่ผลกัดันใหส้ถาบนัการเงินปรบัโครงสรา้งหน้ีใหก้บัลกูหน้ี เพ่ือปรบัความช่วยเหลือ
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คาดกนง. 23 ธ.ค.น้ี คงดอกเบ้ียที่ 0.50% หลงัเศรษฐกิจเร่ิมฟ้ืน ...  

แต่รอติดตามท่าทีต่อสถานการณเ์งินบาท หลงัไทยติดบญัชีถกูจบัตาของสหรฐัฯ 

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 



 

Disclaimers 
 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบริษัท ศนูย์วิจยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพร่เป็นการทัว่ไป โดยอาศยัแหลง่ข้อมลูสาธารณะหรือข้อมลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบรูณ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของข้อมลูดงักลา่ว และไมไ่ด้มีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาข้อมลูด้วยความระมดัระวงัและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่ับผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมลูดงักลา่ว  
ข้อมลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) การน าข้อมลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของข้อมลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่ าซ า้ ปรับปรุง ดดัแปลง แก้ไข สง่ตอ่ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการค้า โดยไมไ่ด้รับ
อนญุาตลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) 

 

2 CURRENT ISSUE 

ใหต้รงจุด ลดผลกระทบต่อภาคธุรกิจและครัวเรือน และสนับสนุนการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทยใน

ภาพรวม 

o รอติดตามท่าทีและการดูแลโจทยส์ถานการณเ์งินบาทแข็งค่า หลงัจากท่ีล่าสุด เงินบาทแข็งค่าหลุด

แนวส าคญัทางจิตวทิยาท่ี 30.00 บาทต่อดอลลารฯ์ มาแตะระดับ 29.83 บาทต่อดอลลารฯ์ ซ่ึงนับเป็น

ระดับแข็งค่าสุดในรอบ 7 ปีคร่ึง หลงัรายงานการประเมินนโยบายเศรษฐกิจและอตัราแลกเปล่ียน

ของประเทศคู่คา้ส  าคัญของสหรัฐฯ
1
 จดัใหป้ระเทศไทยอยู่ในกลุ่ม Monitoring List ซ่ึงเป็นบัญชี

รายช่ือประเทศท่ีสหรัฐฯ จะติดตามทิศทางนโยบายเศรษฐกิจมหภาคและอัตราแลกเปล่ียนในช่วง

หลงัจากน้ีอยา่งใกลชิ้ด  

  ในการประเมินจากขอ้มลูในรอบ 12 เดือนส้ินสุดเม่ือเดือนมิถุนายน 2563 ท่ีผ่านมา ไทยเขา้

ข่าย 2 จาก 3 เกณฑแ์ละเง่ือนไขภายใตก้ฎหมายภายในของสหรัฐฯ คือ ไทยเกินดุลการคา้กับ

สหรฐัฯ 2.2 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ (เกินเกณฑท่ี์ 2 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์) และมียอดเกินดุลบญัชีเดินสะพดั 

6.3% ต่อจีดีพี (สงูกวา่เกณฑท่ี์ 2% ต่อจีดีพี) แต่ยงัไม่เขา้ข่ายเกณฑก์ารแทรกแซงเพ่ือบิดเบือนทิศทาง

ของค่าเงิน โดยยอดซ้ือเงินตราต่างประเทศสุทธิของไทยอยูท่ี่ 1.8% ต่อจีดีพี (ต า่กวา่เกณฑท่ี์ 2.0% ต่อ

จีดีพี) ทั้งน้ีศูนยวิ์จยักสิกรไทยมองว่า ทั้ง 2 สาเหตุท่ีท าใหไ้ทยติดอยู่ในบญัชี Monitoring List ของ

กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ ดงักล่าวขา้งตน้ลว้นมาจากปัจจยัเชิงโครงสรา้งของไทย ซ่ึงก็คือเร่ืองการ

เกินดุลการคา้และดุลบญัชีเดินสะพดัในระดับสูง แต่คงตอ้งยอมรบัวา่ สถานการณ์ดังกล่าวเสมือนเป็น

การตอกย า้โจทยเ์งินบาทแข็งค่าท่ีน่าจะเกิดขึ้ นต่อเน่ืองในปี 2564 ท่ามกลางความผนัผวนท่ีเพ่ิมมากขึ้ น   

  การเขา้ไปอยูใ่นบญัชี Monitoring List ของกระทรวงการคลงัสหรฐัฯ อาจท าใหนั้กเก็งก าไร และ

ผูเ้ล่นในตลาดเงิน-ตลาดทุนมองวา่ ธนาคารกลางของประเทศน้ันๆ น่าจะเผชิญขอ้จ ากดั และอาจตอ้ง

ด าเนินการอยา่งระมดัระวงัมากขึ้ นในการเขา้แทรกแซงตลาดอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือดูแลความเคล่ือนไหว

สกุลเงินของประเทศตัวเอง ซ่ึงส าหรบัไทยน้ัน แมก้ารมีช่ือติดในบัญชี Monitoring List อาจไม่มีผล

ทางตรงกบัการด าเนินนโยบายเพ่ือดูแลเสถียรภาพทางเศรษฐกิจและการเงินในประเทศ แต่แรงกดดัน

ดา้นแข็งค่าของเงินบาทท่ีเพ่ิมขึ้ นภายใตเ้ง่ือนไขดังกล่าว จะกลายเป็นโจทยท่ี์มีความซับซอ้นมากขึ้ น

ส าหรบัทางการไทย เพราะเงินบาทท่ีแข็งค่าและมีแนวโน้มผันผวนมากขึ้ นยอ่มมีผลกระทบต่อภาคการ

ส่งออกและเศรษฐกิจในภาพรวม และอาจมีผลท าใหอ้ตัราเงินเฟ้อเคล่ือนไหวอยูใ่นกรอบท่ีค่อนขา้งต า่

เป็นเวลานาน ซ่ึงหากสถานการณ์ลากยาวและเศรษฐกิจเผชิญความเส่ียงเพ่ิมขึ้ น แรงกดดันและความ

จ าเป็นต่อการพิจารณาปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายก็จะเพ่ิมขึ้ นตามไปดว้ยเช่นกนั  

                                                                                 
1
 กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ เผยแพร่เม่ือ 16 ธ.ค. 2563 


