
Disclaimer 
------------------------------------------------------------------------------------------------- 

รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบริษัท ศนูย์วิจยักสิกรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพ่ือเผยแพร่เป็นการทัว่ไป โดยอาศยัแหลง่ข้อมลูสาธารณะหรือข้อมลูท่ีเช่ือวา่มีความน่าเช่ือถือท่ีปรากฏขณะจดัท า ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงได้ในแต่
ละขณะเวลา ทัง้นี ้ KResearch มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ ความเหมาะสม ความครบถ้วนสมบรูณ์ หรือความเป็นปัจจบุนัของข้อมลูดงักลา่ว และไมไ่ด้มีวตัถปุระสงคเ์พ่ือชีช้วน เสนอแนะ ให้ค าแนะน า 
หรือจงูใจในการตดัสินใจเพ่ือด าเนินการใดๆ แตอ่ย่างใด ดงันัน้ ท่านควรศกึษาข้อมลูด้วยความระมดัระวงัและใช้วิจารณญาณอย่างรอบคอบก่อนตดัสินใจใดๆ KResearch จะไมร่ับผิดในความเสยีหายใดท่ีเกิดขึน้จาก
การใช้ข้อมลูดงักลา่ว  
ข้อมลูใดๆ ท่ีปรากฎในรายงานวิจยันีถื้อเป็นทรัพย์สินของ KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) การน าข้อมลูดงักลา่ว (ไมว่า่ทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใช้ต้องแสดงข้อความถึงสิทธิความเป็นเจ้าของแก ่
KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) หรือแหลง่ท่ีมาของข้อมลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ ท่านจะไมท่ าซ า้ ปรับปรุง ดดัแปลง แก้ไข สง่ตอ่ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ เพ่ือวตัถปุระสงคใ์นทางการค้า โดยไมไ่ด้รับ
อนญุาตลว่งหน้าเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลท่ีสาม (แล้วแตก่รณี) 
 

   

 

 

 

 

 
    

 

 

 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคาดว่า ธนาคารกลางสหรฐัฯ หรือเฟด จะคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายของสหรฐัฯ 

ไวท่ี้กรอบ 0.00-0.25% ตามเดิม และน่าจะไม่มีการประกาศใชเ้ครื่องมือผ่อนคลายทางการเงิน

อ่ืนๆ เพิ่มเติมในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) ท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 15-16 

ธนัวาคมน้ี อยา่งไรก็ดีจุดจบัตาในการประชุมเฟดรอบน้ีน่าจะอยูท่ี่ 2 เร่ือง คือ รายละเอียดของแนวทาง

ส าหรับโครงการซ้ือสินทรัพยแ์ละตัวเลขประมาณการเศรษฐกิจสหรัฐฯ ท่ี เฟดอาจจะปรับเพ่ิมตัวเลข

ประมาณการเศรษฐกิจในปี 2565-2566 ขึ้ นเล็กน้อย  

 แต่ส  าหรบัปี 2564 ท่ีก าลังจะมาถึงน้ี ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคาดว่า เฟดจะยงัคงมีความระมดัระวงัใน

การประเมินแนวโน้มเศรษฐกิจ เน่ืองจากสถานการณ์การระบาดของไวรสัโควิด-19 ในสหรฐัฯ ท่ีก าลงั

เพ่ิมสงูขึ้ นจะเป็นอุปสรรคส าคญัส าหรบัการฟ้ืนตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในช่วงหลายเดือนขา้งหน้า 

ซ่ึงท าใหป้ระเมินวา่ เฟดจะยงัคงส่งสัญญาณพรอ้มผ่อนคลายมาตรการทางการเงินเพ่ิมเติม โดยเฉพาะ

ในช่วงตน้ปี 2564 ซ่ึงภาพดังกล่าวจะเป็นปัจจยัท่ีท าใหเ้งินดอลลารฯ์ มีแนวโน้มอ่อนค่า และกดดันให้

เงินบาทมีโอกาสแข็งค่าขึ้ นเพ่ิมเติมไดใ้นช่วงหลงัจากน้ี  
 

 

o คาดเฟดคงดอกเบ้ียไวท่ี้กรอบ 0.00-0.25% ตามเดิม เน่ืองจากเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัมีสญัญาณ

ฟ้ืนตวั แมเ้ครื่องช้ีภาวะเศรษฐกิจบางส่วนชะลอตวัลงเล็กนอ้ยเม่ือเทียบกบัในช่วงเดือนแรกๆ ท่ีมี

การเริ่มคลายล็อกมาตรการควบคุมสถานการณโ์ควิด-19 โดยเฉพาะตัวเลขการจา้งงานนอกภาค

เกษตรเดือนพฤศจิกายน 2563 ซ่ึงเพ่ิมขึ้ นเพียง 245,000 ต าแหน่ง ต า่กวา่ท่ีตลาดคาดและต า่ท่ีสุดใน

รอบ 7 เดือนนับตั้งแต่เดือนพฤษภาคม 2563 ท่ีตลาดแรงงานสหรัฐฯ เร่ิมพลิกฟ้ืนกลับมาจาก

ผลกระทบโควดิ-19  

 แมต้ลาดแรงงานจะมีสัญญาณอ่อนแอลงบา้ง แต่ศูนยวิ์จัยกสิกรไทยประเมินว่า แรง

กดดนัท่ีจะท าใหเ้ฟดจ  าเป็นตอ้งเพิ่มเครื่องมือผ่อนคลายทางการเงินในการประชุม FOMC รอบน้ี

Econonomic Brief 
 ปีที่ 26 ฉบบัที ่3899 

  วนัท่ี 9 ธนัวาคม 2563 

เงินบาทยงัมีแรงกดดนัดา้นแข็งค่า...แม ้Fed จะไม่

ผ่อนคลายเพิ่มในการประชุม 15-16 ธ.ค. น้ี  

ฉบบัสง่สือ่มวลชน 

             ประเดน็ส ำคัญ 
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2 CURRENT ISSUE 

จะยังอยู่ในระดับต า่ เน่ืองจากภาพรวมเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยงัประคองทิศทางขยายตัวไวไ้ด้ต่อเน่ือง 

ประกอบกบัมีสญัญาณความคืบหน้าของการพฒันาวคัซีนส าหรบัตา้นไวรสัโควดิ-19 จากหลายๆ บริษัท

ท่ีเพ่ิมขึ้ นมาอยา่งมีนัยส าคญัเม่ือเทียบกบัการประชุมเฟดในรอบก่อนหน้าน้ี 

 

o อยา่งไรก็ดีจุดจบัตาส าคญัในการประชุมเฟดรอบน้ีน่าจะอยูท่ี่ 2 เรื่อง คือ รายละเอียดของแนวทาง

ส าหรบัโครงการซ้ือสินทรพัยแ์ละตวัเลขประมาณการเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีเฟดจะปรบัทบทวนใหม่  

  จากบนัทึกการประชุมรอบก่อนและท่าทีของเจา้หน้าท่ีเฟดสะทอ้นวา่ ในการประชุม FOMC รอบ

น้ี เฟดมีแนวโน้มคงวงเงินซ้ือสินทรัพยต่์อเดือน (8.0 หม่ืนลา้นดอลลาร์ฯ ส าหรับพันธบัตรรัฐบาล

สหรฐัฯ และ 4.0 หม่ืนลา้นดอลลารฯ์ ส าหรบั Mortgage-backed Securities) ไวต้ามเดิม แตเ่ฟดน่าจะ

มีการเปิดเผยรายละเอียดของแนวทางการด าเนินโครงการซ้ือสินทรพัยร์ะยะขา้งหนา้ (Forward 

Guidance) โดยเฉพาะเง่ือนไขอายุของพนัธบัตรท่ีซ้ือและกรอบเวลาของมาตรการ QE จากเดิมท่ี

เฟดระบุเพียงว่าจะซ้ือสินทรพัยภ์ายใตว้งเงินดงักล่าวต่อไป ‘ในช่วงหลายเดือนขา้งหนา้’ เท่านั้น

 นอกจากน้ีเฟดอาจมีการปรบัทบทวนตัวเลขประมาณการเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในปี 2565-2566 ตาม

อานิสงส์จากวคัซีน แต่จะยงัคงมีมุมมองระมัดระวงัต่อเสน้ทางการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในปี 

2564  

 

o สญัญาณพรอ้มผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟดตอ่เน่ือง จะยงัส่งผลกดดนัทิศทางเงินดอลลารฯ์ 

ใหอ้่อนค่าลง และหนุนใหเ้งินบาทและสกุลเงินในเอเชียอ่ืนๆ ปรบัตวัแข็งค่าข้ึน  

  หากนับเฉพาะในช่วงประมาณกวา่ 1 เดือนหลงัการเลือกตั้งสหรฐัฯ ส้ินสุดลง (3 พ.ย.-9 ธ.ค. 

2563) จะพบวา่ เงินบาทแข็งค่าขึ้ นมาแลว้ประมาณ 3.7% และก าลงัเขา้ทดทดสอบแนว 30.00 บาท

ต่อดอลลารฯ์ ณ วนัท่ี 9 ธ.ค. 2563 ท่ามกลางสญัญาณเงินทุนไหลเขา้ โดยนักลงทุนต่างชาติมีสถานะ

ซ้ือสุทธิในตลาดหุ ้นและพันธบัตรไทย

รวมกันประมาณ 6.38 หม่ืนลา้นบาท (ซ้ือ

สุทธิในตลาดหุน้และพนัธบัตร 4.61 หม่ืน

ล้านบาท  และ  1 .77  ห ม่ืนล้านบาท

ตามล าดบั) ซ่ึงอตัราการแข็งค่าของเงินบาท

ดังกล่าวเป็นอันดับ 3 หากเปรียบเทียบกับ

สกุลเงินอ่ืนๆ ในภูมิภาค โดยเป็นรองจาก

เงินรูเปียห์ของอินโดนีเซียท่ีแข็งค่าแล้ว 

4.0% และเงินวอนของเกาหลีใตท่ี้แข็งค่าขึ้ น

มาแลว้ถึง 4.6%  
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3 CURRENT ISSUE 

  ศูนยวิ์จยักสิกรไทย มองว่า มีความเป็นไปไดท่ี้จะยังคงเห็นเฟดส่งสัญญาณพรอ้มผ่อน

คลายทางการเงินเพ่ิมเติมภายในไตรมาส 1/2564 เน่ืองจากความเส่ียงจากโควิด-19 ก าลงัเลวรา้ย

ลงจนท าใหห้ลายรฐัตอ้งมีการประกาศมาตรการควบคุมสถานการณ์ และเศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงตอ้งรอ

แรงกระตุน้จากมาตรการฝัง่การคลังท่ีคงจะเร่ิมมีผลจริงต่อเศรษฐกิจภายหลังจากการเขา้รบัต าแหน่ง

ของทีมเศรษฐกิจชุดใหม่ของนายโจ ไบเดน วา่ท่ีประธานาธิบดีสหรฐัฯ  

  ดงันั้นส าหรบัผลตอ่ไทยท่ีตอ้งติดตามและประเมินสถานการณอ์ยา่งใกลชิ้ด น่าจะอยูท่ี่แรง

กดดนัตอ่ค่าเงินบาท ซ่ึงมีโอกาสแข็งค่าข้ึนเพ่ิมเติมในปีหนา้ โดยคาดว่า เงินบาทอาจทยอยแข็งค่า

ไปท่ีระดบั 29.00-29.25 บาทต่อดอลลารฯ์ ในช่วงปลายปี 2564 ท่ามกลางแรงหนุนจากปัจจยัท่ี

อ่อนแอของเงินดอลลารฯ์ โดยเฉพาะแนวโน้มการด าเนินมาตรการผ่อนคลายทางการเงินของเฟดเพ่ือ

ช่วยสรา้งความเช่ือมัน่และประคองเศรษฐกิจสหรฐัฯ และจากปัจจยัพ้ืนฐานของไทยท่ีเกิดจากการเกินดุล

บญัชีเดินสะพดัและความเป็นไปไดท่ี้จะมีกระแสเงินทุนไหลเขา้ตลาดการเงินในเอเชียและไทยต่อเน่ือง  

 

 

 


