
 

 

 
 
 

 
 

 
  

 ตลาดเงินตลาดทุนของไทยตลอดปี 2563 ท่ีผ่านมาไดร้บัผลกระทบมากข้ึนจากแนวโนม้ความผันผวน

และปัจจยัเส่ียงในตลาดการเงินโลก ซ่ึงล่าสุด มีการกลบัเขา้มาลงทุนในสินทรพัยข์องกลุ่มประเทศตลาดเกิด

ใหม่ รวมทั้งไทย ภายหลังจากท่ีการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัฯ ส้ินสุดลง และมีความหวงัมากขึ้ นต่อการ

พฒันาวคัซีนป้องกนัโควิด-19 โดยหากนับระหวา่งวนัท่ี 1-19 พ.ย. 2563 พบวา่ มีเงินทุนไหลเขา้ตลาดหุน้

และพนัธบตัรรวมกนัเป็นจ านวน 6.97 หม่ืนลา้นบาท ซ่ึงเป็นระดบัสงูสุดในรอบ 17 เดือน ขณะท่ีเงินบาทแตะ

ระดับแข็งค่าสุดในรอบ 10 เดือนท่ี 30.14 ก่อนจะกลบัมาเคล่ือนไหวท่ีระดับ 30.30 บาทต่อดอลลารฯ์ ใน

ปัจจุบัน สถานการณเ์งินบาทดังกล่าวเป็นหน่ึงในประเด็นท่ีน่ากังวล เพราะการแข็งค่าของเงินบาทใน

เวลาน้ีอาจกระทบตอ่เสน้ทางการฟ้ืนตวัของภาคธุรกิจและเศรษฐกิจไทยในภาพรวม 

 ดงันั้น ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จึงออกมาตรการดูแลการเคล่ือนไหวของค่าเงินบาท 

(20 พ.ย. 2563) โดยในรอบน้ีมุ่งเน้นท่ีการเสริมสรา้งกลไกในระบบนิเวศของตลาดอตัราแลกเปล่ียน โดยแบ่ง

มาตรการออกเป็น 3 เร่ือง ได้แก่ 1. การคลายเกณฑ์ส าหรับการเปิดบัญชีเงินฝากเงินตราต่างประเทศ 

(Foreign Currency Deposit: FCD) ส าหรบัคนไทย 2. การขยายวงเงินและประเภทหลกัทรพัยต่์างประเทศท่ีนัก

ลงทุนไทยสามารถลงทุนได ้และ 3. การก าหนดใหมี้การลงทะเบียนแสดงตัวตนเพ่ือซ้ือ-ขายตราสารหน้ี 

(Bond Pre-trade Registration) ซ่ึงสอดคลอ้งกบัการด าเนินการของหลายประเทศในเอเชีย อาทิ เกาเหลีใต ้

มาเลเซีย ไตห้วนั ซ่ึงเปิดรบัเงินทุนเคล่ือนยา้ย และนักลงทุนสามารถซ้ือ-ขายตราสารหน้ีไดอ้ยา่งเสรีแต่ตอ้งมี

การระบุตวัตนท่ีชดัเจน 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย มองว่า มาตรการดูแลค่าเงินบาทของธปท. เนน้เป้าหมายในการสรา้งสมดุลใหก้ับ

กระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ยขาเขา้-ขาออกเพื่อเตรียมรบัมือกับกระแสเงินทุนเคล่ือนยา้ยท่ีอาจจะมีโอกาส

ไหลเขา้มาลงทุนในตลาดการเงินไทยมากขึ้ นในระยะขา้งหน้า ขณะท่ีในฝัง่เงินดอลลารฯ์ เองก็ยงัมีแนวโนม้

อ่อนค่าตามสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ ซ่ึงเป็นปัจจยัภายนอกท่ีไทยไม่

สามารถหลีกเล่ียงได ้

 ทั้งน้ีมาตรการในส่วนท่ีเป็นการปรบัเกณฑ์ของ FCD และการผ่อนคลายขอ้ก าหนดการลงทุนใน

หลักทรพัยต่์างประเทศของนักลงทุนไทยน้ัน มีเป้าหมายเพ่ือกระตุน้แรงซ้ือเงินตราต่างประเทศ เพ่ิมความ

ยดืหยุน่ใหก้บัเงินทุนขาออก ซ่ึงอาจชะลอ-ลดแรงกดดนัดา้นแข็งค่าของค่าเงินบาท ขณะท่ีการก าหนดใหมี้การ

มีการลงทะเบียนแสดงตัวตนเพ่ือซ้ือ-ขายตราสารหน้ีนับเป็นการยกระดับการติดตามขอ้มูลพฤติกรรมการ

ลงทุนของนักลงทุนต่างชาติในตลาดตราสารหน้ีไทยใหเ้ขม้งวดมากขึ้ นตั้งแต่การเร่ิมท าธุรกรรมซ้ือ-ขายตรา

สารหน้ี เม่ือเทียบกับเกณฑ์เดิมท่ีก าหนดใหมี้การส่งรายงานช่ือผู้ได้รับผลประโยชน์ท่ีแท้จริง (Ultimate 

Beneficiary Owners: UBO) ซ่ึงเป็นผูมี้ถ่ินท่ีอยูใ่นต่างประเทศ หรือ NR ท่ีเป็นเจา้ของท่ีแทจ้ริง และ/หรือผูท่ี้มี

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 26 ฉบบัท่ี 3897 

วนัท่ี 20 พฤศจิกายน 2563 

 

ธปท. เสริมมาตรการดูแลเงินบาท 

เนน้สรา้งสมดลุเงินทุนเคลื่อนยา้ย 
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อ านาจทั้งในทางตรงและทางออ้มในการตัดสินใจท าธุรกรรมเพ่ือถือครองหรือลงทุนในตราสารหน้ี โดย

ศูนยวิ์จยักสิกรไทยท าการสรุปมาตรการ และมีขอ้สงัเกตตอ่มาตรการในรอบน้ี ดงัน้ี   

 มาตรการ เกณฑใ์หม ่ เดิม ขอ้สงัเกตของศูนยวิ์จยักสิกรไทย 
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คลายเกณฑก์าร

ฝากเงินตรา

ตา่งประเทศ 

(FCD)  

 คนไทยเปิดบญัชี FCD ไดอ้ย่างเสร ี

 คนไทยโอนเงินในบญัชี FCD 

ระหวา่งกนัไดเ้พื่อความสะดวกใน

การลงทุนในหลกัทรพัย์

ต่างประเทศ หรือซ้ือ-ขายทองค า

ในสกุลเงินดอลลารฯ์  

เดิม วงเงินฝากข้ึนอยู่กบั

แหล่งเงินได ้ 

หากมาจากต่างประเทศ:  

ไม่จ ากดัวงเงิน   

หากมาจากในประเทศ:  

จะไม่จ ากดัวงเงิน ถา้มีภาระ

ผูกพนั และมีเพดาน 5 ลา้น

ดอลลารฯ์ หากไม่มีภาระ

ผูกพนั 

 อาจช่วยชะลอแรงขายเงินตราต่างประเทศ 

เพื่อลดแรงกดดนัดา้นแข็งคา่ของเงินบาท 

 แต่อาจจะไม่ไดเ้ปล่ียนแนวโนม้ของคา่เงิน

บาทท่ีมีโอกาสแข็งคา่ข้ึนตามแนวโนม้การ

เกินดุลบญัชีเดินสะพดั ประกอบกบัยงัมีอีก

หลายปัจจยัท่ีอาจกดดนัใหเ้งินดอลลารฯ์ 

อ่อนคา่ไดใ้นระยะขา้งหนา้ 
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 ้ เพ่ิมวงเงินลงทุน

ตา่งประเทศให้

นกัลงทุนรายย่อย 

 รายยอ่ยลงทุนหลกัทรพัย์

ต่างประเทศโดยตรง ได ้5 ลา้น

ดอลลารฯ์ ต่อปี 

 รายยอ่ยลงทุนหลกัทรพัย์

ต่างประเทศผ่านตวักลาง อาทิ 

บล. หรือ บลจ.ในประเทศ  ได้

ไม่จ ากัดวงเงิน 

เดิม ก าหนดไวไ้ม่เกิน 2 แสน

ดอลลารฯ์ ต่อปี 

 เนน้สรา้งสมดุลเงินทุนเคล่ือนยา้ย แต่

ประสิทธิผลยงัข้ึนอยูก่บัสภาพตลาด

ต่างประเทศ และผลตอบแทนเปรียบเทียบ 

 นักลงทุนรายยอ่ยอาจตอ้งท าความเขา้ใจใน

เร่ืองการลงทุนในหลกัทรพัยต่์างประเทศ  

 นักลงทุนแต่ละรายมีความยืดหยุน่ในการ

ปรบัเปล่ียนพฤติกรรมการลงทุน และ

ความสามารถในการแบกรบัความเส่ียงท่ี

สงูข้ึนแตกต่างกนั 

วงเงินลงทุน

ตา่งประเทศของ

นกัลงทุนภายใต้

ก ากบัของก.ล.ต. 

ไม่จ ากัดวงเงินลงทุนในหลกัทรพัย์

ต่างประเทศ 

เดิม ธปท. ก าหนดเพดาน

วงเงินลงทุนท่ี 1.5 แสนลา้น

ดอลลารฯ์ ต่อปี และก.ล.ต. 

จะอนุมติัใหก้บันักลงทุนอีกที 

 เนน้สรา้งสมดุลเงินทุนเคล่ือนยา้ย แต่

ประสิทธิผลยงัข้ึนอยูก่บัสภาพตลาด

ต่างประเทศ และผลตอบแทนเปรียบเทียบ 

ขยายขอบเขต

การซ้ือ-ขาย

หลกัทรพัยต์ปท. 

ในไทย 

เปิดใหมี้หลกัทรพัยต่์างประเทศมา

ซ้ือ-ขายในไทย อาทิ ETF  อา้งอิง

หลกัทรพัยต่์างประเทศ  

 

เดิม อนุญาตเฉพาะตราสาร

บางประเภท  

 เพิ่มความหลากหลายในการบริหารพอรต์

การลงทุนในสินทรพัยต่์างประเทศ และ

อาจช่วยเพิ่มแรงซ้ือเงินตราต่างประเทศ 
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การแสดงตวัตน

ในการซ้ือ-ขาย

ตราสารหน้ี 

ผูล้งทุนในตราสารหน้ีตอ้ง

ลงทะเบียนแสดงตวัตนก่อนการซ้ือ-

ขาย ทั้งนักลงทุนไทยและนักลงทุน

ต่างประเทศ 

 ไม่ตอ้งแสดงตวัตนก่อนการ

ซ้ือ-ขาย  

 แต ่ส าหรบันักลงทุน

ต่างชาติ จะตอ้งมีการส่ง

รายงานช่ือผูไ้ดร้บั

ผลประโยชน์ท่ีแทจ้ริง 

(UBO) 

 ธปท. สามารถติดตามและตรวจสอบเม็ด

เงินลงทุนของต่างชาติไดอ้ยา่งใกลชิ้ด  

 อาจช่วยบรรเทา-ชะลอการพกัเงินเพื่อหา

ผลตอบแทนระยะสั้นของนักลงทุนต่างชาติ 

ท่ีมา ธปท. และศูนยว์ิจยักสิกรไทย  

 
 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย มองว่าอาจตอ้งใชเ้วลาอีกระยะเพื่อติดตามประสิทธิผลของมาตรการดังกล่าวใน

ระยะขา้งหนา้ โดยเฉพาะการเพ่ิมความยืดหยุ่นในการลงทุนในหลักทรพัยต่์างประเทศใหก้ับนักลงทุนไทย 

(เพ่ือเพ่ิมแรงซ้ือเงินตราต่างประเทศ ชะลอเงินบาทแข็ง) เน่ืองจากการกระจายพอรต์การลงทุนยงัขึ้ นอยู่กับ

จงัหวะและสภาพตลาดต่างประเทศ ผลตอบแทนเปรียบเทียบเพ่ือชดเชยกบัความเส่ียงท่ีเพ่ิมขึ้ น รวมถึงความรู ้

ความเขา้ใจในการลงทุนในหลักทรพัยต่์างประเทศส าหรบักรณีนักลงทุนรายย่อย ขณะท่ีการก าหนดเกณฑ์

ยืนยนัตัวตนก่อนการซ้ือขายตราสารหน้ีอาจช่วยลดความผันผวนท่ีเกิดจากการพักเงินระยะสั้นของนักลงทุน

ต่างชาติ ซ่ึงจะมีผลกบัการเคล่ือนไหวของเงินบาทในบางช่วง แต่ไม่ใช่มาตรการสกดัเงินทุนไหลเขา้ 

 นอกจากน้ีปัจจยัพ้ืนฐานจากแนวโนม้การเกินดลุบญัชีเดินสะพดัอาจหนุนใหเ้งินบาทมีโอกาสแข็ง

ค่าข้ึน ขณะท่ีเงินดอลลารฯ์ ก็อาจจะโนม้อ่อนค่าลงเพ่ิมเติมในช่วงปีขา้งหนา้ตามมาตรการผ่อนคลายเชิง
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ปริมาณ และสัญญาณการยืนดอกเบ้ียนโยบายในระดบัต า่ต่อเน่ืองของธนาคารกลางสหรฐัฯ ซ่ึงท าให้

ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคาดว่า เงินบาทมีโอกาสแข็งค่าผ่านระดบั 30 บาทต่อดอลลารฯ์ ในปี 2564 (โดย

ธนาคารกสิกรไทยประเมิน ค่าเงินบาทท่ีระดับ 29.00-29.25 บาทต่อดอลลาร์ฯ ณ ส้ินปี 2564) ดังน้ัน

ธปท. อาจจ าเป็นตอ้งเขา้ดแูลตลาดอตัราแลกเปล่ียนเพ่ือลดความผนัผวนในระยะสั้น และประเมินความจ าเป็น

ของการปรบัใชม้าตรการดแูลเงินบาทเพ่ิมเติมอีกในระยะต่อๆ ไป  
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


