
 

 

 
 
 

 
 

 
   

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทยคาดว่า ในการประชุม กนง. วันท่ี 18 พฤศจิกายนน้ี คณะกรรมการฯ จะมีมติคง

อตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 0.50% ตามเดิม โดยมีปัจจยัสนับสนุน ดงัน้ี  

o ทิศทางการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจไทยดีกว่าท่ีหลายฝ่ายคาดการณไ์ว ้โดยขอ้มลูจีดีพีประจ ำไตร

มำสท่ี 3/2563 หดตัวลง 6.4% YoY เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ดีขึ้ นจำกท่ีหดตัวลง 

12.1% YoY ในไตรมำสท่ี 2/2563 ขณะท่ีหลงัปรบัปัจจยัฤดูกำลออก เศรษฐกิจไทยไตรมำส 

3/2563 พลิกกลบัมำขยำยตวั 6.5% เม่ือเทียบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ ซ่ึงเป็นสญัญำณท่ีตอกย ้ำวำ่ 

สถำนกำรณ์เศรษฐกิจไทยได้ผ่ำนจุดต ำ่สุดของวิกฤตโควิด-19 มำแล้ว และเป็นทิศทำงท่ี

สอดคลอ้งกบัแนวโน้มท่ีธปท. ประเมินไว ้ดงันั้นศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า กนง. จะยงัไม่

พิจารณาปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินเพ่ิมเติมในการประชุมรอบน้ี แต่จะเร่ง

เดินหน้ำมำตรกำรอ่ืนท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียเพ่ือใหก้ำรแกปั้ญหำตรงจุดและสนับสนุนกำรฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจในภำพรวม 

o มาตรการดา้นการเงินและมาตรการดา้นสินเช่ือจะยงัมีบทบาทส าคัญในการช่วยสนับสนุน

สภาพคล่องใหก้ับภาคธุรกิจ และช่วยเสริมกลไกการท างานของมาตรการกระตุน้ดา้นการ

คลังได ้โดยธปท. ไดข้ยำยเวลำส ำหรบัโครงกำรสินเช่ือดอกเบ้ียต ำ่ (ซอฟต์โลน) ออกไปอีก 6 

เดือน และปรบัเง่ือนไขคุณสมบติัของธุรกิจท่ีขอรบัสินเช่ือใหค้รอบคลุมควำมช่วยเหลือไปยงับริษัท

ท่ีจดทะเบียนในตลำดหลักทรพัย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ขณะท่ีกำรเขำ้มำช่วยค ้ำประกันของบรรษัท

ประกนัสินเช่ืออุตสำหกรรมขนำดยอ่ม หรือ บสย. ก็จะท ำใหโ้ครงกำรสินเช่ือซอฟต์โลนมีส่วนช่วย

ประคบัประคองลกูหน้ี SMEs และบรรเทำผลกระทบท่ีมีต่อกำรจำ้งงำนไดม้ำกขึ้ น นอกจำกน้ีกำร

ส่งเสริมใหส้ถำบนักำรเงินเร่งปรบัโครงสรำ้งหน้ีเชิงรุกใหเ้หมำะสมกบัควำมสำมำรถในกำรช ำระ

หน้ีของลกูหน้ีแต่ละรำยก็จะเป็นกำรช่วยลดภำระใหก้บัของลกูหน้ี ลดโอกำสกำรผิดนัดช ำระหน้ี 

ซ่ึงจะเป็นผลดีต่อทั้งลกูหน้ีและสถำบนักำรเงิน  

ศูนยวิ์จัยกสิกรไทยมองว่า การขยายขอบเขตของมาตรการดา้นสินเช่ือดังกล่าว 

รวมถึงการเร่งใหส้ถาบันการเงินปรบัโครงสรา้งหน้ีใหก้ับลูกหน้ีหลงัมาตรการพกัช าระหน้ี

ส้ินสุดลงเป็นการใหค้วามช่วยเหลือผูท่ี้ไดร้บัผลกระทบอย่างตรงกลุ่มเป้าหมาย อย่ำงไรก็

ตำม ยังคงต้องประเมินประสิทธิผลของมำตรกำรเป็นระยะ ๆ ซ่ึงหำกสถำนกำรณ์เศรษฐกิจ

เปล่ียนแปลงไปในระยะขำ้งหน้ำก็อำจจะตอ้งมีมำตรกำรดำ้นกำรเงินอ่ืนออกมำเพ่ิมเติม 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 26 ฉบบัท่ี 3895 

วนัท่ี 16 พฤศจิกายน 2563 

 

คาดประชุมกนง.18 พ.ย. 63 คงดอกเบ้ียท่ี 0.50%...

รอประเมินความตอ่เน่ืองของสญัญาณเศรษฐกิจฟ้ืน 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

o มาตรการท่ีไม่ใช่ดอกเบ้ียน่าจะช่วยดูแลประเด็นการแข็งค่าของเงินบาทไดต้รงจุดกว่า 

เน่ืองจำกอตัรำดอกเบ้ียนโยบำยของไทยอยูใ่นระดับท่ีต ำ่มำกแลว้ในปัจจุบนั และกนง. น่ำจะเก็บ

รกัษำควำมสำมำรถในกำรด ำเนินนโยบำยกำรเงิน (policy space) ไวใ้ชใ้นยำมจ ำเป็นเพ่ือดูแล

เศรษฐกิจโดยรวม เพรำะแนวโน้มในระยะขำ้งหน้ำยังมีควำมไม่แน่นอนสูงและกิจกรรมทำง

เศรษฐกิจยงัตอ้งใชเ้วลำอีกระยะในกำรฟ้ืนตวักลบัสู่ภำวะปกติ 

  อย่างไรก็ตาม ศูนยวิ์จยักสิกรไทยประเมินว่า การแข็งค่าอย่างรวดเร็วของเงิน

บาทนับตั้งแตต่น้เดือนพฤศจกิายน 2563 จะเป็นหน่ึงในปัจจยัท่ีกนง. จะตอ้งใหค้วามส าคัญ

มากข้ึนในการประชุมรอบน้ี เพราะอาจมีผลกระทบต่อการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไทย ทั้งน้ี

สญัญำณจำกงำนประชุมนักวิเครำะห์ล่ำสุด (14 ต.ค.) สะทอ้นว่ำ ธปท. ตระหนักถึงแรงกดดัน

ดำ้นแข็งค่ำของเงินบำทซ่ึงเป็นแนวโน้มท่ียำกจะหลีกเล่ียง และอยูร่ะหวำ่งเตรียมหลำยมำตรกำร

เพ่ือสรำ้งควำมสมดุลใหก้ับกระแสเงินทุนเคล่ือนยำ้ย โดยเฉพำะกำรเพ่ิมควำมยืดหยุ่นในกำร

ลงทุนในหลกัทรพัยต่์ำงประเทศ และกำรผ่อนคลำยเกณฑก์ำรเปิดบญัชีท่ีเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ

ใหมี้ควำมคล่องตัวมำกขึ้ น ซ่ึงมำตรกำรเหล่ำน้ีคงจะด ำเนินกำรควบคู่ไปกบักำรดูแลเสถียรภำพ

ของค่ำเงินบำทเพ่ือลดควำมผันผวน และศึกษำควำมเหมำะสมของมำตรกำรท่ีเขม้งวดมำกขึ้ นใน

ระยะต่อไป 

 ศูนยวิ์จัยกสิกรไทยประเมินว่า เศรษฐกิจไทยยังมีโอกาสเผชิญกับอีกหลายปัจจัยเส่ียงในระยะ

ขา้งหนา้ ซ่ึงกนง. สามารถผ่อนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติมไดห้ากจ  าเป็น แมใ้นกรณีพ้ืนฐำน กนง.

น่ำจะคงอตัรำดอกเบ้ียนโยบำยไวท่ี้ 0.50% ในช่วงหลำยเดือนขำ้งหน้ำ แต่คงตอ้งยอมรบัวำ่ กำรดูแลให้

เศรษฐกิจไทยมีกำรฟ้ืนตัวอย่ำงต่อเน่ืองจะยงัเป็นโจทยท่ี์มีควำมทำ้ทำยค่อนขำ้งมำก เน่ืองจำกขึ้ นอยู่กับ

เง่ือนไขของหลำยปัจจยั อำทิ กำรระบำดซ ้ำของโควดิ-19 ทั้งในและต่ำงประเทศ สถำนกำรณ์ทำงกำรเมือง

ของไทย ตลอดจนประสิทธิผลและควำมเพียงพอของมำตรกำรดำ้นเศรษฐกิจท่ีออกไป ดังน้ันคำดวำ่ กนง. 

จะติดตำมปัจจยัเหล่ำน้ีอยำ่งใกลชิ้ด โดยหำกเกิดสถำนกำรณ์ท่ีพลิกผันจนมีผลกระทบต่อแนวโน้มกำรฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกิจไทย ควำมจ ำเป็นของกำรผ่อนคลำยนโยบำยกำรเงินดว้ยกำรปรบัลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติมก็จะ

มีมำกขึ้ น ซ่ึงคำดวำ่ ภำยใตส้ถำนกำรณ์ดงักล่ำวจะตอ้งมีกำรพิจำรณำปรบัลดอตัรำเงินน ำส่งเขำ้ FIDF หรือ

มำตรกำรอ่ืนๆ เพ่ือบรรเทำแรงกดดนัต่อสถำบนักำรเงินใหส้ำมำรถส่งผ่ำนตน้ทุนทำงกำรเงินท่ีต ำ่ลงไปยงั

ลกูคำ้ได ้  
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


