
 

 

 
 

 
 

 
 
  

 

  
   

 การเลือกตัง้ประธานาธิดีสหรฐัฯ ในปีท่ีสหรฐัฯ ก าลงัเผชิญกบัการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 ถกูจบัตามอง
เป็นพิเศษ โดยเฉพาะวิสยัทศันแ์ละแนวนโยบายของผูน้  าคนใหม่ซึง่ถูกคาดหวงัว่าจะมีส่วนช่วยพลิกฟ้ืนเศรษฐกิจ
สหรฐัฯ ทัง้นี ้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองว่า หากนายโจ ไบเดนซึ่งมีคะแนนนิยมสูงในขณะนีม้ีโอกาสได้เป็น
ผู้น าคนใหม่จะน าพาเศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2564 กลับมาฟ้ืนตัวได้ไม่ต ่ากว่าร้อยละ 3.0 ซึ่งสูงกว่าในกรณี
ของนายโดนัลด์ ทรัมป์ที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจขยายตัวน้อยกว่าร้อยละ 2.0 จากข้อจ ากัดในการ
บริหารงาน อย่างไรก็ดี ผลการเลือกตัง้มีโอกาสพลิกผนัไดจ้งึตอ้งรอบทสรุปอย่างเป็นทางการในวนัท่ี 20 มกราคม 
2564  

 ผลต่อตลาดเงินตลาดทุนในระยะสั้น เงินดอลลารฯ์ มีโอกาสแข็งค่าขึ้นในฐานะสกุลเงินปลอดภัย 
ขณะทีแ่รงขายสินทรัพยเ์สี่ยงอาจเพิ่มสูงขึน้มาก หากการรับรองผลการเลือกตั้งมีความยดืเยือ้ ส่วนใน
ระยะกลาง-ยาว เงินดอลลารฯ์ อาจมีแนวโนม้ออ่นค่าตามสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินของเฟด และอาจ
มีแรงกดดนัเพ่ิมเติมจากแนวโนม้การขาดดลุการคลงัของสหรฐัฯ ในกรณีท่ีนายโจ ไบเดนชนะการเลือกตัง้ 

 ส่วนผลต่อภาคเศรษฐกิจจริงของไทยในปี 2564 ผลทางตรงจะขึ้นอยู่กับภาพรวมการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีอ่าจแตกต่างกัน โดยหากนายโจ ไบเดนไดเ้ป็นผูน้  าคนใหม่ เศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีคาดว่าจะ
ขยายตัวดีกว่าจะส่งผลต่อความตอ้งการสินคา้อุปโภคบริโภคซึ่งเป็นสินคา้ส่งออกหลกัของไทยไปสหรฐัฯ อาทิ 
อปุกรณค์อมพิวเตอรแ์ละส่วนประกอบ ผลิตภัณฑย์าง อาหารทะเลแปรรูป อนัจะส่งผลใหภ้าพรวมการส่งออก
ของไทยไปสหรัฐฯ ปี 2564 มีโอกาสขยายตัวได้ดีในกรอบร้อยละ 10-12 ด้วยมูลค่าส่งออกราว 36,700-
37,300 ล้านดอลลารฯ์ ดีขึน้จากปี 2563 ท่ีคาดวา่จะขยายตวัไดร้อ้ยละ 6.4 แต่ถ้าพลิกโผมาเป็นนายโดนัลด ์
ทรัมป์ได้เป็นผู้น าแต่ไม่ได้สิทธิในการบริหารงานผ่านเสียงข้างมากในแต่ละสภา การส่งออกของไทย
อาจเติบโตต ่ากว่าร้อยละ 5.0 ด้วยมูลค่าส่งออกราว 35,000 ล้านดอลลารฯ์ โดยสินคา้สว่นใหญ่ท่ีเติบโตได้
ค่อนขา้งจ ากัด โดยเฉพาะสินคา้ฟุ่ มเฟือยท่ียังไม่จ าเป็นต่อการบริโภค ขณะที่ผลทางอ้อมผ่านนโยบายด้าน

ต่างประเทศโดยเฉพาะกับจนีน้ัน ไมว่า่ใครจะกา้วขึน้มาเป็นผูน้  าคนใหม่ ท่าทีท่ีแข็งกรา้วกบัจีนท่ีส่งผลใหก้าร
ลงทุนโดยตรงยงัคงไหลออกจากจีนอย่างตอ่เน่ือง ทัง้นี ้ในระยะสั้น ต้องจับตาทศิทางสงครามการค้าทีค่าด
ว่าจะไม่ยกระดับในกรณีของนายโจ ไบเดน แต่มีความเสี่ยงที่จะเร่งตัวขึน้ในกรณีของนายโดนัลด ์
ทรัมป์ 
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             ประเด็นส ำคญั 

ศึกเลือกตัง้สหรัฐฯ 2020 ... ความไม่แน่นอนอาจลากยาว
จนถงึวันสาบานตนของผู้น าสหรัฐฯ คนใหม่ในวันที ่20 ม.ค. 2564  
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2 CURRENT ISSUE 

 นับถอยหลังสู่ “US Election 2020” หนึ่งในการเลือกตัง้ครัง้ประวตัิศาสตรท่ี์ส  าคญัของสหรฐัฯ ก าลงัจะมี
ขึน้ในวันท่ี 3 พฤศจิกายน 2563 ท่ามกลางบททดสอบท้าทายทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ รอบด้านท่ีรอการแก้ไข 
โดยเฉพาะวิกฤตการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 ในสหรฐัฯ ท่ียังไม่มีทีท่าจะบรรเทา ขณะเดียวกัน เศรษฐกิจ
โลกท่ีเผชิญภาวะซบเซาจากการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด -19 รวมถึง ความขัดแย้งทางดา้นภูมิรฐัศาสตร์
ระหวา่งจีนกบัสหรฐัฯ ก็ย่ิงซ  า้เติมเศรษฐกิจสหรฐัฯ  

จากการติดตามผลส ารวจของส านักข่าวต่างประเทศหลายส านักล่าสุดซึ่งส  ารวจระหว่างวันท่ี 13-20 
ตุลาคม 25631 ท่ีเปิดเผยในเว็บไซต ์Realclearpolitics.com บ่งชีต้รงกันว่านายโจ ไบเดน ตัวแทนจากพรรคเดโม
แครตมีคะแนนนิยมทิง้ห่างนายโดนัลด ์ทรมัป์ ตัวแทนจากพรรครีพับลิกันดว้ยค่าเฉลี่ยราว 7.5 จุด ซึ่งนับไดว้่ามี
ความเป็นไปไดสู้งท่ีนายโจ ไบเดนจะชนะการเลือกตั้งในครัง้นี ้ อย่างไรก็ดี ประวัติศาสตรข์องการเลือกตั้ง
สหรัฐฯ ในคร้ังที่ผ่านมา สะท้อนให้เห็นว่า ความไม่แน่นอนระหว่างผลส ารวจกับผลการเลือกตั้งจริงที่

ออกมายังคงมีอยู่ ดงัจะเห็นไดจ้ากในกรณีของการเลือกตัง้สหรฐัฯ ในปี 2559 ระหวา่งนางฮิลลารี คลินตนั ตวัแทน
จากพรรคเดโมแครต กับนายโดนัลด ์ทรมัป์ ตัวแทนจากพรรครีพับลิกัน ท่ีผลส ารวจคะแนนนิยมของนางฮิลลารี 
คลินตนัในช่วงสปัดาหส์ดุทา้ยก่อนการเลือกตัง้สงูกว่านายโดนลัด ์ทรมัป์ดว้ยค่าเฉลี่ยราว 3.2 จุด2 และมีคะแนนน า
นายโดนัลด ์ทรมัป์จากประชาชนผูมี้สิทธ์ิออกเสียงเลือกตัง้ (Popular vote) แต่ทา้ยท่ีสุดแลว้นายโดนัลด ์ทรมัป์ได้
เป็นประธานาธิบดีสหรฐัฯ ในขัน้ตอนของการเลือกตัง้จากคณะผูเ้ลือกตัง้ (Electoral college) ซึ่งเป็นผูแ้ทนจากแต่
ละรฐัท่ีไดร้บัคดัเลือกมาจากผลคะแนน Popular vote อีกที 

ดงันัน้ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยไดป้ระเมินสถานการณท์างการเมืองของสหรฐัฯ ออกเป็น 2 กรณีดว้ยกนั ไดแ้ก่ 

 กรณีดีที่สุด : นายโจ ไบเดนได้เป็นผู้น าสหรัฐฯ และกระบวนการถ่ายโอนอ านาจมีความ
ราบร่ืน บนสมมติฐานท่ีพรรคเดโมแครตชนะการเลือกตัง้วฒิุสภาพรอ้มกบัพรรคเดโมแครตชนะขาด
ลอยในการนับคะแนนเสียงเลือกตัง้แบบ Popular vote ทัง้จากคหูาเลือกตัง้และทางไปรษณีย์แบบไร้
ขอ้กงัขา 

 กรณีเลวร้าย : นายโดนัลด ์ทรัมป์ได้เป็นประธานาธิบดีสมัยที่ 2 ผ่านการเลือกตัง้จากคณะผู้
เลือกตัง้ แต่พรรคเดโมแครตไดค้รองเสียงขา้งมากทัง้วฒิุสภาและสภาผูแ้ทนราษฎร ซึ่งในกรณีนี ้นาย
โดนลัด ์ทรมัป์อาจไม่ไดแ้รงสนบัสนุนจากฝ่ายนิติบญัญตัิเลย และอาจท าใหก้ารใชน้โยบายกระตุน้เพ่ือ
ฟ้ืนฟเูศรษฐกิจของสหรฐัฯ เป็นไปอย่างจ ากดั 

ดังน้ัน การเลือกตั้งของสหรัฐฯ คร้ังประวัตศิาสตรใ์นคร้ังนี ้จึงไม่อาจตัดความเป็นไปได้ทีต่่างฝ่าย
ต่างมีสิทธิ์ชนะการเลือกตั้ง ดังนีแ้ลว้ หลายฝ่ายจึงติดตามการแสดงวิสัยทัศน์ระหว่างนายโจ ไบเดน และนาย
โดนลัด ์ทรมัป์อย่างใกลชิ้ด โดยเฉพาะการแสดงวิสยัทัศนค์รัง้สดุทา้ยท่ีจะมีขึน้ในวนัท่ี 23 ตลุาคม 2563 ซึ่งจะมีผล
ตอ่การตดัสินใจของประชาชนชาวสหรฐัฯ ในหว้งเวลาสดุทา้ยก่อนการเลือกตัง้ เน่ืองจากวิสยัทศันแ์ละแนวนโยบาย
ของประธานาธิบดีสหรฐัฯ คนถดัไปจะสง่ผลตอ่การทิศทางการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจของสหรฐัฯ รวมถงึความสมัพนัธ์
ทางเศรษฐกิจระหวา่งประเทศในระยะขา้งหนา้ 

                                                                                 
1  ผลการส ารวจทั้งประเทศของหลากหลายส านัก อาทิ   JTN/RMG Research, Economist/YouGoV, Reuters/Ipsos, TheHill/HarrisX, 

IBD/TIPP และ NY Times/Siena  
2   https://www.realclearpolitics.com/epolls/2016/president/us/general_election_trump_vs_clinton-5491.html 
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อนึ่ง ทางศนูยวิ์จยักสิกรไทยยงัไม่ตดัความเป็นไปไดข้องการเกิดกรณีท่ีนายโดนลัด ์ทรมัป์ไม่ยอมรบัผลการ
เลือกตัง้ผ่านช่องทางไปรษณียแ์ละตอ้งรอผลการตดัสินของศาลสงูหากมีขอ้โตเ้ถียงผลคะแนนทางไปรษณีย์ ซึ่งจะ
ส่งผลต่อความล่าชา้ของการจัดตัง้รฐับาลใหไ้ม่สามารถด าเนินการไดแ้ลว้เสร็จภายในก าหนดการเดิมในวนัท่ี 20 
มกราคม 2564 และจะท าใหก้ารด าเนินนโยบายเร่งด่วนมีปัญหาตามมา อนัจะเป็นตวัแปรส าคญัท่ีส่งผลต่อทิศทาง
ตลาดเงิน-ตลาดทนุโลก รวมถงึเศรษฐกิจไทย จงึนบัเป็นอีกหนึ่งความเสี่ยงท่ีตอ้งติดตามอย่างใกลชิ้ด 

 
 

ตลาดเงนิตลาดทนุ ...เตรียมรับมือความไม่แน่นอนทัง้ก่อนและหลังการเลือกตัง้ 

 

 แมผ้ลส ารวจคะแนนนิยมของคูชิ่งประธานาธิบดีสหรฐัฯ ช่วงโคง้สดุทา้ยของการหาเสียงเลือกตัง้จากหลาย
ส านกัยงัคงสะทอ้นวา่ นายโจ ไบเดนตวัแทนพรรคเดโมแครตมีโอกาสชนะการเลือกตัง้ในวนัท่ี 3 พฤศจิกายน 2563 นี ้
และพรรคเดโมแครตอาจสามารถครองเสียงขา้งมากทัง้ในสภาผูแ้ทนราษฎรและวฒิุสภาดว้ย ซึง่จะท าใหก้ารผ่านรา่ง
กฎหมายต่างๆ มีกระบวนการท่ีสัน้ลง อย่างไรก็ดี ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า ความไม่แน่นอนของศึกการ
เลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐฯ ในรอบนี้ยังมีอยู่ ทัง้จากผลผูแ้พ้-ชนะการเลือกตัง้ท่ีอาจพลิกไปจากผลส ารวจ 
และภาวะป่ันป่วนท่ีอาจเกิดขึน้ภายหลงัการเลือกตัง้จนท าใหก้ารประกาศรบัรองผลการเลือกตัง้ตอ้งมีกระบวนการท่ี
ล่าชา้ออกไป ดังนั้น การเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัฯ ในวนัท่ี 3 พฤศจิกายน ท่ีก าลังจะมาถึงนี ้จึงเป็นหนึ่งใน
เหตกุารณส์  าคญัท่ีตลาดเงินตลาดทุนทั่วโลกรอจบัตาอย่างใกลชิ้ด เน่ืองจากเป็นสถานการณท่ี์มีความไม่แน่นอนสงู 
และอาจเป็นชนวนกระตุน้ใหเ้กิดแรงขายสินทรพัยเ์สี่ยงในระยะสัน้ ขณะท่ีเงินดอลลารฯ์ ก็มีโอกาสแข็งคา่ขึน้ในฐานะ
สกลุเงินปลอดภยั  
 ส าหรับผลต่อตลาดเงนิตลาดทุนในระยะถัดไปนัน้ ยงัขึน้อยู่กบัสถานการณท์างการเมืองของสหรฐัฯ ทัง้ 
2 กรณีขา้งตน้ ซึง่จะมีผลกระทบตอ่ความเคลื่อนไหว-แนวโนม้ของตลาดเงินตลาดทนุแตกตา่งกนั 

 กรณีดีที่สุด : หากนายโจ ไบเดนชนะการเลือกตั้ง และกระบวนการถ่ายโอนอ านาจมีความ
ราบร่ืน อาจมีผลท าให้เงินดอลลารฯ์ มีแนวโน้มโอกาสอ่อนค่าลงมาก เน่ืองจากการใช้มาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจขนานใหญ่ตามแนวนโยบายของนายโจ ไบเดนจะเพ่ิมแรงกดดนัต่อฐานะทางการคลงัของสหรฐัฯ (ซึ่งจะ
เป็นปัจจยัลบต่อค่าเงินดอลลารฯ์ เพ่ิมเติมจากสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ หรือ
เฟด) ขณะที่ยอดขาดดุลการคลังและการก่อหนี้สาธารณะที่เพิ่มสูงขึน้มากจะเร่งให้อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรรัฐบาลของสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึน้ โดยเฉพาะพนัธบตัรระยะยาว  
 อย่างไรก็ดี ประเด็นที่ต้องติดตามจะอยู่ที่ผลทางอ้อมที่อาจเกิดขึน้ต่อการด าเนินนโยบาย
การเงนิของเฟด เพราะแมเ้ฟดจะส่งสญัญาณยืนอตัราดอกเบีย้นโยบายไวใ้นระดบัต ่าใกลศ้นูยไ์ปจนถงึปี 2566 แต่
การปรบัตวัขึน้ของอตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลอาจท าใหเ้ฟดตอ้งพิจารณาความจ าเป็นของการใชเ้ครื่องมือ
นโยบายการเงินอื่นๆ เพ่ิมเติม โดยเฉพาะเครื่องมือ Yield Curve Control เพ่ือช่วยกดอตัราดอกเบีย้ใหอ้ยู่ในระดบัต ่า 
ขณะท่ีหากการพัฒนาวคัซีนส าหรบัไวรสัโควิด-19 ประสบความส าเร็จในช่วงปลายปี 2564 และมาตรการกระตุน้
เศรษฐกิจขนานใหญ่ของนายไบเดนช่วยหนนุใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯ ฟ้ืนตวัไดด้ีขึน้ ก็อาจท าใหม้ีโอกาสเห็นเฟดกลบัมา
สง่สญัญาณเริ่มถอยออกจากมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณแบบไมจ่ ากดัในปี 2565 (เป็นอย่างเรว็) ไดเ้ช่นกนั 



 

 

4 CURRENT ISSUE 

 กรณีเลวร้าย : หากนายโดนัลด์ ทรัมป์พลิกโผชนะการเลือกตั้งกลับมาครองต าแหน่ง
ประธานาธิบดใีนสมัยที ่2 อาจท าให้เกดิความผันผวนในตลาดเงินตลาดทุนในระยะสั้น เน่ืองจากเป็นกรณีท่ี
อยู่นอกเหนือการคาดการณ์ของเสียงส่วนใหญ่ในขณะนี ้อย่างไรก็ดี แนวนโยบายเศรษฐกิจของประธานาธิบดี 
โดนลัด ์ทรมัป์น่าจะสะทอ้นว่า แนวโนม้การขาดดลุการคลงัของสหรฐัฯ อาจไม่รุนแรงเท่ากบักรณีของนายโจ ไบเดน 
เพราะมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจมีขนาดเล็กกว่า ดงันัน้อตัราผลตอบแทนพันธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ อาจไม่เร่งตวัขึน้
มาก และน่าจะเห็นประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ วิพากษ์การด าเนินนโยบายการเงินของเฟดอย่างต่อเน่ือง ส่วน
ทิศทางเงินดอลลารฯ์ นัน้ แมต้ลาดจะมีความคุน้เคยกบัปัจจัยเสี่ยงท่ีเกิดจากการแสดงจุดยืนท่ีแข็งกรา้วต่อจีนและ
ท่าทีท่ีปรบัเปลี่ยนบ่อยของประธานาธิบดีโดนลัด ์ทรมัป์ แตค่งตอ้งยอมรบัว่า ปัจจยัเสี่ยงนีอ้าจหนุนใหเ้งินดอลลารฯ์ 
ขยบัแข็งค่าขึน้ไดใ้นบางช่วง แมแ้นวโนม้ระยะยาวของเงินดอลลารฯ์ จะถูกกดดนัจากสญัญาณผ่อนคลายนโยบาย
การเงินของเฟดก็ตาม  

 

ผลต่อไทย ... ขึน้กับการฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิสหรัฐฯ เป็นหลัก 

 

ภายหลงัการเขา้รบัต าแหน่งของประธานาธิบดีคนใหมข่องสหรฐัฯ จะคงไวซ้ึง่จุดยืนรว่มกนัในการปลดลอ็ก
เศรษฐกิจสหรฐัฯ ใหฟ้ื้นตวัจากการแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 โดยศูนยว์ิจัยกสิกรไทยประเมินในเบือ้งต้น
ว่า ในปี 2564 รูปแบบการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะแตกตา่งกนัไปขึน้อยู่กบันโยบายเศรษฐกิจของแต่ละพรรค
การเมือง อนัจะสง่ผลตอ่เศรษฐกิจการคา้และการลงทนุของไทย ดงันี ้ 

 ผลทางตรงต่อเศรษฐกิจไทยในปี 2564 คงต้องจับตาการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ภายใต้
การน าของประธานาธิบดีคนใหม่เป็นส าคัญ ซึ่งภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ทีด่ขีึน้เอือ้ประโยชนต่์อการส่งออก
ของไทยไปสหรัฐฯ ที่ส่วนใหญ่เป็นสินค้าอุปโภคบริโภคขั้นปลายน ้า อาทิ ผลิตภัณฑ์ยาง ยานยนต ์
ผลิตภัณฑย์าง และอาหารทะเลแปรรูป เป็นหลัก ขณะท่ีการส่งสินคา้เพ่ือสนับสนุนภาคการผลิตไปสหรฐัฯ มี
คอ่นขา้งนอ้ยและกระจกุตวัอยู่ในกลุม่ท่ีไทยเป็นฐานการผลิต อาทิ ฮารด์ดิสกไ์ดรฟ์ (HDD) และไดโอท 
 

ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองว่า การส่งออกไทยไปสหรัฐฯ เร่งตัวดีกว่า หากพรรคเดโมแครตได้ครองสภาคองเกรส 
 ผลต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ปี 2564 ผลต่อการส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ปี 2564 

กรณีดทีีสุ่ด: 
นายโจ ไบเดน 
ชนะการ
เลอืกตัง้ และ
ไดค้รองสภา 
คองเกรส 

มีประสิทธิภาพในการผลักดันนโยบายต่างๆ ได้
อย่างราบร่ืน เอื้อให้การพลิกฟ้ืนเศรษฐกิจสหรัฐ ฯ 
ได้อย่างรวดเร็วไม่น้อยกว่าร้อยละ 3.0 เนื่องจากการ
เพิ่มงบประมาณรายจ่ายเพื่อกระตุน้เศรษฐกิจที่สูงกว่า
นายโดนลัด ์ทรมัป์ ช่วยเอือ้ประโยชนต์่อการฟ้ืนตัวของ
ภาคธุรกิจและการจา้งงาน อนัจะช่วยขบัเคลื่อนก าลงัซือ้
ของภาคเอกชนใหก้ลบัมาไดอ้ยา่งรวดเรว็  

การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ กลับมาขยายตัว
ในอัตราเลข 2 หลักที่ร้อยละ 10-12 ด้วยมูลค่า
การส่งออกที่ 36,700-37,300 ล้านดอลลารฯ์ 
โดยสินค้าส่งออกหลักในทุกหมวดต่างท า
ตลาดได้ดีถว้นหน้า  
 

กรณี
เลวร้าย: นาย
โดนลัด ์ทรมัป์ 
ไดเ้ป็น

เศรษฐกิจสหรัฐฯ เติบโตได้ช้าน้อยกว่าหรือเท่ากับ
ร้อยละ 2.0 เนื่องจากยังคงมีความเสี่ยงของการที่นาย
โดนลัด ์ทรมัป์ไมส่ามารถผลกัดนันโยบายหรอืแผนงานให้
ผ่านสภาคองเกรสและน าออกมาใช้ได้อย่างเต็ ม

การส่งออกของไทยไปสหรัฐฯ ขยายตัวไม่ถึง
ร้อยละ 5.0 ด้วยมูลค่าการส่งออกประมาณ 
35,000 ล้านดอลลารฯ์ สินคา้ไทยทกุกลุ่มเติบโต
ลา่ชา้ไปดว้ย โดยเฉพาะสินคา้ฟุ่ มเฟือยที่สามารถ



 

 

5 CURRENT ISSUE 

ประธานาธิบดี
สมยัที่ 2 แต่
ไมไ่ดเ้สยีงใน
สภาคองเกรส  

ประสิทธิภาพ ท าใหผ้ลที่ส่งผ่านไปยงัภาคเศรษฐกิจจริง
และการจา้งงานเป็นไปอยา่งจ ากดั นอกจากนี ้การท่ีนาย
โดนลัด ์ทรมัป์ไดเ้ป็นบรหิารงานในสมยัที่ 2 อาจยิ่งทวีแรง
กดดันจากข้อพิพาททางการเมืองระหว่างประเทศ
ตอ่เนื่อง ซึง่ไมน่า่จะสง่ผลดีตอ่เศรษฐกิจสหรฐัฯ โดยรวม 

ชะลอการบรโิภคออกไปได ้

 
 ผลทางอ้อมต่อเศรษฐกิจไทย คงต้องจับตานโยบายต่างประเทศที่มีจุดยืนร่วมกันโดยเฉพาะ

นโยบายโดดเดี่ยวจีน เน่ืองจากมมุมองของตวัแทนทัง้สองพรรคท่ีอยู่ในรฐัสภาสหรฐัฯ ท่ีมีต่อจีนซึง่สะทอ้นออกมา
ผ่านนโยบายต่างๆ ในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมาอยู่ในทิศทางเดียวกนัคือ เริ่มไม่ไวว้างใจจีนมากขึน้ ดงันัน้ ไม่ว่าใครจะได้
เป็นประธานาธิบดแีละจ านวนฐานเสียงในสภาคองเกรสจะตกอยู่กับพรรคการเมืองใด ความสัมพันธท์าง
เศรษฐกิจระหว่างสหรัฐฯ และจีนจะไม่กลับไปแน่นแฟ้นได้ดังช่วงก่อนยุคสมัยของนายโดนัลด ์ทรัมป์ แต่
ด้วยวิธีการด าเนินนโยบายทีต่่างกันกส่็งผลต่อไทยในรูปแบบทีต่่างกัน ดงันี ้
 

การสานความสัมพันธก์ับจนี ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย มองว่า “จุดยืนร่วมกันในการกดดันจนี แต่วิธีการต่างกัน” 
 ผลต่อไทยในระยะสั้น ผลต่อไทยในระยะยาว 

กรณีดทีีสุ่ด: 
นายโจ ไบเดน 
ชนะการ
เลอืกตัง้ และได้
ครองสภา คอง
เกรส 

 สงครามการค้าจะไม่ยกระดับการเก็บภาษีจากที่เป็นอยูใ่นปัจจุบัน มี
สว่นช่วยสนบัสนนุการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจภมูิภาคเอเชีย เอือ้ประโยชนต์่อ
ไทยทางออ้มท าใหก้ารส่งออกของไทยไปยงัตลาดเอเชียกลบัมากระเตือ้ง
ขึน้ ทัง้การส่งออกไปยงัจีน โดยเฉพาะในกลุม่สินคา้วตัถุดิบและสินคา้ขัน้
กลาง รวมถึงการสง่ออกไปประเทศในอาเซียนในกลุม่สนิคา้อปุโภคบรโิภค 

 กลยุทธใ์นการกดดันจีนจะเร่ิมเปลี่ยนไป โดยจะเน้นหนักไปที่การ
กลับสร้างพันธมิตรเพื่อหาแนวร่วมในการสร้างฐานอ านาจของ
สหรัฐฯ ในเวทีโลก  โดยมีความเป็นไปไดว้่าอาจกลบัมาสนใจเขา้ร่วม 
CPTPP และเดินหนา้เจรจาสานสมัพนัธก์บัสหภาพยโุรป (TTIP) ท าใหจี้น
เผชิญคูก่รณีที่มากขึน้ 

กลยุทธข์องสหรัฐฯ ไม่ว่าใคร
จะได้เป็นผู้น าสหรัฐฯ ก็ยังคง
พยายามโดดเดี่ยวจีน โดย
เป้าหมายหลักคือการริดรอน
อิทธิพลทางด้านเทคโนโลยี
ของจีนเป็นหลัก ซ่ึงในส่วนนี้
คงท าให้ภาพรวมการค้าของ
ไทยกับจีน  โดยเฉพาะใน
ส่วนของห่ วงโซ่ อุปทานที่
เกี่ยวข้องกับสินค้าเทคโนโลยี
ที่ผลิตหรือประกอบในจีน 
ลดบทบาทลงไปโดยปริยาย 
โด ยอ าจ เกิ ด ก าร เบี่ ย ง เบ น
การค้าในสินค้าข้างต้นไปยัง
ประเทศอื่นที่นกัลงทุนต่างชาติ
เลือกกระจายหรือยา้ยฐานการ
ผลิตออกจากจีนเขา้ไปตั้งฐาน
การผลติอยูแ่ทน อาทิ เวียดนาม 
ละตินอเมริกา หรือแม้แต่การ
ยา้ยฐานกลบัสหรฐัฯ  

กรณีเลวร้าย: 
นายโดนลัด ์
ทรมัป์ ไดเ้ป็น
ประธานาธิบดี
สมยัที่ 2 แต่
ไมไ่ดเ้สยีงใน
สภาคองเกรส 

 สงครามการค้ากับจีนจะยงัคงมีความไม่แน่นอนเหมือนกับที่เป็นอยู่
ในเวลานี้ และอาจเพิ่มเติมความเข้มข้นของมาตรการทางด้านภาษี 
ในกรณีที่ทางการจีนไม่สามารถบรรลเุง่ือนไขที่เคยท าไวก้บัสหรฐัฯ ภายใต้
ความตกลงทางการคา้สหรฐัฯ จีนเฟส 1 (Phase 1) โดยผลกระทบจาก
สงครามการค้าในปี 2564 ในกรณีดังกล่าวอาจมีมูลค่าราว 500 ล้าน
ดอลลาร์ฯ ซ่ึงเป็นผลกระทบจากการส่งออกจากไทยไปจีนเป็น
ส าคัญ 

 สงครามการค้าจะยังเป็นเคร่ืองมือหลักในการกดดันจีน กล่าวคือ 
รูปแบบของนโยบายกดดนัจีนจะคาดเดาทิศทางไดย้ากกว่าของนายโจ ไบ
เดน และเปลี่ยนประเด็นไปเพ่งเล็งเรื่องการลดทอนการพฒันาเทคโนโลยี
ของจีนอยา่งเขม้ขน้   
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 โดยสรุป การเลือกตัง้สหรฐัฯ ครัง้นี ้ยงัตอ้งจบัตาความไม่แน่นอนของผลการเลือกตัง้ท่ีมีโอกาสพลิกผนัได้
จนกว่าจะถึงวันท่ี 20 มกราคม 2564 ซึ่งแนวนโยบายของว่าท่ีผู ้น  าสหรัฐฯ คนใหม่ และจังหวะการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีผลตอ่ภาคธุรกิจและการคา้กบัไทยท่ียงัตอ้งเฝา้ติดตาม  
  ผลต่อเศรษฐกิจ การค้าและการลงทุนของไทย ศูนย์วิจัยกสิกรไทย มองว่า ภายใต้การบริหาร
ประเทศของนายโจ ไบเดนด้วยขนาดมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ใหญ่และครอบคลุมน่าจะท าให้เกิดการ
จ้างงานแล้วช่วยขับเคลื่อนเศรษฐกิจสหรัฐฯ ฟ้ืนกลับมาได้ไว จะส่งผลดีต่อไทยในแง่การส่งออกไปสหรัฐฯ 
ในปี 2564 กลับมาเร่งตัวได้ดกีว่าท่ีรอ้ยละ 10-12 มีมลูคา่การสง่ออกท่ี 36,700-37,300 ลา้นดอลลารฯ์ สินคา้ส่งออก
สว่นใหญ่ไดป้ระโยชน ์อาทิ คอมพิวเตอรแ์ละสว่นประกอบ ผลิตภณัฑย์าง ชิน้สว่นยานยนต ์และอาหารทะเล ขณะท่ีการ
สง่ออกของไทยภายใตน้โยบายของนายโดนลัด ์ทรมัป์ ท่ีไมส่ามารถขบัเคลื่อนออกมาไดอ้ย่างเต็มประสิทธิภาพย่ิงท าให้
การสง่ออกของไทยเติบโตค่อนขา้งจ ากดัอาจต ่ากวา่รอ้ยละ 5.0 มีมลูค่าการสง่ออกประมาณ 35,000 ลา้นดอลลารฯ์ ซึ่ง
สินคา้ส่งออกส่วนใหญ่คงท าตลาดไดค้่อนขา้งจ ากัดและสินคา้ท่ียังไม่จ าเป็นต่อการบริโภคและสินคา้ฟุ่ มเฟือยอย่าง
ยานยนต ์หรือเครื่องประดับน่าจะยังไม่เห็นภาพท่ีสดใสนัก ขณะที่ผลทางอ้อมผ่านนโยบายด้านต่างประเทศ

โดยเฉพาะท่าทีที่แข็งกร้าวกับจีนซึ่งภาพของสงครามการคา้จะไม่รอ้นแรงไปกว่าปัจจุบันถา้นายโจ ไบเดนเขา้มา
บริหารประเทศ แตจ่ะย่ิงทวีความไมแ่น่นอนถา้นายโดนลัด ์ทรมัป์ยงัไดบ้ริหารงานตอ่อีกสมยั อย่างไรกด็ี ไม่ว่าใครจะ
ก้าวขึน้มาเป็นประธานาธิบดีคนใหม่ของสหรัฐฯ จุดร่วมเดียวกันของทัง้คู่คือเป้าหมายที่จะโดดเดี่ยวจีนน่ัน
ท าใหใ้นระยะต่อจากนีไ้ป การลงทุนยังคงไหลออกจากจีนอย่างต่อเน่ือง ท าให้ภาพรวมการค้าของไทยกับจีน 
โดยเฉพาะในส่วนของห่วงโซ่อุปทานทีเ่กี่ยวข้องกับสินค้าเทคโนโลยีทีผ่ลิตหรือประกอบในจีน ลดบทบาทลง
ไปโดยปริยาย โดยอาจเกิดการเบ่ียงเบนการคา้ในสินคา้ขา้งตน้ไปยงัประเทศอื่นท่ีนกัลงทุนต่างชาติเลือกกระจายหรือ
ยา้ยฐานการผลิตออกจากจีนเขา้ไปตัง้ฐานการผลิตอยู่แทน อาทิ เวียดนาม สหรฐัฯ ละตินอเมริกา อินเดีย 

ส าหรับผลต่อตลาดการเงินไทยน้ัน มองว่า เงินบาทอาจมีกรอบการเคลื่อนไหวท่ีผันผวนมากขึน้ 
เน่ืองจากเงินดอลลารฯ์ มีโอกาสแข็งค่าขึน้ในระยะสัน้ในฐานะสกุลเงินปลอดภัย โดยเฉพาะในช่วงท่ีสถานการณ์
ทางการเมืองของสหรฐัฯ หลงัการเลือกตัง้ยงัมีความไมแ่น่นอน อย่างไรก็ดี หากประเดน็ทางการเมืองเริ่มคลี่คลายลง 
คาดว่า เงินดอลลารฯ์ อาจกลบัไปอยู่ในแนวโนม้ออ่นค่าตามสญัญาณดอกเบี้ยต ่าของเฟด และอาจเผชิญแรงกดดนั
ดา้นออ่นคา่มากขึน้ในกรณีท่ีนายไบเดนชนะการเลือกตัง้ เน่ืองจากผลจากการผลกัดนันโยบายเศรษฐกิจเชิงกระตุน้
ของพรรคเดโมแครตจะท าใหปั้ญหาการขาดดลุการคลงัของสหรฐัฯ ย ่าแย่ลง ซึง่ปัจจยัดงักล่าวจะสง่ผลใหเ้งินบาทมี
โอกาสกลบัไปแข็งคา่ขึน้ โดยเฉพาะหากปัจจยัทางการเมืองในประเทศทยอยคลี่คลายลงในระยะถดัๆ ไป สว่นผลต่อ
ทิศทางอัตราดอกเบีย้นโยบายของไทยนัน้ คาดว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) จะคงอตัราดอกเบีย้
นโยบายไวท่ี้รอ้ยละ 0.50 ตลอดช่วงท่ีเหลือของปีนี ้และต่อเน่ืองในปี 2564 โดยประเมินว่า กนง. จะพิจารณาความ
จ าเป็นของการปรับลดอัตราดอกเบีย้นโยบาย หรือใช้มาตรการผ่อนคลายทางการเงินอื่นๆ เพ่ิมเติม จากปัจจัย
ภายในของไทย โดยเฉพาะแนวโนม้และจงัหวะการฟ้ืนตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในแตล่ะภาคสว่นเป็นส าคญั 
 
 
-------------------------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท  าเพ่ือเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณเ์พ่ือใชใ้นทางการคา้หรือประโยชนอ่ื์น
ใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ ทัง้นีผู้ใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูตา่งๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเสี่ยงเอง
ทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมร่บัผิดตอ่ผูใ้ชห้รือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการใหค้วามเห็นหรือค  าแนะน าในการตดัสินใจทางธรุกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 


