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เศรษฐกิจจีนในไตรมาสที่ 3/2563 ขยายตัวร้อยละ 4.9 (YoY) ต่อเน่ืองจากไตรมาสที่ 2/2563 ที่
ขยายตัวได้ร้อยละ 3.2 (YoY) โดยยังคงเป็นผลสืบเน่ืองจากการทยอยฟ้ืนตัวของการบริโภคภาคเอกชน
ของจนี ประกอบกับกจิกรรมการผลิตสินค้าและผลิตภัณฑท์ีต่อบโจทยค์ าส่ังซือ้ทีสู่งขึน้ในช่วงทีย่ังมีการ
แพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 ทั่วโลก ทั้งนี ้ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า เศรษฐกิจจีนในช่วงไตรมาส
สุดท้ายของปี 2563 จะยังขยายตัวต่อเน่ือง (บนสมมติฐานไม่มีการแพร่ระบาดเป็นวงกว้างระลอกสอง) 
หากแต่อัตราการขยายตัวยังคงต ่ากว่าช่วงก่อนเกิดการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 เน่ืองจาก
เคร่ืองชีท้างเศรษฐกิจหลายตัวยังฟ้ืนตัวได้ไม่สมบูรณ ์โดยศูนยว์ิจัยกสิกรไทยยังคงมุมมองต่อภาพการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจจีนตลอดทัง้ปี 2563 อยู่ในช่วงร้อยละ 1.0 – 3.0 ต่อปี (ค่ากลางทีร้่อยละ 1.7 ต่อ
ปี) ภายใต้ความเสี่ยงหลากหลายด้านที่จีนยังเผชิญอยู่ ไม่ว่าจะเป็นแนวโน้มการแพร่ระบาดของเชือ้
ไวรัสโควิด-19 ทั่วโลกทีย่ังน่ากังวล หรือประเด็นความเสี่ยงด้านภูมิรัฐศาสตรร์ะหว่างจีนกับสหรัฐฯ ทีย่ัง
คุกรุ่น  
 

 อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของจีนในไตรมาสที่ 3/2563 ยังคงขยายตัวได้ร้อยละ 4.9 (YoY) อัน
เป็นผลจากการกลับมาเดินสายการผลิตสินค้าและผลิตภณัฑท์ี่ตอบโจทยค์ าสั่งซือ้ที่สูงขึน้ในช่วงที่ยังมี
การแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ทั่วโลก ขณะเดียวกัน การบริโภคภาคเอกชนทยอยฟ้ืนตัว
ต่อเน่ืองจากการควบคุมการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสโควิด-19 ภายในประเทศที่ท าได้อย่างมี
ประสิทธิผล (ไม่มีการแพร่ระบาดเป็นวงกว้าง) มาตั้งแต่ช่วงปลายเดือน มี.ค. 2563 จนท าให้ทางการ
จีนได้ออกมาตรการผ่อนคลายการท่องเที่ยวภายในประเทศซ่ึงมีผลบังคับใช้ตั้งแต่ช่วงกลางเดือน ก.ค. 
2563 ที่ผ่านมา 

o ภาคการผลิตของจีนยังคงอยู่ในทิศทางขยายตัวต่อเน่ืองนับตั้งแต่เดือน เม.ย. 2563 สะทอ้น
จากผลผลติภาคอตุสาหกรรมในเดือน ก.ย. 2563 ที่ขยายตวัไดร้อ้ยละ 6.9 (YoY) ซึ่งเป็นการขยายตวั
ในอตัราเดียวกนักบัเดือน ธ.ค. 2562 อยา่งไรก็ดี การฟ้ืนตัวของภาคการผลิตจีนอาจยงักระจุกตัว
อยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรมการผลิตที่เกี่ยวข้องกับการบรรเทาหรือการรับมือกับการแพร่ระบาด
ของเชือ้ไวรัสโควิด-19 โดยยังไม่เห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวที่แข็งแกร่งในอุตสาหกรรมอื่น โดย
เฉพาะที่ภาคการผลิตที่เกี่ยวเน่ืองกับสินค้าโภคภณัฑ ์โดยหากพิจารณาผลก าไรภาคอตุสาหกรรม
สะสมของจีนจะสงัเกตไดว้า่ ผลก าไรในภาคการผลติในอตุสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกบัการบรรเทาหรือการ
รบัมือกับการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 ในช่วง 8 เดือนแรกของปี 2563 กลบัมามีอตัราการ
เติบโตที่สงูกว่าอตัราการเติบโตทัง้ปี 2562 อาทิ อุตสาหกรรมการผลิตอาหาร อตุสาหกรรมการผลิต
เวชภณัฑแ์ละเภสชัภณัฑ ์และอตุสาหกรรมการผลติอปุกรณ์เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร เป็น

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 26 ฉบบัท่ี 3891 

วนัท่ี 19 ตลุาคม 2563  

 

GDP จนีไตรมาส 3/2563 ขยายตวัดีตอ่เน่ืองร้อยละ 4.9 YoY.. คาด
ทัง้ปี 2563 ขยายตวัได้ร้อยละ 1.7 ภายใตค้วามเส่ียงหลากหลาย
ประเดน็ทีย่ังรุมเร้าเศรษฐกิจจีน 
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ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีนกลับมาเติบโตได้เท่ากับช่วง
ก่อนเกิดการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 (YoY growth) 

 

อัตราผลก าไรในอุตสาหกรรมท่ีเก่ียวเน่ืองกับการรับมือการแพร่ระบาด
ของเชือ้ไวรัสโควิด-19 กลับมาขยายตัวได้สูง (YoY growth) 

 

อัตราการขยายตัวของจ านวนนักท่องเท่ียวในประเทศจีน (YoY growth) 
 

ตน้ ขณะที่ผลก าไรของอตุสาหกรรมในภาคการผลิตอื่น อาทิ อตุสาหกรรมเครื่องนุ่งห่ม อตุสาหกรรม
การผลติเฟอรน์ิเจอร ์อตุสาหกรรมการแปรรูปโลหะ ยงัไมก่ลบัมาฟ้ืนตวัในอตัราที่ใกลเ้คียงกบัปี 2562 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

o ภาพรวมการส่งออกของจีนในไตรมาสที่ 3/2563 ยังคงขยายตัวต่อเน่ืองที่ร้อยละ 8.8 (YoY) 
จากไตรมาสที่ 2/2563 ที่พลิกกลับมาขยายตัวได้เล็กน้อยร้อยละ 0.14 (YoY) โดยยังคงได้
อานิสงสจ์ากปัจจัยชั่วคราวจากการส่งออกสินค้าผลิตภัณฑย์า เวชภัณฑ ์และอุปกรณ์ทาง
แพทยท์ี่ขยายตัวสูง อาทิ อุปกรณว์ดัไข ้ผลิตภณัฑห์นา้กากอนามยั นอกจากนี ้มาตรการท างานที่
บา้น (Work From Home) ของหลายประเทศช่วยหนนุความตอ้งการสนิคา้อิเลก็ทรอนิกสข์ัน้ปลาย 

o ภาคการบริการที่เกี่ยวเน่ืองกับการบริโภคภาคเอกชน สามารถพลิกตัวกลับมาขยายตัวเป็น
บวกและยงัคงอยูใ่นทิศทางที่กระเตือ้งขึน้ต่อเน่ือง สะทอ้นไดจ้ากอตัราการขยายตวัของตวัเลขคา้
ปลีกที่กลบัมาเป็นบวกรอ้ยละ 3.3 (YoY) ในเดือน ก.ย. 2563 จากที่ติดลบถึงรอ้ยละ 14.01 (YTD, 
YoY) ในช่วงครึง่แรกของปี 2563 

 

มองไปในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2563 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ
ของจีนจะยงัคงขยายตัวต่อเน่ืองจากไตรมาสที่ 3/2563 บนสมมติฐานที่ไม่มีการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-
19 ในจีนแบบวงกว้างอีกระลอก อันเน่ืองมาจาก 

o การบริโภคภาคเอกชนของจีนจะยังคง
ทยอยฟ้ืนตัว โดยส่วนหน่ึงได้อานิสงสจ์าก
มาตรการ ผ่อนคลายการท่ อ ง เที่ ย ว
ภายในประเทศซ่ึงมีผลบังคับใช้ตั้งแต่ช่วง
กลางเดือน ก.ค. 2563 ซึ่งสะท้อนได้จาก
จ านวนนกัทอ่งเที่ยวในช่วงวนัหยดุสปัดาหท์อง 
(Golden Week) ช่วงตน้เดือน ต.ค. 2563 ที่
หดตวัเพียงรอ้ยละ 18.5 (YoY) เมื่อเทียบกับ
ช่วงเดียวกนัของปีก่อน และปรบัตวัดีขึน้กว่าช่วงวนัหยดุแรงงานสากล (ตน้ พ.ค. 2563) ซึ่งเป็นช่วงที่
ทางการจีนยงัไมผ่อ่นคลายมาตรการทอ่งเที่ยวภายในประเทศ 

o ทิศทางของภาคการผลิตและการส่งออกของจีนจะยังคงได้อานิสงสจ์ากความต้องการสินค้า
และผลิตภณัฑท์ี่ตอบสนองต่อการรับมือการแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 จากจีนยังคงมี
อยู่ต่อเน่ือง เนื่องจากไตรมาสมาสที่ 4/2563 ซึ่งเป็นช่วงเวลาย่างเขา้ฤดหูนาว สถานการณก์ารแพร่

ที่มา: CEIC 

 

ที่มา: Related news อา้งอิงจาก 
Ministry of Culture and Tourism 
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เคร่ืองชีว้ัดทางเศรษฐกิจส าคญัของจนีบางตัวยงัฟ้ืนตวัไดไ้ม่สมบูรณ ์
 อัตราการขยายตัวของการลงทุนในสินทรัพยถ์าวร (YoY, YTD growth) 

 
อัตราการขยายตัวของรายได้สุทธิ (Disposable income) (YoY, growth) 

 

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

De
c-1

4

Ju
l-1

5

Fe
b-

16

Se
p-

16

Ap
r-1

7

No
v-1

7

Ju
n-

18

Ja
n-

19

Au
g-

19

Ma
r-2

0
อัตราการขยายตัวของรายได้สุทธิในเขตเมือง

อัตราการขยายตัวของรายได้สุทธิในชนบท

-30
-25
-20
-15
-10
-5
0
5

10
15

Ja
n-

19

Ma
r-1

9

Ma
y-1

9

Ju
l-1

9

Se
p-

19

No
v-1

9

Ja
n-

20

Ma
r-2

0

Ma
y-2

0

Ju
l-2

0

Se
p-

20

FAI (YoY, YTD)

Private enterprise FAI (YoY, YTD)

ระบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 ทั่วโลกสอ่กลบัมาระบาดซ า้ โดยหลายประเทศในทวีปยโุรป อาทิ ฝรั่งเศส 
สเปน เยอรมนั และสหราชอาณาจกัร เริม่พิจารณาปิดเมืองบางเมือง หรือแมแ้ต่อาจพิจารณาปิดเมือง
ทั่วทัง้ประเทศอีกระลอก อีกทัง้ สถานการณใ์นอีกหลายประเทศยงัไมค่ลีค่ลาย อาทิ สหรฐัฯ อินเดีย 

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่า อัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจจีนในช่วงไตรมาสสุดท้ายของปี 2563 จะ
สามารถกลับมาขยายตัวได้สูงกว่าร้อยละ 5.0 (YoY) ซ่ึงเป็นอัตราการขยายตัวยงัคงต ่ากว่าช่วงก่อนเกิด
การแพร่ระบาดของเชือ้ไวรัสโควิด-19 อนัเนื่องมาจากภาคการสง่ออกของจีนที่ไม่ไดอ้ยู่ในกลุม่สินคา้ที่ตอบ
โจทยก์ารรบัมือการแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 ยงัคงเผชิญความทา้ทายจากความเสี่ยงที่เพิ่มสงูขึน้ของ
เศรษฐกิจโลก ขณะเดียวกนั เครือ่งชีว้ดัทางเศรษฐกิจหลายตวัยงัฟ้ืนตวัไดไ้มส่มบรูณ ์อาทิ อตัราการขยายตวัของ
การลงทนุในสนิทรพัยถ์าวร (Fixed Asset Investment : FAI) ของภาคเอกชนจีนยงัไม่สามารถพลิกกลบัมาเป็น
บวกไดน้บัตัง้แตเ่ดือน ธ.ค. 2562 อนัเป็นผลจากความไมแ่นน่อนที่สงูขึน้ของความเสีย่งดา้นภมูิรฐัศาสตรร์ะหวา่ง
จีนกบัสหรฐัฯ หรือแมแ้ต่อตัราการขยายตวัของรายไดส้ทุธิ (Disposable Income) ที่ยงัเติบโตชา้กว่าช่วงก่อน
เกิดการแพรร่ะบาดของเชือ้ไวรสัโควิด-19 ค่อนขา้งมากจนอาจยงักดดนัการฟ้ืนตวัของการบริโภคภาคเอกชน 
ดังนี้แล้ว ส าหรับภาพรวมเศรษฐกิจจีนปี 2563 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยยังคงมุมมองระมัดระวังต่อภาพการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจจีนตลอดทั้งปี 2563 โดยคาดว่าจะยังคงขยายตัวได้ในกรอบร้อยละ 1.0 – 3.0 
ต่อปี โดยมีค่ากลางที่ร้อยละ 1.7 ต่อปี ท่ามกลางหลากหลายความเสี่ยงที่จีนอาจยังคงต้องเผชิญใน
ระยะข้างหน้าซ่ึงอาจส่งผลต่อทิศทางการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจจีน อาทิ แนวโนม้การแพรร่ะบาดของเชือ้
ไวรสัโควิด-19 ทั่วโลกที่ยงันา่กงัวล หรอืความขดัแยง้ทางดา้นภมูิรฐัศาสตรร์ะหวา่งจีนกบัสหรฐัฯ ที่ยงัไมม่ีทีทา่ว่า
จะบรรเทา จึงเป็นประเด็นท่ียงัคงตอ้งติดตามอยา่งใกลชิ้ด 
 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 
ที่มา: CEIC 
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Dec-19 Jan-20 Feb-20 Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20

PMI Manufacturing <CFLP> 50.2 50.0 35.7 52.0 50.8 50.6 50.9 51.1 51.0 51.5

PMI Manufacturing <Caixin> 51.5 51.1 40.3 50.1 49.4 50.7 51.2 52.8 53.1 53.0

PMI Non-Manufacturing <CFLP> 53.5 54.1 29.6 52.3 53.2 53.6 54.4 54.2 55.2 55.9

PMI Service <Caixin> 52.5 51.8 26.5 43.0 44.0 55.0 58.4 54.1 54.0 54.8

Industrial Production (%, YoY) 6.9 -1.1 3.9 4.4 4.8 4.8 5.6 6.9

Fixed-Asset Investment (%, YTD, YoY) 5.4 -16.1 -10.3 -6.3 -3.1 -1.6 -0.3 0.8

Retail Sales (%, YoY) 8.0 -15.8 -7.5 -2.8 -1.8 -1.1 0.5 3.3

CPI (%, YoY) 4.5 5.4 5.2 4.3 3.3 2.4 2.5 2.7 2.4 1.7

PPI (%, YoY) -0.5 0.1 -0.4 -1.5 -3.1 -3.7 -3.0 -2.4 -2.0 -2.1

Exports (%, YoY) 7.6 -2.6 -40.5 -6.6 3.4 -3.2 0.5 7.2 9.5 9.9

Imports (%, YoY) 16.7 -16.0 7.8 -1.1 -14.2 -16.6 2.7 -1.4 2.1 13.2

Trade Balance (USD bn) 47.25 55.2 -62.1 20.06 45.20 63.03 46.42 62.33 58.93 37.00

New Yuan Loans (CNY bn) 1,138 3,338 906 2,853 1,698 1,482 1,811 993 1,278 1,896

Money Supply- M2 (%, YoY) 8.7 8.4 8.8 10.1 11.1 11.1 11.1 10.7 10.4 10.9

Key Chinese Economic Indicators

Leading Economic Indicators

Current Economic Indicators

Financial Market Indicators

-13.5

-24.5

-20.5

 
 
 
 
---------------------------------------- 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพรท่ั่วไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ขอ้มลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่รษัิทฯ มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความ
น่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณเ์พ่ือใชใ้นทางการคา้หรือประโยชนอ่ื์นใด บรษัิทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ใหท้ราบ
ลว่งหนา้ ทัง้นีผู้ใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลูตา่งๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บรษัิทฯ จะไมร่บัผิด
ตอ่ผูใ้ชห้รือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็นการใหค้วามเหน็หรือค าแนะน าในการตดัสนิใจทาง
ธุรกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 


