
 

 

 
 
 

 
 

 
   

 

 เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัคงมีความเส่ียงสูง แมว่้าตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ เริ่มส่งสัญญาณฟ้ืนตวัดีข้ึน 

หลังจากมีการทยอยผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวน์ตั้งแต่ตน้เดือนพฤษภาคมท่ีผ่านมา โดยดัชนี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ปรบัตัวสูงขึ้ นจากระดับ 41.5 ในเดือนเมษายน มาอยูท่ี่ระดับ 43.1 ในเดือน

พฤษภาคม ขณะท่ี ตัวเลขการว่างงานก็ปรบัตัวดีขึ้ นจาก 14.7% ในเดือนเมษายน มาอยู่ท่ี 13.3% ใน

เดือนพฤษภาคม นอกจากน้ี การใชจ้่ายของผูบ้ริโภค รวมถึงการเดินทางท่องเท่ียวภายในประเทศ ก็มี

แนวโน้มฟ้ืนตัวดีขึ้ น อย่างไรก็ดี เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังมีความไม่แน่นอนสูง เน่ืองจากการผ่อนคลาย

มาตรการล็อกดาวน์ในขณะท่ีจ านวนผูติ้ดเช้ือยงัสูงเป็นความเส่ียงต่อการแพร่ระบาดระลอก 2 ท่ามกลาง

สถานการณ์การประทว้งในประเทศท่ีอาจเป็นปัจจยัเรง่ใหก้ารแพร่ระบาดกลบัมารุนแรงอีกครั้ง นอกจากน้ี

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ยงัเผชิญความเส่ียงจากปัญหาการเมืองในประเทศ และสงครามการคา้ท่ีกลับมาคุกรุ่น

อีกครั้ง ซ่ึงปัจจยัต่างๆ เหล่าน้ีจะเป็นตัวก าหนดทิศทางเศรษฐกิจสหรฐัฯ รวมถึงนโยบายของเฟดในระยะ

ขา้งหน้า 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย ประเมินว่าเฟดจะยงัคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.0-0.25% ส าหรบัการประชุม

นโยบายการเงินท่ีจะมีข้ึนในวนัท่ี 9-10 มิถุนายนน้ี โดยเฟดยงัคงไม่มีความจ  าเป็นท่ีจะปรบัลดอตัรา

ดอกเบ้ียนโยบายสู่ระดับติดลบ หรือใชน้โยบายการควบคุมเสน้อัตราผลตอบแทน (yield curve 

control) ในปัจจุบัน เน่ืองจากนโยบายดังกล่าวจะก่อใหเ้กิดความวิตกกังวลในตลาด และส่งผลต่อ

เสถียรภาพในภาคการเงิน ขณะท่ี นโยบายเหล่าน้ี ท่ีมีการด าเนินการในหลายประเทศท่ีเผชิญปัญหาเงิน

ฝืด ก็ไม่ไดมี้ประสิทธิผลในการกระตุน้เศรษฐกิจเท่าท่ีควร ดังน้ัน นโยบายเหล่าน้ีจึงอาจไม่ใช่ทางเลือกท่ี

เหมาะสมของสหรฐัฯ ภายใตส้ถานการณ์ในปัจจุบัน อย่างไรก็ดี หากสถานการณ์แย่ลงไปกว่าเดิม และ

ส่งผลกระทบใหเ้ศรษฐกิจสหรัฐฯ ทรุดตัวลงไปมากกว่าน้ี ก็มีความเป็นไปได้ท่ีเฟดอาจจ าเป็นต้องใช้

นโยบายดอกเบ้ียติดลบในระยะขา้งหน้า ทั้งน้ี ในการประชุมครั้งน้ียงัมีการเผยแพร่ประมาณการเศรษฐกิจ

และประมาณการการปรับอัตราดอกเบ้ียของเฟด (Fed Dot Plot) โดยมองว่าเฟดน่าจะมีมุมมองท่ี

ระมัดระวงัต่อทิศทางการขยายตัวของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ขณะท่ีศูนยว์ิจยักสิกรไทยคาดการณ์วา่เฟดน่าจะ

ยงัคงอตัราดอกเบ้ียท่ีระดบัน้ีไปอีกระยะหน่ึง คู่ขนานไปกบัการด าเนินมาตรการ QE อยา่งต่อเน่ือง จนกวา่

เครื่องช้ีเศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีส าคญัจะเปล่ียนแปลงอยา่งมีนัยส าคญั  

  

 

 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 26 ฉบบัท่ี 3870 

วนัท่ี 8 มิถนุายน 2563 

 

ทา่มกลางเศรษฐกิจที่ยงัมีความเสี่ยงสูง คาดเฟดยงัคง

ดอกเบ้ียท่ีระดบั 0.0-0.25% ในการประชุม 9-10 มิ.ย. 
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Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


