
 

 

 
 
 

 
 

 
   

 

 เศรษฐกิจสหรฐัฯ เผชิญความเส่ียงสูงข้ึนอย่างมาก จากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 โดย 

IMF คาดการณว่์าเศรษฐกิจสหรฐัฯ อาจหดตวัถึง 5.9% ในปีน้ี ซ่ึงเป็นการหดตวัท่ีรุนแรงเทียบเท่า

กับในช่วง The Great Depression ปี 1930 ทั้งน้ี เศรษฐกิจสหรฐัฯ หดตัวอยา่งรุนแรงหลงัจากการแพร่

ระบาดของเช้ือไวรัสโควิด-19 พุ่งสูงขึ้ นอย่างรวดเร็ว เห็นไดจ้ากตัวเลขดัชนีต่างๆ ไม่ว่าจะเป็นดัชนี

ผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ยอดคา้ปลีก ท่ีทรุดลงอยา่งรุนแรง รวมถึงจ านวน

ผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานท่ีพุ่งสูงขึ้ นมากกว่า 26 ลา้นคน หลงัจากสหรฐัฯ ไดอ้อกมาตรการล็อคดาวน์

ตั้งแต่กลางเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา สะทอ้นใหเ้ห็นถึงเศรษฐกิจภายในประเทศสหรัฐฯ ท่ีอ่อนแรงลง ซ่ึง

ส่งผลกระทบไปยงัรายไดค้รวัเรือนและการจา้งงานของสหรัฐฯ ส่งผลใหท้างการสหรัฐฯ ออกมาตรการ

กระตุน้ทางการคลงัดว้ยวงเงินท่ีสูงสุดเป็นประวติัการณ์ ขณะท่ีธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) ไดป้รบัลด

ดอกเบ้ียในการประชุมนอกรอบถึง 2 ครั้งสู่ระดับ 0-0.25% อีกทั้งยงัไดอ้อกมาตรการ QE แบบไม่จ ากดั

วงเงินเพ่ือเสริมสภาพคล่องในระบบ รวมถึงมีการปล่อยสินเช่ือดอกเบ้ียต า่แก่ภาคธุรกิจและภาคครวัเรือน

ผ่านทางธนาคารพาณิชยต่์างๆ เพ่ือช่วยบรรเทาผลกระทบจากการแพรร่ะบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 ทั้งน้ี 

IMF คาดการณ์วา่เศรษฐกิจสหรฐัฯ น่าจะฟ้ืนตัวอยา่งรวดเร็วในปีหน้าหลงัจากท่ีทรุดตัวอยา่งรุนแรงในปีน้ี 

ภายใตส้มมติฐานวา่ สถานการณ์การแพรร่ะบาดสามารถควบคุมไดภ้ายในไตรมาส 2 ของปีน้ี อยา่งไรก็ดี 

จ านวนผูติ้ดเช้ือในสหรฐัฯ ในปัจจุบนัยงัคงเพ่ิมขึ้ นในอตัราเรง่อยู ่โดยจ านวนผูติ้ดเช้ือในช่วง 5 วนัท่ีผ่านมา 

(21-26 เมษายน) เพ่ิมขึ้ นถึงราว 1.7 แสนคน เม่ือเทียบกบั 1.4 แสนคนในช่วง 5 วนัก่อนหน้า ดังน้ัน 

สหรฐัฯ ยงัคงเผชิญกบัความเส่ียงเชิงลบในระดบัท่ีสงูอยู ่

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย ประเมินว่าเฟดยังจะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ 0-0.25% ส าหรับการ

ประชุมนโยบายการเงินท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 28-29 เมษายนน้ี โดยการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียสู่ระดบั

ติดลบเป็นครั้งแรกในประวัติศาสตรส์หรฐัฯ น่าจะยงัไม่มีความจ  าเป็นในช่วงน้ี เน่ืองจากเฟดคงรอดู

สถานการณ์การแพร่ระบาดและภาวะเศรษฐกิจหลงัจากท่ีไดอ้อกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่ไป

แลว้ นอกจากน้ี การตัดสินใจยงัขึ้ นอยู่กบัมุมมองของเฟดต่อสถานการณ์การแพร่ระบาดท่ีจะมีผลกระทบ

ต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ ในระยะขา้งหน้า หากเฟดประเมินวา่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคจะสามารถ

ควบคุมไดใ้นระยะอันใกล ้และสามารถผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ตามมาได ้ผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ ก็จะจ ากัดในปีน้ี โดยเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะสามารถกลบัมาฟ้ืนตัวในระดับสูงไดใ้นปีหน้า การปรบั

ดอกเบ้ียเป็นอัตราติดลบจึงอาจจะไม่ใช่ทางเลือกท่ีเหมาะสมและจ าเป็นภายใต้สถานการณ์ดังกล่าว 

เน่ืองจากการปรบัอัตราดอกเบ้ียลงเป็นอัตราติดลบจะสะทอ้นมุมมองของเฟดต่อเศรษฐกิจสหรฐัฯ ว่ามี

แนวโน้มไปในเชิงลบมากขึ้ นอยา่งมาก ซ่ึงจะก่อใหเ้กิดความวิตกกงัวลในตลาด และมีผลต่อเสถียรภาพใน

ภาคการเงิน  

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 26 ฉบบัท่ี 3863 

วนัท่ี 27 เมษายน 2563 

 

คาดเฟดยงัคงดอกเบ้ียท่ีระดบั 0.0-0.25% ในการ

ประชุม 28-29 เม.ย. น้ี โดยดอกเบ้ียตดิลบจะยงัไม่

จ  าเป็นในช่วงน้ี 

 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

 อยา่งไรก็ดี หากสถานการณก์ารแพร่ระบาดยืดเยื้ อไปกว่าท่ีประเมิน และส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ ใหอ้่อนแรงลงไปอีก เฟดน่าจะเลือกท า QE เพิ่มเติมจากการประกาศวงเงินท่ีไม่จ  ากัด เพื่อ

เสริมสภาพคล่องและสนับสนุนการขยายตวัทางเศรษฐกิจในระยะขา้งหนา้ ควบคู่ไปกับมาตรการ

ทางการคลังท่ีอาจจะมีเพิ่มเติม โดยตั้งแต่กลางเดือนมีนาคมท่ีผ่านมา เฟดได้เขา้ซ้ือพันธบัตรและ

สินทรพัยต่์างๆ อยา่งต่อเน่ือง ส่งผลใหม้ลูค่าสินทรพัยท์ั้งหมดของเฟดเพ่ิมสูงขึ้ นจาก 4.3 ลา้นลา้นเหรียญ

ฯ เป็น 6.5 ลา้นลา้นเหรียญฯ ในปัจจุบนั (กราฟท่ี 1) ซ่ึงภายในระยะเวลา 6 สปัดาหท่ี์ผ่านมาเฟดไดเ้ขา้

ซ้ือพันธบัตรรฐับาลไปแลว้กว่า 1.4 ลา้นลา้นเหรียญฯ ซ่ึงเป็นมูลค่าท่ีสูงกว่าการเขา้ซ้ือพนัธบตัรรฐับาล

ของเฟดทั้งหมดในการท า QE1 QE2 และQE3 ในช่วงวิกฤติการเงินซบัไพรม ์อยา่งไรก็ดี แมว้า่เฟดจะ

ด าเนินมาตรการ QE ไปแลว้ดว้ยวงเงินมหาศาลแลว้ แต่หากทิศทางเศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโน้มทรุดตัวลง

ไปกวา่เดิม เฟดอาจจะเลือกท่ีจะด าเนินการท า QE อีกเพ่ิมเติมในระยะขา้งหน้า ทั้งน้ี นอกจากสถานการณ์

การแพร่ระบาดของไวรสั และเคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจแลว้ ศูนยว์ิจยักสิกรไทยยงัคาดว่าเฟดคงจะติดตาม

ทิศทางของเงินเฟ้อในสหรฐัฯ อีกดว้ย หลังจากท่ีราคาน ้ามันร่วงลงสู่ระดับท่ีต า่เป็นประวติัการณ์ ขณะท่ี

อตัราเงินเฟ้อของสหรฐัฯ ในเดือนมีนาคมก็ลงไปอยูท่ี่ 1.5% ซ่ึงเป็นระดบัท่ีต า่สุดในรอบกวา่ 1 ปี 

 

กราฟท่ี 1: มูลค่าสินทรพัยท์ั้งหมดของเฟด 

 
ท่ีมา: Federal Reserve Board 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

------------------------------------  
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 
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