
 

 

 

▪ การแพร่ระบาดของเชื้ อโควิด-19 ไดส้่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจ CLMV ผ่านทางการพึ่งพารายได้

จากต่างประเทศในธุรกิจท่องเท่ียว และภาคการส่งออก โดยประเทศท่ีพึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศมาก 

ยิง่ไดร้บัผลกระทบในเชิงลบมาก 

▪ กมัพูชาไดร้บัผลกระทบในเชิงลบมากท่ีสุด เน่ืองจากพึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศทั้งในธุรกิจท่องเท่ียว

และภาคการส่งออก คาดวา่อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะหดตวัถึง 0.9% ในปีน้ี ส่วนเวียดนามไดร้บั

ผลกระทบปานกลาง เน่ืองจากพึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศในภาคการส่งออกเท่าน้ัน ประกอบรัฐบาลมี

นโยบายกระตุน้เศรษฐกิจในรูปแบบเงินใหเ้ปล่า และการลดภาษี คาดว่าอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจ

ของเวียดนามจะยงัคงเติบโตไดใ้นระดบั 3.6% ในปีน้ี 

▪ สปป.ลาว และเมียนมาไดร้บัผลกระทบเชิงลบน้อยกวา่ เน่ืองจากไม่พึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศมากนัก 

คาดว่าในปีน้ีอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของสปป.ลาว และเมียนมาจะเติบโตไดใ้นระดับ 3.9% และ 

4.3% ตามล าดบั 

▪ แมว้่าเศรษฐกิจ CLMV จะเติบโตต า่สุดในรอบ 2 ทศวรรษ แต่เศรษฐกิจ CLMV ก็ยงัเติบโตไดเ้ฉล่ียใน

ระดับ 3.4% ในปีน้ี และหลังจากน้ัน เศรษฐกิจ CLMV ก็มีแนวโน้มท่ีจะฟ้ืนตัวอย่างรวดเร็ว โดยกลับมา

เติบโตเฉล่ียท่ี 6.4% ในปี 2564 และ 6.5% ในปี 2565  

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 เป็นท่ีทราบกนัดีวา่ เศรษฐกิจ CLMV (กมัพชูา สปป. ลาว เมียนมา และเวียดนาม) เป็นกลุ่มประเทศดาวรุ่งใน

ภูมิภาคอาเซียน ท่ีมีอตัราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจอยูใ่นระดบัสูงต่อเน่ืองมานานกวา่ 2 ทศวรรษ ในช่วงก่อนเกิด

วิกฤตโควิด-19 ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดว่า เศรษฐกิจ CLMV จะเติบโตไดถึ้ง 6.5% ในปีน้ี อย่างไรก็ตาม การแพร่

ระบาดของเชื้ อโควิด-19 ไดส้่งผลกระทบเชิงลบต่อเศรษฐกิจ CLMV อยา่งหนัก โดยผ่านทางกลไกการพึ่งพารายไดจ้าก

ต่างประเทศ เช่น ธุรกิจท่องเท่ียว และภาคการส่งออก ตลอดจน ส่งผลกระทบต่อการบริโภคภายในประเทศ อัน

เน่ืองมาจากการปิดเมือง ปิดสถานประกอบการบางประเภทท่ีสุ่มเสี่ยงต่อการแพร่ระบาดโรค  

 ปัจจุบัน ประเทศกัมพูชาไดป้ระกาศปิดคาสิโนตั้งแต่วนัท่ี 1 เมษายน เป็นตน้ไป และจะอนุญาตใหค้าสิโน

เหล่าน้ีกลับมาด าเนินการต่อไดเ้มื่อสถานการณ์โควิด-19 ในประเทศดีขึ้ น ในเวลาเดียวกัน สปป.ลาว ไดส้ัง่หา้ม

ประชาชนออกจากบ้าน และหา้มเดินทางขา้มจังหวัด ยกเวน้มีกิจธุระจ าเป็น เช่น ไปซ้ืออาหาร ไปโรงพยาบาล  

CURRENT ISSUE 

ปีท่ี 26 ฉบบัท่ี 3100 

วนัท่ี  22 เมษายน 2563 

 

             ประเด็นส ำคญั 

โควิด-19 กระทบเศรษฐกิจ CLMV เติบโตต ำ่สุดในรอบ 2 ทศวรรษ 

ประเทศยิ่งพึ่งพำรำยไดจ้ำกตำ่งประเทศมำก ยิ่งกระทบหนัก 
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ตลอดจน หา้มจดังานท่ีตอ้งรวมตวักนัเกิน 10 คนขึ้ นไป ตั้งแต่วนัท่ี 30 มีนาคม ถึง 3 พฤษภาคมน้ี ส่วนประเทศเมียน

มาก็ขอความร่วมมือใหป้ระชาชนกกัตวัอยูบ่า้นในช่วงหยุดเทศกาลสงกรานตข์องเมียนมา และหา้มประชาชนในยา่งกุง้

และมณัฑะเลยอ์อกจากบา้นตั้งแต่เวลา 22:00 – 4:00 น. ตั้งแต่วนัท่ี 18 เมษายนเป็นตน้ไป พรอ้มทั้งประกาศปิดโรง

ภาพยนตร ์และหา้มการจดังานในพื้ นท่ีสาธารณะจนถึงสิ้ นเดือนเมษายน ในขณะท่ีประเทศเวียดนามก็ไดป้ระกาศปิด

รา้นนวด โรงภาพยนต ์รา้นคาราโอเกะ รา้นท าผม และสถานเสริมความงาม ตลอดจน หา้มจดักิจกรรมท่ีมีผูเ้ขา้ร่วมเกิน

กวา่ 20 คน ตั้งแต่วนัท่ี 30 มีนาคม ถึง 22 เมษายนน้ี  

 ส่วนสถานการณ์การแพร่ระบาดของเชื้ อโควิด-19 ในกลุ่มประเทศ CLMV ในปัจจุบัน ณ วนัท่ี 21 เมษายน 

2563 ตวัเลขผูติ้ดเชื้ อโควิด-19 ในประเทศกลุ่มประเทศ CLMV มี 530 คน หรือคิดเป็นจ านวนผูติ้ดเชื้ อเฉล่ีย 4 คนต่อ

จ านวนประชากร 1 ลา้นคน เมื่อเปรียบเทียบกบัจ านวนผูติ้ดเชื้ อเฉล่ียทัว่โลกท่ีอยู่ท่ี 328 คนต่อประชากร 1 ลา้นคน 

จะเห็นไดว้่า มาตรการปิดเมือง หรือปิดสถานประกอบการท่ีสุ่มเสี่ยงต่อการแพร่ระบาดของเชื้ อโควิด-19 ไดเ้ร่ิมมีผล

บงัคบัใช ้ตั้งแต่เน่ิน ๆ  ซ่ึงจ านวนผูติ้ดเชื้ อโควิด-19 ในแต่ละประเทศยงัมีอยูใ่นจ านวนน้อย ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมองว่า 

มาตราการท่ีเขม้งวดเหล่าน้ีจะช่วยใหป้ระเทศ CLMV สามารถควบคุมการแพร่ระบาดของเชื้ อโควิด-19 ไวไ้ด ้และท าให้

มาตรการปิดเมืองจะคงอยูเ่พียงในระยะสั้น ดงัน้ัน ผลกระทบหลกัในเชิงลบต่อเศรษฐกิจ CLMV คงจะเป็นผลกระทบจาก

การพึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศ เช่น รายไดจ้ากธุรกิจท่องเท่ียว และรายไดจ้ากการส่งออก ท่ีคาดว่าจะปรบัตัวลดลง

อยา่งรุนแรง ในปีน้ี 

 

 จ  ำนวนผูต้ิดเช้ือโควิด-19 ในกลุ่มประเทศ CLMV ณ วนัที่ 21 เมษำยน 2563 

ประเทศ จ  ำนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 
จ  ำนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19  

ตอ่ประชำกร 1 ลำ้นคน 

  กมัพชูา 122 7 

  สปป.ลาว 19 3 

  เมียนมา 121 2 

  เวียดนาม 268 3 

  กลุ่มประเทศ CLMV 530 4 

  โลก 2,555,760 328 

           ท่ีมา: Worldometers  

 

   กลุ่มประเทศ CLMV มีระดับการพึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศแตกต่างกนัตามโครงสรา้งทางเศรษฐกิจ เมื่อ

เปรียบเทียบสดัส่วนรายไดจ้ากต่างประเทศต่อ GDP จะพบวา่ เราจะสามารถจ าแนกประเทศออกไดเ้ป็น 3 กลุ่ม คือ 

1) ประเทศที่พึ่งพำรำยไดจ้ำกทั้งกำรส่งออกและธุรกิจท่องเที่ยว คือ กมัพูชา ซ่ึงมีทั้งมูลค่าการส่งออก

มากกวา่ 50% ของ GDP และมีรายไดท่้องเท่ียวมากกวา่ 10% ของ GDP 

2) ประเทศที่พึ่งพำรำยไดจ้ำกกำรส่งออกแต่ไม่ค่อยพึ่งพำรำยไดจ้ำกธุรกิจท่องเที่ยว คือ เวียดนาม ซ่ึง

มีมูลค่าการส่งออกมากกวา่ 50% ของ GDP แต่มีรายไดท่้องเท่ียวต า่กวา่ 10% ของ GDP 
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3) ประเทศที่ไม่ค่อยพึ่งพำรำยไดจ้ำกเศรษฐกิจโลก คือ เมียนมา และ สปป. ลาว ซ่ึงมีมูลค่าการส่งออก

ประมาณ 20%-30% ของ GDP และ มีรายไดท่้องเท่ียวต า่กวา่ 10% ของ GDP 

 

เปรียบเทียบสดัส่วนกำรพึ่งพำรำยไดจ้ำกตำ่งประเทศตอ่ GDP 

  

รำยไดท้่องเที่ยวเทียบกบั 

GDP 
มูลค่ำกำรส่งออกเทียบกบั GDP 

กมัพชูา 18.1% 52.6% 

ลาว 4.0% 30.6% 

เมียนมา 3.4% 24.3% 

เวียดนาม 4.2% 100.7% 

 ท่ีมา: CEIC, World Bank, UNCTAD, UNWTO รวบรวมโดย ศูนยว์ิจยักสิกรไทย 

 

ซ่ึงระดบัการพึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศในธุรกิจท่ีแตกต่างกนัน้ี จะท าใหก้ลไกการส่งผ่านผลกระทบจากวิกฤตโควิด-

19 มีความแตกต่างกนัตามไปดว้ย โดยรายละเอียดของผลกระทบของวิกฤตโควิด-19 ในแต่ละประเทศมีดงัต่อไปน้ี  

 กมัพูชำ เป็นประเทศท่ีไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตโควิด-19 หนักท่ีสุด เน่ืองจากพึ่งพารายไดจ้ากต่างประเทศ

ทั้งในธุรกิจท่องเท่ียวและภาคการส่งออก ซ่ึงธุรกิจท่องเท่ียวของกมัพชูาเป็นธุรกิจท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 อยา่ง

หนัก โดยในช่วงเดือนมกราคม – กุมภาพนัธท่ี์ผ่านมา จ านวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางไปกมัพชูาลดลงถึง 60% 

เมื่อเทียบกบัปีก่อนหน้า และเมื่อการระบาดของเชื้ อโควิด-19 ไดแ้พร่กระจายไปทัว่โลก คาดวา่ธุรกิจท่องเท่ียวจะหดตวั

มากกวา่ 90% ในไตรมาสท่ี 2 ของปีน้ี จะเห็นไดว้า่ ธุรกิจท่องเท่ียวเป็นธุรกิจแรกท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 แต่

จะเป็นธุรกิจกลุ่มสุดทา้ยท่ีกลับเขา้สู่สภาวะปกติ ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยมองว่า ธุรกิจท่องเท่ียวของกัมพูชาจะหดตัว

ประมาณ 60% ในปีน้ี 

 นอกจากน้ี กัมพูชายงัพึ่งพาการส่งออกไปยงัตลาด EU และสหรัฐฯ มากท่ีสุด โดยคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 

61.2% ของมูลค่าการส่งออกทั้งหมด ซ่ึงในปัจจุบนั ประเทศสหรฐัฯ และประเทศในกลุ่ม EU คือประเทศท่ีมีการแพร่

ระบาดของเชื้ อโควิด-19 มากท่ีสุดในเวลาน้ี จึงส่งผลกระทบต่อภาคการส่งออกของกมัพูชาเป็นอย่างมาก โดยเฉพาะ

อย่างยิ่งในอุตสาหกรรมสิ่งทอ ซ่ึงเป็นอุตสาหกรรมส่งออกท่ีใหญ่ท่ีสุดของประเทศ ท่ีพึ่งพาตลาดสหรฐัฯ และ EU เป็น

หลกั อยา่งไรก็ตาม ในช่วงเดือนมกราคมน้ีการส่งออกไปยงัตลาดสหรฐัฯ ยงัขยายตวัไดถึ้ง 39% และในชว่งไตรมาสแรก

ของปีน้ีการส่งออกไปยงัตลาดไทยซ่ึงเป็นตลาดส่งออกอนัดบั 6 ของกมัพชูาก็ขยายตวัไดถึ้ง124% จากการขยายตวัของ

การส่งออกเสื้ อผา้ส าเร็จรูป (53.5%) ผักผลไม ้(44.9%) และทองค า (598.3%) ศูนยว์ิจยักสิกรไทยจึงมองว่า การ

ส่งออกของกมัพชูาจะยงัขยายตวัไดเ้ล็กน้อยในไตรมาสแรก แต่จะเร่ิมหดตวัลงตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 เป็นตน้ไป รวมตลอด

ปี 2563 การส่งออกของกมัพชูาคาดวา่จะหดตวัประมาณ 10% ส่งผลใหเ้ศรษฐกิจกมัพูชาโดยรวมจะหดตวักว่า 0.9% 

ในปีน้ี 

 เวียดนำม เป็นประเทศท่ีไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตโควิด-19 ผ่านช่องทางการส่งออกมากท่ีสุด ยงันับเป็น

โชคดีท่ี ประเทศเวียดนามเป็นประเทศท่ีมีคู่คา้หลากหลาย โดยมีการส่งออกไปในตลาดหลัก ๆ ครอบคลุมถึง 4 

ภูมิภาค ไดแ้ก่ EU สหรัฐฯ จีน และอาเซียน จึงท าใหก้ารกระจายความเสี่ยงในตลาดส่งออกค่อนขา้งดี ประกอบกับ

สินคา้ส่งออกหลกัของเวียดนาม คือ สินคา้อิเล็กทรอนิกสแ์ละชิ้ นส่วนอิเล็กทรอนิกส ์ซ่ึงจะไดร้บัอานิสงคจ์ากพฤติกรรม



 

 

4 CURRENT ISSUE 

การใชช้ีวิตท่ีจ าเป็นตอ้งเปล่ียนไปดว้ยการท างานท่ีบา้น (Work From Home) จึงท าใหอุ้ปสงคข์องอุปกรณค์อมพิวเตอร ์

แผงวงจรไฟฟ้า เพิ่มขึ้ น และท าใหภ้าพรวมการส่งออกของเวียดนามหดตวัไม่มากนัก  

 นอกจากน้ี เวียดนามยงัไดร้บัผลกระทบจากการปิดโรงงานในจีนค่อนขา้งน้อย เพราะเวียดนามไม่ไดพ้ึ่งพาการ

น าเขา้ชิ้ นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ท่ีส าคัญ (essential electronic parts) จากจีนมากนัก และสามารถน าเข้าชิ้ นส่วน

อิเล็กทรอนิกสจ์ากประเทศอ่ืนมาทดแทนได ้ประกอบกบัพื้ นท่ีบริเวณอู่ฮัน่ซ่ึงเป็นพื้ นท่ีท่ีมีการปิดโรงงานยาวนานท่ีสุด

ก็ไม่ใช่เป็นศูนยก์ลางการผลิตชิ้ นส่วนอิเล็กทรอนิกส ์จึงท าใหผ้ลกระทบต่อซพัพลายเชนในอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส์

ในเวียดนามมีไม่มากนัก เห็นไดจ้ากมูลค่าการส่งออกของเวียดนามในไตรมาสแรกของปีน้ีท่ียงัคงเพิ่มขึ้ น 0.5% ส่วน

ภาพรวมของการส่งออกของเวียดนามในปีน้ี ศูนย์วิจัยกสิกรไทยคาดการณ์ว่า การส่งออกของเวียดนามจะหดตัว

ประมาณ 5% ใน 2563 

 

เปรียบเทียบสดัส่วนกำรสง่ออกไปยงัตลำด EU US จีน และไทยของกลุ่มประเทศ CLMV 

  

สดัส่วน 

การส่งออกไป 

EU 

สดัส่วน 

การส่งออกไป 

US 

รวม  

EU กบั US 

สดัส่วน 

การส่งออกไป

จีน 

สดัส่วน 

การส่งออกไป

อาเซียน 

รวม  

จนี กบั 

อำเซียน  

กมัพชูา 40.0% 21.3% 61.2% 6.1% 8.6% 14.7% 

ลาว 5.0% 0.6% 5.6% 36.1% 49.6% 85.8% 

เมียนมา 16.0% 3.0% 19.0% 33.3% 25.2% 58.5% 

เวียดนาม 17.2% 19.6% 36.8% 17.0% 10.1% 27.1% 

ท่ีมา: Trademap.org รวบรวมโดยศูนยว์ิจยักสิกรไทย 

 

 ปัจจยัส าคญัท่ีท าใหเ้วียดนามไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 ไม่มากเท่าไรนัก ก็คือ การบริโภคในครวัเรือน

และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐั โดยการบริโภคในครวัเรือนของเวียดนามไดเ้ติบโตอยา่งกา้วกระโดด เห็นได้

จากอตัราการเติบโตของธุรกิจคา้ปลีกท่ีสูงถึง 10%-16% ตลอดช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา นอกจากน้ี รฐับาลเวียดนามไดอ้อก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจท่ีมีวงเงินอุดหนุนมากท่ีสุดในกลุ่มประเทศ CLMV โดยประเทศอ่ืนส่วนใหญ่จะเน้นมาตรการ

เงินกูด้อกเบี้ ยต า่ในอุตสาหกรรมท่ีไดร้บัผลกระทบ แต่เวียดนามเป็นประเทศแรก (และยงัเป็นประเทศเดียว) ใน CLMV 

ท่ีมีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจในรูปแบบเงินใหเ้ปล่าส าหรบัผูม้ีรายไดน้้อย และผูว้่างงาน คิดเป็นจ านวนเงิน 36 ลา้น

ลา้นดองเวียดนาม หรือคิดเป็น 0.5% ของ GDP ของเวียดนาม ตลอดจน มีมาตรการลดภาษีมูลค่าเพิ่ม (VAT) ภาษีเงิน

ไดนิ้ติบุคคล ภาษีเงินไดบุ้คคลธรรมดา และผ่อนผันการช าระภาษีท่ีดิน คิดเป็นมูลค่า 180 ลา้นลา้นดองเวียดนาม 

หรือ 2.5% ของ GDP ของเวียดนาม ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมองวา่ มาตราการเหล่าน้ีจะช่วยพยุงการบริโภคในครวัเรือนให้

ยงัเติบโตไดใ้นระดับ 6.5% ในปีน้ี ประกอบกับรัฐบาลเวียดนามเองก็มีแผนใชจ้่ายงบประมาณในดา้นสาธารณสุข

เพิ่มเติมในปีน้ี ซ่ึงการบริโภคในครวัเรือนและการบริโภคภาครฐัของเวียดนามรวมกนั มีสดัส่วนสูงถึง 74% ของ GDP 

จึงมองวา่มาตรการเหล่าน้ีจะช่วยพยุงเศรษฐกิจเวียดนามในปีน้ีไวไ้ม่ใหไ้ดร้บัผลกระทบมากนัก  

 นอกจากน้ี วิกฤตโควิด-19 ยงัจะมีอานิสงค์ใหก้ารยา้ยฐานการลงทุนออกจากจีนมาท่ีเวียดนามเกิดขึ้ นใน

อตัราเร่ง ก่อนหน้าวิกฤตโควิด-19 สืบเน่ืองจากสงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัฯและจีน ท าใหบ้ริษัทต่างชาติหลายแห่ง
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ท่ีลงทุนในประเทศจีนเร่ิมมองหาฐานการผลิตใหม่ เพื่อส่งออกไปท่ีตลาดสหรัฐฯ ซ่ึงเวียดนามเป็นประเทศท่ีไดร้ับ

ผลประโยชน์จากเร่ืองน้ีมากท่ีสุด เห็นไดจ้ากตวัเลขการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ีเพิ่มขึ้ นถึง 7.2% ในปี  2562  

และเมื่อเกิดวิกฤตโควิด-19 ท่ีมีจุดเร่ิมตน้ท่ีประเทศจีน การกระจายความเสี่ยงของซพัพลายเชนไปท่ีประเทศอ่ืน ๆ  ก็จะ

ยิง่เพิ่มขึ้ นเป็นอตัราเร่ง และเวียดนามก็จะหน่ึงในประเทศท่ีไดร้บัผลประโยชน์จากเพิ่มความเร็วในการยา้ยฐานการผลิต

ออกจากจีนในครั้งน้ี  

 ดังน้ัน ในภาพรวมเศรษฐกิจเวียดนามจะยงัพอเติบโตได ้จะเห็นไดจ้ากอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจของ

เวียดนามในไตรมาสแรกของปีน้ีท่ียงัคงเติบโตท่ี 3.82% เมื่อเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนหน้า ศูนยว์ิจยักสิกรไทย

มองวา่อตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของเวียดนามในไตรมาสท่ี 2 จะแย่ลงกว่าไตรมาสแรก แต่จะพลิกฟ้ืนตัวไดเ้ร็วใน

ไตรมาสท่ี 3 และไตรมาสท่ี 4 เป็นผลจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของภาครฐัท่ีท าใหก้ารบริโภคของภาคครวัเรือนยงั

เติบโตได ้ประกอบกบัการลงทุนจากต่างประเทศท่ีคาดวา่กลบัมาเติบโตไดอี้กครั้งในคร่ึงหลงัของปี ท าใหค้าดการณก์าร

เติบโตทางเศรษฐกิจของเวียดนามอยูใ่นระดบั 3.6% ในปี 2563  

 เมียนมำ เป็นประเทศท่ีไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตโควิด-19 ค่อนขา้งน้อย เมื่อเปรียบเทียบกบัเวียดนาม และ

กมัพชูา เพราะมีรายไดจ้ากภาคการส่งออกและธุรกิจท่องเท่ียวค่อนขา้งน้อย อยา่งไรก็ตาม ภาคการส่งออกของเมียนมา

ก็ไดร้ับผลกระทบค่อนขา้งหนัก เน่ืองจากสินคา้ส่งออกหลักของเมียนมา คือ ก๊าซธรรมชาติ และ สินแร่ต่าง ๆ เช่น 

ทองแดง จะไดร้ับผลกระทบหนักจากราคาเชื้ อเพลิง และราคาโลหะพื้ นฐานต่าง ๆ ในตลาดโลกท่ีปรับตัวลดลงอย่าง

ต่อเน่ือง ตั้งแต่เร่ิมเกิดวิกฤตโควิด-19 ตามอุปสงคข์องภาคอุตสาหกรรมและความตอ้งการพลงังานท่ีลดลงทัว่โลก คาด

วา่มูลค่าการส่งออกกา๊ซธรรมชาติ และสินแร่ต่าง ๆ  ของเมียนมามีแนวโน้มหดตวัต่อเน่ืองในปีน้ี 

 

ดชันีรำคำเช้ือเพลิง (Fuel Price Index) และดชันีรำคำโลหะพ้ืนฐำน (Base Metal Price Index) 

 

   ท่ีมา: IMF 

 

 นอกจากน้ี สินคา้ส่งออกส าคญัอนัดับสองของเมียนมา คือ เสื้ อผา้และสิ่งทอ ก็ไดร้บัผลกระทบหนักทั้งจาก

การปิดโรงงานในจีน และจากอุปสงคส์ินคา้ท่ีลดลงในตลาด EU ซ่ึงเป็นตลาดหลกัในการส่งออกสิ่งทอของเมียนมา ท า
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ใหโ้รงงานในอุตสาหกรรมสิ่งทอหลายแห่งตอ้งปิดตวัลง อยา่งไรก็ตาม การส่งออกจากเมียนมามายงัตลาดไทย ซ่ึงเป็นคู่

คา้ล าดับสองของเมียนมายงัเติบโตได ้2.3% ในไตรมาสแรกของปีน้ี โดยเฉพาะ พืชและผลิตภัณฑ์จากพืช (990%) 

สตัวน์ ้าสด แช่เยน็ แช่แข็ง (67.5%) สตัวแ์ละผลิตภณัฑจ์ากสตัว ์(50.2%) ตลอดจนสินแร่ต่าง ๆ  (52.5%) ศูนยว์ิจยั

กสิกรไทยจึงมองวา่ การส่งออกของเมียนมาจะไม่ไดร้บัผลกระทบมากนักในไตรมาสแรก แต่เร่ิมหดตวัลงตั้งแต่ไตรมาส

ท่ี 2 เป็นตน้ไป รวมตลอดปี 2563 การส่งออกของเมียนมาคาดวา่จะหดตวัประมาณ 10%  

   ปัจจุบนั EU ไดจ้ดัตั้งกองทุนเงินช่วยเหลือฉุกเฉิน (Quick Assistance Fund) มูลค่า 500 ลา้นยูโร (ประมาณ 

543 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ) เพื่อช่วยเหลืออุตสาหกรรมสิ่งทอในเมียนมาท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 โดยกองทุนน้ีจะ

ใหเ้งินอุดหนุนแก่โรงงานในอุตสาหกรรมสิ่งทอท่ียงัจา้งแรงงานอยู ่และใหเ้งินจ านวน 75,000 จา๊ด (ประมาณ 1,700 

บาท) เป็นเวลา 3 เดือนกบัแรงงานในอุตสาหกรรมสิ่งทอท่ีถูกเลิกจา้ง ประกอบกบั รฐับาลเมียนมาไดจ้ดัตั้งกองทุนโค

วิด-19 เพื่อปล่อยเงินกูด้อกเบี้ ยต า่มูลค่า 72 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ใหก้บัอุตสาหกรรมท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 

ซ่ึงจะช่วยพยุงสถานการณ์ทางการเงินของบริษัท และอุดหนุนการจา้งงานและการบริโภคของครวัเรือนในทางออ้มอีก

ดว้ย ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมองว่ากองทุนเงินช่วยเหลือฉุกเฉินของ EU และของรฐับาลเมียนมา ซ่ึงมีมูลค่าประมาณ 1% 

ของ GDP จะช่วยพยุงรายไดข้องประชาชน และท าใหก้ารบริโภคในครวัเรือนยงัเติบโตไดใ้นระดับใกลเ้คียงกบัช่วงก่อน

วิกฤตโควิด-19 

 นอกจากน้ี การลงทุนในโครงสรา้งพื้ นฐานต่าง ๆ  ของเมียนมาก็ยงัคงเป็นไปตามก าหนดการเดิม โดยในปลาย

เดือนมีนาคมท่ีผ่านมา ทางรฐับาลญ่ีปุ่ นไดอ้นุมติัเงินกูจ้ านวน 110 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ส าหรบัก่อสรา้งสาธารณูปโภค 

เช่น ไฟฟ้า ประปา ถนน และระบบบ าบัดน ้าเสีย ส่วนในตน้เดือนเมษายน รัฐบาลจีนก็ไดอ้นุมติัโครงการลงทุน 22 

โครงการมูลค่า 678 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ ภายใตก้รอบความร่วมมือแม่โขง-ลา้นชา้ง นอกจากน้ี รฐับาลเกาหลีใตก้็ยงั

เดินหน้าโครงการก่อสรา้งสะพานระหว่างเมืองย่างกุง้-ดาลามูลค่ากว่า 154 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ และโครงการพฒันา

เมืองดาลาใหม่ (Dala New City) มูลค่า 125 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ จะเห็นไดว้่า การลงทุนในเมียนมาส่วนใหญ่เป็นการ

ลงทุนในโครงสรา้งพื้ นฐาน ซ่ึงไดร้บัการช่วยเหลือจากต่างประเทศ และยงัคงมีก าหนดการเดิม ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมอง

ว่า การลงทุนในเมียนมาจะยงัเติบโตไดดี้และไม่ไดร้ับผลกระทบจากโควิด-19 มากนัก เมื่อดูภาพรวมแลว้ คาดว่า

เศรษฐกิจเมียนมาจะยงัเติบโตไดใ้นระดบั 4.3% ในปี 2563 

 สปป. ลำว ก็เป็นอีกประเทศท่ีไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตโควิด-19 ค่อนขา้งน้อย เน่ืองจากไม่ไดพ้ึ่งพารายได้

จากธุรกิจท่องเท่ียว หรือภาคการส่งออกมากนัก อยา่งไรก็ตาม ธุรกิจท่องเท่ียวของลาวพึ่งพานักท่องเท่ียวไทยมากท่ีสุด 

ซ่ึงประเทศไทยเป็นประเทศท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 หนักท่ีสุดในอาเซียนในปีน้ี จึงคาดว่าธุรกิจท่องเท่ียวของ

ลาวน่าจะไดร้บัผลกระทบหนักตามไปดว้ย นอกจากน้ี สปป. ลาวยงัพึ่งพาการส่งออกทองแดง และสินแร่ต่าง ๆ  รวมเป็น

มูลค่ากว่า 26% ของมูลค่าการส่งออกทั้งหมด ซ่ึงราคาสินแร่ต่าง ๆ ในปีน้ีไดป้รับตัวลดลงอย่างต่อเน่ือง ยงัดีท่ีลาว

ส่งออกพลังงานไฟฟ้ามาไทยค่อนขา้งมาก ซ่ึงความตอ้งการใชไ้ฟฟ้าในเมืองไทยคาดว่าจะยงัไม่ลดลงมากนัก  ในไตร

มาสแรกของปีน้ี การส่งออกสินคา้มายงัไทยซ่ึงเป็นคู่คา้อันดับหน่ึงและมีสัดส่วนการส่งออกถึงเกือบ 50% ของการ

มูลค่าการส่งออกของสปป.ลาว ยงัขยายตัวถึง 20% โดยเฉพาะ พลังงานไฟฟ้า (24.4%) ผักและผลไม ้(112.5%) 

ตลอดจน แร่และผลิตจากแร่ (54.5%) ศูนยว์ิจยักสิกรไทยจึงมองวา่ การส่งออกของสปป.ลาวจะยงัขยายตวัไดดี้ในไตร

มาสแรก แต่จะเร่ิมหดตวัลงตั้งแต่ไตรมาสท่ี 2 เป็นตน้ไป รวมตลอดปี 2563 การส่งออกของสปป.ลาวคาดว่าจะหดตวั

ประมาณ 5%  

 เน่ืองจากภาคการส่งออกของสปป.ลาวส่วนใหญ่เป็นอุตสาหกรรมเหมืองแร่และการผลิตกระแสไฟฟ้า ซ่ึงไม่ได้

ท าใหเ้กิดการจา้งงานกบัผูค้นจ านวนมาก ส่วนธุรกิจท่องเท่ียวก็เพิ่งเร่ิมพฒันาและยงัมีขนาดเล็กมากเมื่อเทียบกบั GDP 
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จึงท าใหร้ายไดข้องประชากรส่วนใหญ่ไม่ไดร้บัผลกระทบมากนัก ประกอบกบัในปีน้ี ธนาคารโลกไดอ้นุมติัเงินช่วยเหลือ

ฉุกเฉินมูลค่า 18 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ เพื่อเพิ่มค่าใชจ้่ายดา้นสาธารณสุขในการป้องกนัการแพร่ระบาดของเชื้ อโควิด-

19 ส่วนจีนไดส้่งทั้งบุคลากรทางการแพทย ์ยาและเวชภัณฑ์มาใหส้ปป.ลาว เพื่อต่อสูก้ับวิกฤตโควิด-19 ศูนยว์ิจยั

กสิกรไทยมองวา่ สปป.ลาวสามารรถควบคุมสถานการณก์ารแพร่ระบาดของเชื้ อโควิด-19 ไดดี้ และรายไดส้่วนใหญ่ของ

ประชากรไม่ไดร้บัผลกระทบมาก จึงท าใหก้ารบริโภคในครวัเรือนยงัเติบโตไดใ้กลเ้คียงกบัช่วงก่อนเกิดวิกฤตโควิด-19

นอกจากน้ี การลงทุนในโครงการรถไฟความเร็วสูงซ่ึงมีมูลค่ากว่า 7 พันลา้นเหรียญสหรัฐฯ ยังคงด าเนินไปตาม

ก าหนดการเดิม จึงท าใหเ้ม็ดเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศไม่ไดร้บัผลกระทบจากวิกฤตโควิด-19 มากนัก เมื่อดู

ภาพรวมแลว้ คาดวา่เศรษฐกิจสปป.ลาวจะยงัเติบโตไดใ้นระดบั 3.9% ในปี 2563 

คำดกำรณอ์ตัรำกำรเติบโตของ GDP ในปี 2562-2565 

  

อตัรำกำรเตบิโตของ GDP 

ในปี 2562 

อตัรำกำรเตบิโตของ GDP 

ในปี 2563 

อตัรำกำรเตบิโตของ GDP 

ในปี 2564 

อตัรำกำรเตบิโตของ GDP 

ในปี 2565 

กมัพชูา 6.8% -0.9% 5.5% 5.9% 

ลาว 6.2% 3.9% 6.1% 6.0% 

เมียนมา 6.5% 4.3% 6.2% 6.1% 

เวียดนาม 7.0% 3.6% 6.5% 6.8% 

CLMV 6.9% 3.4% 6.4% 6.5% 

 

 แมว้่าวิกฤตโควิด-19 จะท าใหอ้ตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศกลุ่ม CLMV อยู่ในระดับต า่ท่ีสุดใน

รอบ 2 ทศวรรษ แต่เศรษฐกิจ CLMV ก็ยงัสามารถเติบโตไดใ้นระดบั 3.4% ในปีน้ี นอกจากน้ี เศรษฐกิจ CLMV โดยรวม

ยงัมีแนวโน้มฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็วใน 1-2 ปีขา้งหน้า โดยอตัราการเติบโตทางเศรษฐกิจจะอยูท่ี่ระดบั 6.4% ในปี 2564

และ 6.5% ในปี 2565 ซ่ึงความเร็วในการฟ้ืนตัวของแต่ละประเทศจะแตกต่างกันตามโครงสรา้งทางเศรษฐกิจ และ

ปัจจยัเฉพาะต่าง ๆ เช่น กมัพชูาซ่ึงเพิ่งสูญเสียสิทธิพิเศษทางการคา้จาก EU จะฟ้ืนตวัไดช้า้ท่ีสุดในกลุ่มประเทศ CLMV 

ส่วน สปป.ลาว และเมียนมาท่ีพึ่งพาการส่งออกไปตลาดจีนค่อนขา้งมาก ก็ท าใหภ้าคการส่งออกฟ้ืนตวัอยา่งรวดเร็วในปี

หน้า ตามการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจจีน ท่ีจะกลับเขา้สู่ภาวะปกติไดก้่อนสหรัฐฯ และยุโรป ส่วนประเทศเวียดนามท่ีมี

ตลาดส่งออกหลากหลาย การส่งออกก็จะฟ้ืนตวัไดดี้ปานกลาง ประกอบกบั ยงัมีปัจจยับวกส าคญัของเวียดนาม คือ การ

เร่ิมใชเ้ทคโนโลยี 5G ของประเทศต่าง ๆ  ทัว่โลกในปีหน้า ซ่ึงจะท าใหค้วามตอ้งการอุปกรณอิ์เล็กทรอนิกส ์และชิ้ นส่วน

อิเล็กทรอนิกสเ์พิ่มขึ้ นและท าใหก้ารส่งออกอิเล็กทรอนิกสข์องเวียดนามกลบัมาขยายตวัอยา่งรวดเร็วไดอี้กครั้ง  

 เมื่อโควิด-19 จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจ CLMV อยา่งหนักท่ีสุดแค่ปีน้ีเพียงปีเดียว จึงถือเป็นข่าวดีของภาค

การส่งออกไทยท่ีคาดวา่จะพลิกกลบัมาฟ้ืนตวัไดใ้นปีหน้า โดยมีปัจจยัเสี่ยงเพียงอยา่งเดียวคือราคาน ้ามนั ซ่ึงเป็นสินคา้

ส่งออกหลกัของไทยไปยงัประเทศกมัพูชา ลาวและเมียนมา อย่างไรก็ตาม ศูนยว์ิจยักสิกรไทยมองวา่ราคาน ้ามนัดิบจะ

ปรบัตวัลงมาจนถึงจุดต า่สุดในปีน้ี และมีแนวโน้มจะปรบัตวัสูงขึ้ นในปีหน้า จึงส่งผลใหโ้อกาสท่ีมูลคา่การส่งออกไทยใน

ตลาด CLMV จะกลบัมาขยายตวัไดใ้นปีหน้ามีค่อนขา้งสูง ส่วนมูลค่าการส่งออกไทยในปีน้ี ศูนยว์ิจยักสิกรไทยคาดว่า 

มูลค่าการส่งออกจากไทยไปยงั กมัพูชา สปป.ลาว เมียนมา และเวียดนาม จะหดตัว 8.9% 7.3% 6.1% และ 13.3% 

ตามล าดบั ซ่ึงส่วนใหญ่สืบเน่ืองมาจากราคาน ้ามนัในตลาดโลกท่ีปรบัตวัลดลงมาก ส าหรบัเวียดนาม มูลค่าการส่งออก
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ปรบัตวัลดลงมาก เน่ืองจากสินคา้ส่งออกหลกัของไทยในตลาดเวียดนามคือ รถยนต ์ซ่ึงจดัเป็นสินคา้คงทนท่ีผูบ้ริโภค

จะเล่ือนการตดัสินใจซ้ือเป็นอนัดบัตน้ ๆ  เมื่อรายไดล้ดลง ส่วนการส่งออกอาหาร เคร่ืองด่ืม และสินคา้โภคภณัฑต่์าง ๆ 

ท่ีใชใ้นชีวิตประจ าวนัน้ัน จะไม่ไดร้ับผลกระทบจากโควิด-19 มากนัก และยงัเป็นกลุ่มสินคา้ท่ีมูลค่าการส่งออกจะ

ขยายตวัไดใ้นปีน้ี นอกจากน้ี ปูนซีเมนตแ์ละสินคา้ในกลุ่มวสัดุก่อสรา้ก็คาดวา่จะยงัขยายตวัได ้เน่ืองจากการลงทุนใน

โครงสรา้งพื้ นฐานส่วนใหญ่ยงัคงด าเนินการตามก าหนดการเดิม 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

------------------------------------------ 
Disclaimer 

 รายงานวิจยัฉบบัน้ีจดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึ้ นจากแหล่งขอ้มูลต่างๆ ท่ีน่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรบัรองความถูกตอ้ง ความ

น่าเชื่อถือ หรือความสมบูรณเ์พื่อใชใ้นทางการคา้หรือประโยชน์อื่นใด บริษัทฯ อาจมีการเปล่ียนแปลงปรบัปรุงขอ้มูลไดต้ลอดเวลาโดยไม่ตอ้งแจง้ให้

ทราบล่วงหน้า ทั้งน้ีผูใ้ชข้อ้มูลตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มูลต่างๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเส่ียงเองทั้งส้ิน บริษัทฯ 

จะไม่รบัผิดต่อผูใ้ชห้รือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใชข้อ้มูลดงักล่าว ขอ้มูลในรายงานฉบบัน้ีจึงไม่ถือวา่เป็นการใหค้วามเห็นหรือค าแนะน าใน

การตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทั้งส้ิน 


