
 

 

 
 
 

 
 

 
 

 

 ความเส่ียงจากการแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ท่ีเพ่ิมระดับขึ้ นตั้งแต่ในช่วงเดือนก.พ. 2563 

ไม่ไดเ้ป็นแค่เพียงภยัรา้ยทางดา้นสาธารณสุขเท่าน้ัน แต่ยงัไดท้ยอยส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ

ไทยในหลายภาคส่วน รวมไปถึงธุรกิจธนาคารพาณิชย ์ท่ีตอ้งมีบทบาทหลายดา้นมากขึ้ น โดยเฉพาะภารกิจ

ส าคัญในการดูแลใหค้วามช่วยเหลือลูกคา้ ท่ีจะต้องด าเนินการควบคู่ไปกับการติดตามและบริหารจัดการ

คุณภาพสินเช่ือในเชิงรุกท่ีเป็นโจทยท์า้ทายอีกดา้นหน่ึงของธนาคารพาณิชยใ์นช่วงวฏัจกัรเศรษฐกิจท่ีมีความ

ผนัผวนสงูในปัจจุบนั 

 คงตอ้งยอมรบัวา่ สภาวะแวดลอ้มท่ีอ่อนแอของเศรษฐกิจไทยตั้งแต่ในช่วงไตรมาสแรกของปี 2563 มี

ผลกระทบต่อรายไดจ้ากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย ์ทั้งการปล่อยสินเช่ือ และรายไดค้่าธรรมเนียมและ

บริการ และอาจมีผลกดดันมากขึ้ นกว่าน้ีในช่วงไตรมาสท่ี 2/2563 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีกิจกรรมทางเศรษฐกิจใน

ประเทศส่วนใหญ่ ตอ้งหยุดชะงกัลง เพ่ือใหท้างการสามารถควบคุม/สกดัการระบาดของไวรสั COVID-19 ได ้ 
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วนัท่ี 17 เมษายน 2563 

 

คาดการณผ์ลประกอบการไตรมาส 1/2563... 

ก าไรหดตวัเป็นครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส  

 

 
 

 การแพร่ระบาดของไวรัส COVID-19 ไม่ไดเ้ป็นแค่เพียงภัยรา้ยทางดา้นสาธารณสุขเท่าน้ัน แต่ยงัไดท้ยอย

ส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจของไทยในหลายภาคส่วน รวมไปถึงธุรกิจธนาคารพาณิชย์ ท่ีตอ้งมี

บทบาทหลายดา้นมากขึ้ น ทั้งการดแูลใหค้วามช่วยเหลือลกูคา้ท่ีจะตอ้งด าเนินการควบคู่ไปกบัการติดตามและ

บริหารจดัการคุณภาพสินเช่ือในเชิงรุก ในช่วงวฏัจกัรเศรษฐกิจท่ีมีความผนัผวนสงูในปัจจุบนั 

 ศูนยว์ิจัยกสิกรไทย ประเมินว่า สภาวะแวดลอ้มท่ีอ่อนแอของเศรษฐกิจไทยตั้งแต่ในช่วงไตรมาสแรกของปี 

2563 มีผลกระทบต่อรายได้จากธุรกิจหลักของธนาคารพาณิชย์ ทั้ งการปล่อยสินเช่ือ และรายได้

ค่าธรรมเนียมและบริการ ซ่ึงอาจมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานของระบบธ.พ.ไทยใหล้ดลงจากช่วงเดียวกนั

ของปีก่อนเป็นครั้งแรกในรอบ 8 ไตรมาส  

 อยา่งไรก็ดี เงินกองทุนของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย ยงัคงอยู่ในระดบัท่ีแข็งแกร่ง และมีเงินส ารองใน

ระดบัสูง ขณะท่ี อตัราส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพื่อรองรบักระแสเงินสดท่ีอาจไหลออกในภาวะวิกฤต 

(LCR) ก็ยงัคงอยูใ่นระดบัสูงท่ีถึง 175.28%  

             ประเด็นส าคญั 
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 ภายใตส้ภาวะท่ีเศรษฐกิจไทยเผชิญแรงกดดนัรอบดา้น ศูนยวิ์จยักสิกรไทย คาดว่า ก าไรสุทธิ

ของระบบธนาคารพาณิชยท่ี์จดทะเบียนในไทยในไตรมาส 1/2563 จะหดตวัเป็นครั้งแรกใน

รอบ 8 ไตรมาส โดยคาดว่าก าไรสุทธิในไตรมาส 1/2563 จะอยู่ท่ี 3.79-3.95 หม่ืนลา้นบาท 

(ประเมินจากขอ้มลูตามมาตรฐานบญัชีเดิม ก่อน TFRS9)  ลดลงประมาณ 25-28% YoY เม่ือเทียบ

กบัไตรมาส 1/2562 โดยเป็นผลมาจากฐานเปรียบเทียบท่ีสูงของช่วงเดียวกนัปีก่อน ซ่ึงมีการบนัทึก

รายการก าไรพิเศษจากการขายเงินลงทุน และก าไรจากการด าเนินงาน (Operating Profits) ท่ีลดลง

ในอตัราตวัเลขสองหลกั ทั้งเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัปีก่อน และเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนหน้า  

  ทั้งน้ีแมก้ าไรของระบบธ.พ. ไทยจะลดลง แต่เงินกองทุนของระบบธนาคารยงัคงอยู่ใน

ระดบัท่ีแข็งแกรง่ และมีอตัราส่วนสินทรพัยส์ภาพคล่องเพื่อรองรบักระแสเงินสดท่ีอาจไหลออก

ในภาวะวิกฤต (LCR) ท่ีสูงถึง 175.28%   

 

 ผลการด าเนินงานท่ีลดลงในไตรมาสแรก หลักๆ เป็นผลมาจากการปรับตัวลงของรายได้

ดอกเบ้ียสุทธิตามการทยอยปรับลดอัตราดอกเบ้ียเงินกูใ้นไตรมาส 1/2563 ขณะท่ีภาพรวม

สินเช่ือยงัคงประคองการเติบโตไวใ้นระดบัต า่ 

  ศูนยว์ิจยักสิกรไทย คาดวา่ รายไดด้อกเบ้ียสุทธิจะหดตัวลงประมาณ 4.5-5.0% เม่ือเทียบ

กับช่วงเดียวกันปีก่อน หรือลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าประมาณ 1.0-1.5% ซ่ึงจะมีผลกดดัน

ตอ่เน่ืองตอ่อตัราผลตอบแทนสินทรพัยท่ี์ก่อใหเ้กิดรายไดสุ้ทธิ (NIM) ใหมี้แนวโนม้ชะลอลงมาท่ี 

2.67-2.70% จากระดบั 2.74% ในไตรมาสท่ี 4/2562  

  ขณะท่ีอตัราผลตอบแทนจากการปล่อยสินเช่ือ คาดวา่ จะชะลอลงเป็นไตรมาสท่ีสองติดต่อกนั

มาอยูท่ี่กรอบประมาณ 4.27-4.29% (จาก 4.38% และ 4.49% ในไตรมาส 4 และไตรมา 3 ของปี 

2562 ตามล าดับ) ขณะท่ีสินเช่ือในไตรมาสแรกเติบโตในระดับต า่ตามสัญญาณการเบิกใชสิ้นเช่ือ

ระยะสั้นเพ่ือเป็นเงินทุนหมุนเวียน และการเติบโตของสินเช่ือรายย่อยบางประเภท (ก่อนช่วงการ

ระบาดของไวรสั COVID-19) โดยศูนยวิ์จยักสิกรไทย คาดว่า สินเช่ือระบบธ.พ. ไทย ไตรมาส 

1/2563 จะขยายตวัในกรอบประมาณ 2.2-2.5% จากช่วงเดียวกันปีก่อน (เทียบกับ 2.3% 

ในช่วงปลายปี 2562)   

 นอกจากน้ี แรงกดดนัต่อแนวโนม้ธุรกิจและเศรษฐกิจในภาพรวม ยงัมีผลต่อเน่ืองมาท่ี

ประเด็นคุณภาพหน้ี โดยเฉพาะ SMEs และลูกคา้ในพอร์ตรายย่อย อาทิ สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศัย 

สินเช่ือเช่าซ้ือรถยนต ์และสินเช่ือส่วนบุคคลท่ีไม่มีหลกัประกนั ทั้งน้ี ศูนยวิ์จยักสิกรไทย คาดว่า หน้ี

ท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายไดข้องระบบธนาคารพาณิชย ์(NPL Ratio) ในไตรมาส 1/2563 มีโอกาสขยบั

ข้ึนมาท่ี 3.25-3.45% ต่อสินเช่ือรวมของระบบธ.พ.ไทย และสาขาธ.พ. ต่างประเทศ จากระดับ 

2.98% ในไตรมาส 4/2562 ซ่ึงท าใหป้ระเมินว่า ในไตรมาสแรกของปี 2563 ธนาคารพาณิชยจ์ะ

ยงัคงมีสดัส่วนค่าใชจ้า่ยในการตั้งส ารองเผ่ือหน้ีสญูและหน้ีสงสยัจะสญูต่อสินเช่ือ (Credit Cost) อยูใ่น

ระดบัสงูใกลเ้คียงกบัไตรมาสก่อนหน้า ซ่ึงอยูท่ี่ 1.50%     
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 อย่างไรก็ตาม สถานการณ์การระบาดของ  COVID-19 ท าให้ภาพการชะลอตัวของผล

ประกอบการในไตรมาส 1/2563 ยงัไม่ใช่จุดท่ีต า่สุดของปีน้ี เพราะยงัคงมีผลกระทบเพิ่มเติม

การด าเนินมาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีผูป้ระกอบการ SMEs และรายย่อย ซ่ึงเร่ิมขึ้ นในช่วงไตรมาส 

2/2563 

 โดยศูนย์วิจัยกสิกรไทย คาดการณ์ในเบ้ืองต้นว่า ก าไรสุทธิไตรมาส 2/2563 จะลดลง

มากกว่า 50% YoY เพราะธนาคารพาณิชยย์งัคงเดินหน้าลดอตัราดอกเบ้ียเงินกูข้าเดียวอยู่ แมจ้ะ

ไดร้บัการผ่อนภาระทางการเงินบางส่วนลงจากการปรบัลดอตัราเงินน าส่งเขา้กองทุนฟ้ืนฟูฯ (FIDF) 

นอกจากน้ี มาตรการพักหน้ีทั้งเงินตน้และดอกเบ้ียกบัสินเช่ือ SMEs และรายยอ่ยในกรอบประมาณ 

3-6 เดือน น่าจะท าใหร้ายไดด้อกเบ้ียรบัตั้งแต่ในไตรมาส 2/2563 ลดลงตามขนาดของสินเช่ือท่ีเขา้

ร่วมโครงการ ยกตัวอยา่งเช่น การเล่ือนก าหนดช าระหน้ีทั้งเงินตน้และดอกเบ้ียออกไปเป็นการทัว่ไป

ส าหรบั SMEs ท่ีเป็นลูกหน้ีปกติท่ีมีวงเงินสินเช่ือไม่เกิน 100 ลา้นบาท จะมีผลกระทบต่อรายได้

ดอกเบ้ียไม่น้อยกวา่ 1 ใน 4 ของรายไดด้อกเบ้ียรบัเฉล่ียในแต่ละไตรมาส นอกจากน้ียงัมีผลจากการ

พกัช าระหน้ีจากพอรต์สินเช่ืออ่ืนๆ และรายไดด้อกเบ้ียรบัท่ีจะต า่ลงจากการปล่อย Soft Loan ตาม

โครงการท่ีรว่มมือกบัภาครฐั นัน่หมายความวา่ แมสิ้นเช่ืออาจจะยงัไม่หดตวัในระยะอนัใกล ้แต่ก็จะไม่

สรา้งรายไดด้อกเบ้ียรบัตามสภาวะท่ีควรจะเป็น 

 

อยา่งไรก็ตาม การผ่อนปรนมาตรการจดัชั้นหน้ีของ ธปท. น่าจะช่วยบรรเทาผลกระทบจากการไหลตก

ชั้นของสินเช่ือมาสู่สินเช่ือดอ้ยคุณภาพท่ีจะมีผลต่อเน่ืองมายงัค่าใชจ้่ายในการตั้งส ารองฯ แต่เพื่อเป็นการ

รบัมือกบัคุณภาพสินเช่ือในเชิงรุก คาดว่า ธ.พ. ไทยหลายแห่งอาจยงัคงมีแนวทางการตั้งส  ารองในเชิงรุก

ต่อเน่ือง เพ่ือใหม้ัน่ใจวา่มีความสามารถท่ีเพียงพอในการรองรบัปัญหาคุณภาพหน้ีในปีถัดๆ ไป โดยเฉพาะเม่ือ

ส้ินสุดมาตรการผ่อนปรนของ ธปท. ซ่ึงปัจจยัน้ีเอง จะเป็นหน่ึงในตัวแปรส าคัญท่ีกดดันผลประกอบการของ

ระบบธ.พ. ไทยในช่วงคร่ึงปีหลงั และอาจท าใหแ้มว่้าการประคองผลการด าเนินงานในไตรมาส 2/2563 

จะมีความท้าทายกว่าไตรมาสแรก แต่อาจยังไม่ใช่จุดต า่สุดของผลประกอบการในปีน้ีเช่นกัน 

เช่นเดียวกบัการติดตามปัจจยัดา้นการควบคุมการระบาดของไวรสั COVID-19 วา่จะยืดเยื้ อออกไปเพียงใด ซ่ึง

จะมีผลต่อรายไดจ้ากธุรกิจหลกัของธนาคารทั้งรายไดจ้ากการปล่อยสินเช่ือและรายไดค้่าธรรมเนียม 

กระน้ันก็ดี ดว้ยฐานทุนท่ีเขม้แข็ง โดยอตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรพัยเ์ส่ียง หรือ BIS Ratio ณ ส้ินปี 

2562 อยู่ท่ี 19.3% ซ่ึงสูงกว่าเกณฑ์ท่ีก าหนด อัตราส่วนเงินส ารองท่ีมีต่อสินเช่ือดอ้ยคุณภาพ หรือ NPL 

Coverage Ratio ณ ส้ินไตรมาส 1/2563 ก็คาดวา่จะอยูใ่นระดับสูงท่ีกวา่ 134% สถานะสภาพคล่องท่ีอยูใ่น

เกณฑดี์ รวมถึงการบริหารความเส่ียงท่ีระมดัระวงั ท าใหค้าดวา่ระบบธ.พ. ไทยสามารถรบัมือกบัภาวะถดถอย

ทางเศรษฐกิจในรอบน้ี และยงัคงยืนหยดัในการท าหน้าท่ีเป็นตัวกลางทางการเงิน และการช่วยเหลือลกูคา้ให้

ผ่านพน้วกิฤตในครั้งน้ีไปดว้ยกนัได ้
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ประมาณการผลประกอบการไตรมาส 1/2563 ของระบบธนาคารพาณิชยไ์ทย 

ประเมินจากขอ้มูลตามมาตรฐานบญัชีเดิม ก่อน TFRS9 

% YoY 1Q-2562 4Q-2562 1Q-2563f ปัจจยั / ประเด็นส าคญั 

ก าไรสุทธิของระบบ

ธ.พ.ไทย 
12.2% 18.4% -28% ถึง -25%  

ก าไรสุทธิถูกกดดัน เน่ืองจากสภาวะแวดล้อมทาง

เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ มีผลกระทบต่อรายไดจ้ากธุรกิจ

หลกัของธนาคารพาณิชยใ์นเกือบทุกดา้น  
5.263   

หม่ืนลา้นบาท 

5.331  

หม่ืนลา้นบาท 

3.79-3.95 

หม่ืนลา้นบาท 

อตัราผลตอบแทน

สินทรพัยท่ี์ก่อใหเ้กิด

รายไดสุ้ทธิ (NIM) 

2.93% 2.74% 2.67-2.70% 

NIM ไตรมาส 1/63 ขยบัลงจากตามการทยอยปรบัลด

อตัราดอกเบ้ียเงินกูข้องธ.พ.  

อตัราการเติบโตของ

สินเชื่อ (% YoY) 5.4% 2.3% 2.2-2.5% 

สินเช่ือเผชิญขอ้จ ากัดในการเติบโต ตามสัญญาณท่ี

อ่อนแอของเศรษฐกิจ แมแ้รงกดดันจากการช าระคืน

หน้ีจะไมม่ากเท่ากบัไตรมาสแรกปี 2562 

อตัราการเติบโตของ

เงินฝาก 3.6% 3.9% 3.7-3.9% 

เงินฝากทรงตัว-ขยบัขึ้ นเล็กน้อย เพราะเป็นแหล่งพัก

เงินท่ีปลอดภัย แมจ้ะมีการปรับลดดอกเบ้ียเงินฝาก

ประจ าบางประเภทลง 

สดัส่วน NPL ต่อ

สินเชื่อรวม*  

(ระบบธ.พ.ไทย+สาขาธ.พ. 

ต่างประเทศ) 

2.94% 2.98% 3.25-3.45% 

ปัญหาคุณภาพสินเช่ือเผชิญแรงกดดันมากขึ้ น ตาม

ภาวะเศรษฐกิจ 

ท่ีมา: ธปท. คาดการณผ์ลประกอบการไตรมาส 1/2563 โดยศนูยว์ิจยักสิกรไทย   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

------------------------------------  
Disclaimer 

 รายงานวจิยัฉบบัน้ีจดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าข้ึนจากแหล่งขอ้มลูต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มอิาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเชื่อถือ หรือความสมบรูณ์เพื่อใช้

ในทางการคา้หรือประโยชน์อื่นใด บริษัทฯ อาจมกีารเปล่ียนแปลงปรบัปรุงขอ้มลูไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบล่วงหน้า ทั้งน้ีผูใ้ชข้อ้มลูตอ้งใชค้วามระมดัระวงัในการใชข้อ้มลู

ต่างๆ ดว้ยวิจารณญาณของตนเองและรบัผิดชอบในความเส่ียงเองทั้งส้ิน บริษัทฯ จะไมร่บัผิดต่อผูใ้ชห้รือบุคคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ขอ้มลูดงักล่าว ขอ้มลูในรายงานฉบบัน้ีจงึ

ไมถื่อวา่เป็นการใหค้วามเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทั้งส้ิน 


