
 

 

 
 
 

 
 

 
 

 

จากการท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ได้เปิดเผยถึงมาตรการเพ่ิมเติมเพ่ือช่วยเหลือ

ผูป้ระกอบการภาคเอกชน โดยเฉพาะธุรกิจ SMEs ซ่ึงก าลังรบัมือกับสภาพแวดลอ้มในการด าเนินธุรกิจท่ีไม่

เป็นปกติ และยงัมีความเส่ียงมากขึ้ นตามความรุนแรงของสถานการณ์การแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 

น้ัน ศูนยวิ์จยักสิกรไทยไดร้วบรวมประเด็นส ำคญั และมีมุมมองตอ่มำตรกำรรอบใหม่ ดงัน้ี 
 

 4 มำตรกำรเพิ่มเติม...เนน้เสริมสภำพคล่องผูป้ระกอบกำร ดูแลเสถียรภำพตลำดตรำสำรหน้ีเอกชน 

เพ่ือลดผลกระทบทำงเศรษฐกิจจำกโควิด-19 

เม่ือวนัท่ี 7 เม.ย. 2563 ธปท. ประกาศมาตรการทางการเงินเพ่ิมเติม ซ่ึงโดยหลกัๆ แลว้จะเป็น

การบรรเทาปัญหาสภาพคล่องและเสริมสภาพคล่องระยะสั้น ใหก้ับผูป้ระกอบการ SMEs ซ่ึงก าลังไดร้บั

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 ท่ีมีแนวโน้มรุนแรงและตอ้งใชเ้วลาอีกระยะในการ

คล่ีคลายสถานการณ์ นอกจากน้ี ธปท. ยงัมีมาตรการดูแลเสถียรภาพของตลาดตราสารหน้ีเอกชนเพ่ิมเติม 

เพ่ือใหช้่องทางการระดมทุนผ่านการออกหุน้กูข้องบริษัทท่ีมีคุณภาพยงัท างานไดต่้อเน่ือง 
 

มำตรกำรธปท.
1
 สรุปสำระของมำตรกำร และเง่ือนไข ผลประโยชนท่ี์คำดหวงั 

กำรเล่ือนก ำหนดกำร

ช ำระหน้ีส ำหรบัธุรกิจ 

SMEs 

 เป็น SMEs ท่ีมีวงเงินสินเช่ือกบัธนาคารและสถาบนัการเงินเฉพาะกิจ 

แต่ละแหง่ไมเ่กิน 100 ลา้นบาท โดยไดร้บัสิทธ์ิเป็นการทัว่ไป  

 เล่ือนก าหนดการช าระหน้ี ทั้งเงินตน้และดอกเบ้ีย เป็นเวลา 6 เดือน   

 บรรเทาปัญหาสภาพคล่อง

ชัว่คราวใหก้บั SMEs 

กำรสนบัสนุนสินเช่ือ

ใหม่ ดอกเบ้ียต ำ่ (Soft 

Loans) ส ำหรบัธุรกิจ 

SMEs 

วงเงินโครงการ 5 แสนลา้น

บาท ระยะเวลา 2 ปี
2
 

 เป็น SMEs ท่ีมีวงเงินสินเช่ือกบัธนาคารไม่เกิน 500 ลา้นบาท และมี

สถานะผ่อนช าระปกติ (ไม่เป็น NPL) ณ ธ.ค. 62 และไม่ใช่บริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย ์

 ธปท.จัดสรรซอฟท์โลนใหก้ับธนาคารในอัตราดอกเบ้ีย 0.01% 

เพ่ือใหธ้นาคารจัดสรรสินเช่ือดอกเบ้ียผ่อนปรนท่ี 2% ต่อปี ส าหรบั 

SMEs ท่ีด าเนินธุรกิจในประเทศ 

 วงเงินขอกูสิ้นเช่ือเพ่ิมเติมของ SMEs น้ี ตอ้งไมเ่กิน 20% ของยอดหน้ี

คงคา้งเดิมท่ีมีกบัสถาบนัการเงิน ณ ธ.ค. 2562 

 กำรเบิกใชแ้ละกำรอนุมัติวงเงินสินเช่ือเพิ่มเติมส ำหรับ SMEs 

ในช่วงหลังจำกน้ี ยงัคงข้ึนอยู่กับหลำยเง่ือนไข โดยเฉพำะขอ้มูล

และกำรประเมินควำมเสี่ยงของผูกู้ ้

 ช่วยเสริมสภาพคล่อง ให้กับ 

SMEs ซ่ึงอาจช่วยเพ่ิมโอกาสใน

การรักษาต าแหน่งงานใหก้ับ

ลูกจา้งของกิจการ 

                                                                                 
1
 พรอ้มกนัน้ี ธปท. ไดผ่้อนปรนเกณฑก์ารบริหารสภาพคล่องชัว่คราวเพื่อใหธ้นาคารสามารถช่วยเหลือสนับสนุนสภาพคล่องใหลู้กหน้ีไดอ้ย่างเต็มท่ีมากขึ้ น   

2
 กระทรวงการคลงัชดเชยความเสียหายบางส่วน ไม่เกิน 60-70% ของสินเชื่อท่ีปล่อยเพิ่ม กรณีท่ีหน้ีกลายเป็นหน้ีเสียเมื่อส้ินสุดระยะเวลา 2 ปี   

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 26 ฉบบัที่ 3859 

วนัท่ี 8 เมษายน 2563 

 

ธปท. ออกมำตรกำรช่วยภำคเอกชนสูโ้ควิด-19... 

หวงับรรเทาปัญหาสภาพคล่องของผูป้ระกอบการ 
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มำตรกำรธปท.
1
 สรุปสำระของมำตรกำร และเง่ือนไข ผลประโยชนท่ี์คำดหวงั 

มำตรกำรเสริมสภำพ

คล่องเพื่อดแูล

เสถียรภำพตลำดตรำ

สำรหน้ีภำคเอกชน 

วงเงินมาตรการ 4 แสนลา้น

บาท  

 จัดตั้ งกองทุนเสริมสภาพคล่องตลาดตราสารหน้ีภาคเอกชน   

(BSF) เพ่ือเป็นแหล่งเงินส ารองชัว่คราว 

 กองทุน BSF ซ้ือตราสารหน้ีท่ีออกโดยบริษัทท่ีมี คุณภาพดีท่ีมี

ก าหนดไถ่ถอนในช่วงปี 2563–2564  

 เงื่อนไขส ำคญั ของบริษัทที่ขอควำมช่วยเหลือจำกกองทุน BSF  

1) บริษัทจะตอ้งมีการระดมทุนจากแหล่งเงินทุนอ่ืนๆ อาทิ สินเช่ือ

และการเพ่ิมทุน ไม่ต า่กวา่คร่ึงหน่ึงของวงเงินหุน้กูท่ี้ครบ

ก าหนดไถ่ถอน  

2) อตัราดอกเบ้ียท่ีจ่ายใหก้บักองทุน BSF จะตอ้งสูงกวา่อตัราใน

ตลาด  

3) หลกัประกนัของตราสารหน้ีท่ีกองทุน BSF ลงทุนตอ้งไม่ดอ้ย

กวา่หลกัประกนัท่ีใหแ้ก่ผูถื้อตราสารหน้ีอ่ืน  

 ประเด็นที่ตอ้งติดตำม อยูท่ี่สถำนกำรณท์ี่ควำมเสี่ยงทำงเศรษฐกิจ 

ทีย่งัเป็นอุปสรรคในกำรฟ้ืนควำมเช่ือมัน่ของตลำดและนักลงทุน 

 ช่วยใหก้ารระดมทุนของกิจการ

ท่ีมีคุณภาพดี มีความราบรื่น  

 บรรเทาผลกระทบท่ีอาจเกิดขึ้ น
จากความผันผวนของตลาด

การเงิน และดูแลเสถียรภาพ

ของระบบการเงิน 

ลดเงินน ำสง่ FIDF ของ

สถำบนักำรเงิน 

เป็นระยะเวลา 2 ปี 

 ลดอัตราน าส่งเงินสมทบกองทุนฟ้ืนฟูฯ (FIDF) ลงมาท่ี 0.23% จาก

เดิม 0.46% ของฐานเงินฝาก  

 บรรเทาภาระต้น ทุนให้กับ

สถาบันการเงิน หลังจากท่ีมี

ภาระในการใหค้วามช่วยเหลือ

ลูกคา้ท่ีประสบปัญหา 

ท่ีมา: ธปท. รวบรวมโดยศูนยว์จิยักสิกรไทย  
 

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย มองว่ำ มำตรกำรดงักล่ำวถือว่ำมีกรอบมูลค่ำขนำดใหญเ่ขำ้ใกลร้ะดบั 1 ลำ้นลำ้น

บำท ขณะท่ีควำมรวดเร็วของกำรผลกัดนัมำตรกำรต่ำงๆ ในทำงปฏิบติันั้น อำจแปรผนัตำมเง่ือนไข

ของแตล่ะมำตรกำร รวมถึงบรรยำกำศเศรษฐกิจในภำพรวม กล่าวคือ 

o มำตรกำรสินเช่ือดอกเบ้ียต ำ่ (Soft Loans) ส ำหรับธุรกิจ SMEs หากพิจารณาจากในทางทฤษฎี 

และประเมินบนวงเงินสินเช่ือเพ่ิมเติมส าหรบัลูกคา้ SMEs โดยเฉล่ียท่ีประมาณ 1.5 ลา้นบาทต่อราย 

จะมีจ านวน SMEs ไดร้ับความช่วยเหลือจากโครงการน้ีประมาณ 3.3 แสนราย อันจะท าใหธุ้รกิจ 

SMEs จ านวนไม่น้อย มีสภาพคล่องไปต่อลมหายใจทางธุรกิจ ซ่ึงรวมถึงการรกัษาสภาพการจา้งงาน

ใหก้บัลูกจา้งบางส่วนดว้ย
3 
 

อย่ำงไรก็ดี ควำมคืบหนำ้ของกำรเบิกใชแ้ละกำรอนุมัติวงเงินสินเช่ือเพิ่มเติมในทำง

ปฏิบติั ยงัข้ึนอยูก่บัอีกหลำยเง่ือนไขดว้ยเช่นกนั ทั้งควำมพรอ้มของลกูหน้ี และควำมสำมำรถใน

กำรรบัส่วนสูญเสียจำกกำรปล่อยสินเช่ือเพิ่มของธนำคำรพำณิชยแ์ตล่ะแห่งท่ีแตกตำ่งกนั โดยฝั่ง

ลูกหน้ีจะไดสิ้นเช่ือเพ่ิมหรือไม่ หรือมากน้อยเพียงใด ย่อมขึ้ นอยู่กับ ความจ าเป็นท่ีแทจ้ริงเชิงธุรกิจ 

ประวติัและขอ้มูลเครดิตต่างๆ วงเงินสินเช่ือเดิมของกิจการแต่ละราย ตลอดจนความสามารถในการ

ช าระหน้ีคืนในอนาคต ขณะท่ี ฝั่งธนาคารพาณิชย ์ก็จะตอ้งประเมินความสามารถในการรบัมือกบัส่วน

สูญเสีย แมว้่าจะมีกระทรวงการคลังช่วยรบัในบางส่วนในกรณีท่ีสินเช่ือเสริมสภาพคล่องปล่อยใหม่

ดงักล่าวกลายเป็นสินเช่ือดอ้ยคุณภาพในระหวา่งช่วงระยะเวลาของมาตรการ เช่นเดียวกบัความพรอ้ม

                                                                                 
3
 และช่วยประคองการจา้งงานไดป้ระมาณ 4.5-6.8 แสนต าแหน่ง บนสมมติฐานท่ีธุรกิจ SMEs จา้งงานในอตัรา 30%-50% จากเดิม 
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ดา้นเงินกองทุนในการรองรบัสถานการณ์เศรษฐกิจระยะน้ี รวมถึงสินเช่ือปล่อยใหม่ภายใตโ้ครงการท่ี

ยงัมีส่วนหน่ึงท่ีตอ้งน าไปค านวณเป็นสินทรพัยเ์ส่ียงดว้ย 

o ในส่วนของกองทุนเสริมสภำพคล่องตลำดตรำสำรหน้ีภำคเอกชน  (BSF) นั้น ศูนยว์ิจยักสิกรไทย 

มองว่า แมก้ลไกการท างานของกองทุน BSF ถูกออกแบบมาเพ่ือช่วยลดปัญหาการระดมทุนเพ่ือ 

Rollover หุน้กูท่ี้ครบก าหนดไถ่ถอนของบริษัทท่ีมีคุณภาพ ซ่ึงจนถึงส้ินปี 2563 จะมีหุน้กูร้ะยะยาว

ดังกล่าว (ไม่นับรวมหุน้กูข้องธนาคาร) อีกประมาณ 4.63 แสนลา้นบาท แต่ควำมส ำเร็จในกำร

ระดมทุนใหม่ หรือ Rollover หุน้กูด้งักล่ำว ยงัข้ึนกับควำมสำมำรถของกิจกำรหรือบริษัทในกำร

ระดมทุนดว้ยตนเองใหถึ้งจ  ำนวนก่ึงหน่ึงของจ  ำนวนตรำสำรหน้ีท่ีครบก ำหนดไถ่ถอนตำมเกณฑ์

ของกองทุน BSF ตั้งเง่ือนไขไว ้ซ่ึงถือเป็นประเด็นท่ียงัตอ้งติดตาม ท่ามกลางสถานการณ์เศรษฐกิจท่ี

ยงัมีความไม่แน่นอนสูง อาจส่งผลกระทบทั้งรายไดข้องกิจการ และความตอ้งการลงทุนของนักลงทุน

ในระยะน้ี ขณะท่ีผูล้งทุนควรตระหนักว่ำกลไกของ BSF ไม่ไดถู้กออกแบบมำใหเ้ป็นกลไกค ้ำ

ประกันควำมเส่ียงจำกกำรลงทุนหุน้กู ้ดังน้ัน นักลงทุนน่าจะยงัคงพิจารณาแนวโน้มการด าเนินการ

จากปัจจยัพ้ืนฐานของกิจการและปัจจยัแวดลอ้มทางธุรกิจอ่ืนๆ ดว้ย เพ่ือใหม้ัน่ใจวา่สามารถรบัความ

เส่ียงจากการลงทุนดงักล่าวได ้ 

o ส ำหรบักำรช่วยลดภำระเงินน ำส่งกองทุนฟ้ืนฟูฯ และกำรผ่อนคลำยหลกัเกณฑอ่ื์นๆ ไดแ้ก่ การ

ผ่อนเกณฑ์การด ารงอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพคล่อง (Liquidity Coverage Ratio: LCR) ใหต้ า่กว่า 

100% เป็นการชัว่คราว รวมถึงการปรับการค านวณน ้ าหนักความเส่ียงของลูกหน้ีท่ีเขา้รับความ

ช่วยเหลือจากมาตรการ ธปท. คงมีผลในกำรช่วยแบ่งเบำภำระใหก้ับสถำบันกำรเงิน โดยหาก

ยกตัวอย่างการปรับลดเงินน าส่งเขา้ FIDF ในครั้งน้ี จะช่วยท าใหต้น้ทุนของสถาบันการเงินลดลง

ประมาณ 30,000 ลา้นบาทต่อปี ในภาวะท่ีรายรบัดอกเบ้ียและค่าธรรมเนียมต่างๆ หดหายไปจาก

การเดินหน้าโครงการพักช าระหน้ีและปรบัโครงสรา้งหน้ีใหก้ับภาคธุรกิจและครวัเรือน รวมถึงภาระ

เพ่ิมเติมจากมาตรการต่างๆ ในรอบน้ีและท่ีอาจมีตามมาอีกในอนาคต 

โดยภำพรวมแลว้ มาตรการท่ี ธปท. ออกมาสะทอ้นถึงความพยายามและความตั้งใจของทางการท่ีจะ

แกไ้ขปัญหาใหต้รงจุด โดยมุ่งเน้นการช่วยเสริมสภาพคล่องของระบบการเงินไทย ควบคู่ไปกับการพลิกฟ้ืน

ความเช่ือมัน่ของตลาดการเงิน เพ่ือใหก้ลไกการท างานของระบบการเงินยงัสามารถเดินหน้าต่อไปไดต้ามปกติ 

กระนั้นก็ดี ปัจจยัส ำคัญท่ีจะก ำหนดผลสมัฤทธ์ิของมำตรกำรท่ีเพ่ิงออกมำในครั้งน้ี คือ สถำนกำรณก์ำร

แพร่ระบำดของไวรัสโควิด-19 ทั้งในและต่ำงประเทศ อันจะท ำใหม้องเห็นภำพแนวโนม้เศรษฐกิจ

หลังจำกน้ีชัดเจนข้ึน และมีผลต่อเน่ืองมำยงัควำมเช่ือมัน่ของตลำดและนักลงทุน รวมถึงกำรประเมิน

แนวโนม้ธุรกิจและควำมสำมำรถในกำรช ำระหน้ีของกิจกำร โดยในกรณีท่ีการควบคุมการระบาดของไวรสัฯ 

เร่ิมมีแนวโน้มท่ีดีขึ้ น ก็ย่อมจะท าใหม้าตรการเสริมสภาพคล่องใหผู้ป้ระกอบการของทางการไทยในรอบน้ี มี

ความคืบหน้าและมีการใช้เม็ดเงินโครงการท่ีเต็มเม็ดเต็มหน่วยมากขึ้ น สุดท้ายแล้ว ก็คงจะส่งผลดีต่อ

ประสิทธิผลในการฟ้ืนกลไกทางการเงินใหก้ลบัสู่ปกติไดอ้ยา่งรวดเร็วสมดงัเจตนารมณ์ท่ีตั้งไว ้

 

------------------------------------ 
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพื่อเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ที่น่าเชื่อถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเชื่อถอื หรือความสมบรูณ์เพื่อใช้
ในทางการค้าหรือประโยชน์อื่นใด บริษัทฯ อาจมีการเปลีย่นแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วย
วิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสีย่งเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไม่รับผิดต่อผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสยีหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้งึไม่ถือว่าเป็น
การให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสนิใจทางธุรกิจ แต่อย่างใดทัง้สิน้ 


