
 

 

 
 
 

 
 

 
 

 

 ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายนอกรอบ ตอกย ้าความกังวลว่า 

เศรษฐกิจสหรฐัฯ มีแนวโนม้เผชิญความเส่ียงมากข้ึน จากการแพร่ระบาดอย่างต่อเน่ืองของไวรัส 

COVID-19  

 เฟดมีมติอยา่งเป็นเอกฉนัทใ์หป้รบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลง 0.50% มาท่ีกรอบ 1.00-1.25% ใน

การประชุมนัดฉุกเฉินเม่ือวนัท่ี 3 มี.ค. 2563 ซ่ึงสะทอ้นว่า เฟดปรบัมุมมองท่ีมีต่อเรื่องผลกระทบจาก

การระบาดของ COVID-19 ต่อการใชจ้า่ยของภาคครวัเรือน-ภาคธุรกิจ และภาพรวมของเศรษฐกิจ

สหรฐัฯ
1
 ไปใน “เชิงลบ””มากข้ึน จึงท าใหไ้ม่สามารถรอเวลาจนถึงรอบการประชุมนโยบายการเงิน

ตามปกติซ่ึงมีก าหนดจะจดัข้ึนในช่วง 2 สัปดาหห์ลังจากน้ีได ้อย่างไรก็ดี ศูนยว์ิจยักสิกรไทย มองว่า 

ยงัคงตอ้งติดตามการส่งสญัญาณของเฟด และการเปิดเผยตวัเลขประมาณการเศรษฐกิจสหรฐัฯ ชุดใหม่ใน

การประชุมตามวาระปกติของเฟดวนัท่ี 17-18 มี.ค. ท่ีจะถึงน้ีอยา่งใกลชิ้ด เพราะขอ้มลูดังกล่าวจะบ่งช้ีถึง

การประเมินระดับความเส่ียงและขนาดความรุนแรงของผลกระทบจาก COVID-19 ท่ีมีต่อแนวโน้ม

เศรษฐกิจสหรฐัฯ และเศรษฐกิจโลกในระยะขา้งหน้า  

 ศูนยวิ์จยักสิกรไทย ประเมินว่า สญัญาณผ่อนคลายทางการเงินของเฟด และธนาคารกลางหลายๆ 

ประเทศในระยะน้ี
2
 เป็นเพียงขั้นแรกๆ ของการใชน้โยบายการเงินแบบผ่อนคลาย เพื่อช่วยจ  ากัด

ความเส่ียงจากการระบาดของไวรสั COVID-19 ท่ียงัมีแนวโนม้ท่ีจะทวีความรุนแรงมากข้ึน และอาจ

ท าใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจของหลายๆ ประเทศเผชิญความเส่ียงท่ีจะหยุดชะงัก หรือหดตัวลงต่อเน่ือง

ในช่วงไตรมาสท่ี 2/2563 โดยภายใตส้ถานการณ์ดังกล่าว ยอ่มมีผลกระทบท าใหก้ารฟ้ืนคืนบรรยากาศ

ความเช่ือมัน่ยงัคงเป็นเร่ืองยาก และการกลับเขา้สู่ภาวะปกติอย่างเต็มท่ีของเศรษฐกิจจีน ซ่ึงเป็นตลาด

ส่งออกท่ีส าคญัของหลายประเทศและเศรษฐกิจโลกในภาพรวม อาจตอ้งใชร้ะยะเวลาท่ีนานมากขึ้ น 

 ระดบัความเส่ียงจากการแพร่ระบาดของไวรสั COVID-19 ในระยะขา้งหนา้ ท าใหย้งัตลาดการเงิน

ประเมินว่า เฟดยงัมีความจ  าเป็นตอ้งปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงอีกอย่างนอ้ย 0.50% ภายใน

ช่วงท่ีเหลือของปีน้ี ขณะท่ีตลาดสญัญาอตัราดอกเบ้ียล่วงหน้า เร่ิมสะทอ้นโอกาสประมาณ 9% ท่ีจะเห็น

อัตราดอกเบ้ียนโยบายของเฟดกลับไปอยู่ในกรอบ 0.00-0.25% ในกรณีท่ีการระบาดของ COVID-19 

รุนแรงในวงกวา้ง และกระจายตวัไปยงัหลายๆ ประเทศมากขึ้ น  

                                                                                 
1
 การใชจ้่ายของภาคครวัเรือนและการลงทุนของภาคเอกชนมีสดัส่วนรวมกนัประมาณ 85% ของจีดีพีสหรฐัฯ 

2 ซ่ึงรวมถึง ธนาคารกลางหลายแห่งในเอเชีย-แปซิฟิก อาทิ ธนาคารกลางจีน ธนาคารกลางอินโดนีเซีย ธปท. ธนาคารกลางมาเลเซีย และธนาคาร

กลางออสเตรเลีย 

ECONOMIC BRIEF 
ปีที่ 25 ฉบบัท่ี 3852 

วนัท่ี 4 มีนาคม 2563 

 

เฟดประชุมฉุกเฉิน ลดดอกเบ้ียลง 0.50%  

มาท่ีกรอบ 1.00-1.25%...ยงัมีโอกาสลดต่อเพื่อสกดัความเส่ียงโควิด-19 

 



 

 

2 ECONOMIC BRIEF 

  ส าหรบัประเทศไทยนั้น แนวโน้มท่ีอ่อนแอของเศรษฐกิจไทย และผลกระทบท่ีมากขึ้ นตาม

ระยะเวลาการระบาดของ COVID-19 ต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจภายในประเทศ โดยเฉพาะธุรกิจท่องเท่ียว

และธุรกิจท่ีเก่ียวเน่ือง ท าใหศู้นยวิ์จยักสิกรไทย ประเมินว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน หรือกนง. 

มีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายการเงินของไทย (จากปัจจุบันท่ี 1.00%) ลงอย่างนอ้ย 

0.25% ในรอบการประชุมวันท่ี 25 มี.ค. 2563 น้ี ซ่ึงคาดว่า การปรบัลดอัตราดอกเบ้ียดังกล่าวจะ

ส่งผลต่อเน่ืองใหอ้ัตราดอกเบ้ียของตลาดการเงินและอัตราดอกเบ้ียเงินกูข้องธนาคารพาณิชยท์ยอยปรบั

ลดลงตามอีกครั้ง ซ่ึงจะช่วยลดภาระตน้ทุนทางการเงินลงได้ระดับหน่ึงในระหวา่งท่ีมาตรการทางการคลงั 

และมาตรการใหค้วามช่วยเหลือดา้นต่างๆ ของภาครัฐและภาคเอกชนก าลังลงไปสู่ผูป้ระกอบการภาค

ธุรกิจและครวัเรือนท่ีไดร้บัผลกระทบ 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 

 
 
------------------------------------  
Disclaimer 
 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูต่างๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แต่บริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความ
สมบรูณ์เพื่อใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ ใช้ข้อมลูต้องใช้ความ
ระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูต่างๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมรั่บผิดตอ่ผู้ ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้
ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธุรกิจ แต่อยา่งใดทัง้สิน้ 


