
 

 

 
 

 
 

 
 
  

 

 หลงัจากท่ีการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ในวันท่ี 5 กุมภาพันธ์ 2563 น ามาสู่การลดอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายลง 0.25% มาท่ี 1.00% อนัเป็นระดบัต ่าสดุเป็นประวตัิการณ์นัน้ ธนาคารพาณิชย์ไทยขนาดใหญ่ก็ได้น า
ร่องปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินกู้  MRR และ MLR ตาม ทัง้นี ้ทิศทางดอกเบีย้ในประเทศท่ีลดลงดงักล่าว คงมีผลช่วยเสริมทพั
กบัมาตรการผ่อนคลายทางการคลงัต่างๆ ท่ีทางการทยอยบงัคบัใช้ตัง้แต่ต้นปี เพ่ือบรรเทาผลกระทบจากการชะลอตวัของ
เศรษฐกิจตอ่ประชาชนและภาคสว่นธุรกิจตา่งๆ ท่ีถกูซ า้เติมจากการระบาดของไวรัสโคโรนา ขณะท่ี ส ำหรับผลกระทบต่อ
ธนำคำรพำณิชย์นัน้ กำรปรับลดอัตรำดอกเบีย้ลักษณะดังกล่ำว ย ำ้ภำพที่สถำนกำรณ์ผลประกอบกำรไตรมำส 
1/2563 จะอยู่ภำยใต้หลำยแรงกดดัน โดยเฉพาะเมื่อธนาคารพาณิชย์ท่ีเหลือทยอยประกาศปรับลดอัตราดอกเบีย้
เพ่ิมเติม ดังนี ้
 

 ลดดอกเบีย้กู้...ผลกระทบทำงตรงต่อรำยได้ดอกเบีย้ 
 แม้ในรอบนี ้ธนาคารพาณิชย์ไทยจะมีการปรับลดอัตราดอกเบีย้เงินฝากออมทรัพย์ (ลดลง 0.10-0.25%) และ
ประจ า (ลดลง 0.05-0.25%) ส าหรับนิติบคุคลและลกูค้าสถาบนัตา่งๆ ด้วย แตเ่น่ืองจากยงัไมส่ามารถรับรู้ต้นทนุท่ีลดลง
จากการปรับลดอตัราดอกเบีย้เงินฝากประจ าดงักล่าวได้ทนัที ขณะเดียวกนั อตัราดอกเบีย้เงินฝากออมทรัพย์ส าหรับนิติ
บคุคลและสถาบนัตา่งๆ มีสดัส่วนประมาณ 20% ของเงินฝากทัง้หมดเท่านัน้ ดงันัน้ จึงช่วยลดทอนผลจากการปรับลด
อตัราดอกเบีย้เงินให้กู้ ยืมในขนาดท่ีมากกว่า (ลดลง 0.25%) และกระทบพอร์ตสินเช่ือในสดัส่วนท่ีมากกว่า ได้เพียง
ระดบัหนึ่งเท่านัน้ โดยคำดว่ำกำรปรับลดอัตรำดอกเบีย้ในครัง้นีจ้ะส่งผลกระทบต่อส่วนต่ำงอัตรำดอกเบีย้ของ
ระบบธนำคำรพำณิชย์ไทยในไตรมำส 1/2563 ประมำณ 0.03-0.07% ต่อปี หรือคดิเป็นผลกระทบต่อก ำไรสุทธิ
ปี 2563 ประมำณ 2-5% 

 

 คำดสถำนกำรณ์สินเชื่อใหม่ที่ยังอ่อนแอตำมภำวะกำรใช้จ่ำย  อนัท่ีจริงแล้ว สินเช่ือเร่ิมมีสญัญาณการชะลอตัว
กว่าท่ีคาดตัง้แต่ช่วงไตรมาส 2/2562 ท่ีผ่านมา ท าให้สินเช่ือของระบบธนาคารพาณิชย์ท่ีจดทะเบียนในไทยคงปิดปี 
2562 ประมาณ 2.2% ซึง่ต ่ากวา่ประมาณการเดิมท่ี 3.0%  
 เปิดมำในช่วงเดือนแรกของปี 2563 โมเมนตัมของสินเชื่อใหม่ โดยเฉพำะสินเชื่อส ำหรับเอสเอ็มอีที่มี
สัดส่วนถงึรำว 40% ของสินเชื่อทัง้หมด ยังคงอ่อนแอต่อเน่ืองตำมภำวะกำรใช้จ่ำยในประเทศและกำรชะลอ
ตัวของกำรส่งออก อันท ำให้คำดว่ำสินเชื่อ ณ สิน้ไตรมำส 1/2563 จะขยำยตัวมำอยู่ในกรอบประมำณ 2.0%-
2.2% ซึ่ งทรงตัวถึงชะลอลงจำกสิน้ปี 2562 ขณะท่ี ประเภทสินเช่ือท่ียังพอเติบโตได้ จะเป็นสินเช่ือรายย่อย อาทิ 
สินเช่ือเพ่ือท่ีอยู่อาศยัท่ีเน้นกลุ่มลกูค้าท่ียงัมีอ านาจซือ้  ส่วนสินเช่ือท่ีให้กบัลกูค้ารายใหญ่นัน้ แม้จะได้รับอานิสงส์จาก
ความต้องการสินเช่ือของลกูค้ารายใหญ่บางกลุ่ม เพ่ือรองรับโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐท่ีผ่านการประมลูไป
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2 CURRENT ISSUE 

แล้วในปีก่อนหน้า การลงทุนใน 5G หรือขยาย/ควบรวมกิจการ แต่ก็มีโอกาสท่ีจะเผชิญการช าระคืนหนี ้อนัจ ากดัการ
เติบโตของยอดสินเช่ือของลกูค้ากลุม่นีไ้ด้ 

 

 งำนหลักในช่วงนี ้คงอยู่ ที่กำรผลักดันมำตรกำรช่วยเหลือลูกค้ำ เพื่อประคองให้ก้ำวข้ำมสถำนกำรณ์ที่
ยำกล ำบำก โดยในจังหวะท่ีปัจจัยแวดล้อมทางเศรษฐกิจ ท าให้ไม่สามารถคาดหวังการปล่อยสินเช่ือใหม่ (New 
Booking) ได้มากนกันัน้ น า้หนกัของงานจึงไปอยู่ท่ีการดแูลลกูค้าปัจจุบนัให้สามารถรับมือกบัภาวะท่ียอดขายลดและ
รายได้ชะลอ ด้วยการ 1) สนบัสนนุสภาพคลอ่งเพ่ือตอ่ลมหายใจให้กบัลกูค้า ผ่านโครงการสินเช่ือกบัภาครัฐ อาทิ บสย.
และธนาคารเฉพาะกิจของรัฐ   2) ติดตามและปรับปรุงโครงสร้างหนี ้ซึง่น ามาสู่การปรับอตัราดอกเบีย้ให้กบัลกูค้า ปรับ
เทอมหรือระยะเวลาของการช าระหนีใ้ห้เหมาะสมกบัความสามารถในการผ่อนช าระหนีข้องลกูค้าในระยะนี ้ ซึง่สุดท้ำย
แล้ว ก็คงกลับมำมีผลลบบำงส่วนต่อรำยได้ดอกเบีย้รับของธนำคำรพำณิชย์ไทยในไตรมำส 1/2563 เช่นกัน 
แม้ว่าผลกระทบจากการปรับปรุงวิธีคิดค่าธรรมเนียมการช าระหนีก้่อนก าหนด ดอกเบีย้ผิดนัดช าระหนี ้และ
ค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวข้องกับบัตรเดบิตและเอทีเอ็มท่ี ธปท.ประกาศไว้ช่วงต้นปี 2563 อาจลดลงกว่าท่ีคาดไว้เดิม 
เน่ืองจากประเดน็การปรับวิธีคิดดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนีท่ี้มีผลกระทบมากสดุนัน้ ได้ถูกเลื่อนออกไป เพ่ือรอความพร้อม
ของการปรับปรุงตวัระบบ ให้สามารถค านวณการคิด/ตดัดอกเบีย้ผิดนดัช าระหนีด้งักล่าว ให้สอดคล้องกบัรายละเอียด
ของแนวปฏิบตัิของ ธปท.ได้ 
 กระนัน้ก็ดี จำกผลกระทบของกำรแพร่ระบำดของไวรัสโคโรนำต่อกำรท่องเที่ยวและธุรกิจที่เกี่ยวข้อง 
ท ำให้คำดว่ำเอน็พีแอลของระบบธนำคำรพำณิชย์ (ไทยและสำขำธนำคำรพำณิชย์ต่ำงประเทศ) มีโอกำสขยับ
ขึน้ในไตรมำส 1/2563 เข้ำหำระดับ 3.05-3.10% จาก 2.98% ณ สิน้ปี 2562 ซึง่จะมีผลให้ธนาคารพาณิชย์หลาย
แห่งอาจยงัเลือกคงระดบัการตัง้ส ารองหนีด้้อยคณุภาพในระดบัสงูตอ่เน่ือง 

 

  โดยสรุป แม้มองออกไปในไตรมาสแรกของปี ธนาคารพาณิชย์คงต้องเผชิญโจทย์หินหลายประการ ทัง้การลด
ดอกเบีย้ การชะลอตวัของสินเช่ือ ปัญหาคณุภาพหนี ้และการช่วยเหลือลกูค้าท่ีเผชิญปัญหาเศรษฐกิจในมิติต่างๆ ซึง่ล้วน
แล้วแตส่ง่ผลกระทบตอ่ผลประกอบการทัง้ทางตรงและทางอ้อม แตด้่วยบทบาทการเป็นตวักลางทางการเงินหลกัของระบบ
เศรษฐกิจไทย จึงถือเป็นกลไกส าคญัท่ีจะส่งผ่านนโยบายอตัราดอกเบีย้ต ่าของทางการ รวมถึงมีบทบาทในการช่วยเหลือ
ลกูค้าในยามท่ีประสบปัญหา เพ่ือให้ทกุฝ่ายสามารถก้าวข้ามช่วงของภาวะท่ียากล าบากนีไ้ปด้วยกนั  
  นอกจากนี ้แม้วา่เศรษฐกิจไทยจะเผชิญความเสี่ยงเฉพาะหน้า โดยเฉพาะการแพร่ระบาดของไวรัสโคโรน่า ข้างต้น 
แต่ด้วยสถานะของระบบธนาคารพาณิชย์ท่ีแข็งแกร่ง ไม่ว่าจะเป็นอัตราส่วนค่าเผ่ือส าหรับหนีด้้อยคุณภาพ  (NPL 

Coverage Ratio) ท่ีสงูกวา่ 1.4 เท่าของหนีด้้อยคณุภาพทัง้หมด อตัราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์เสี่ยงท่ีสงูถึง 19.2%1 ณ 
สิน้ปี 2562 รวมถงึสภาพคลอ่งท่ียงัอยู่ในระดบัสงู ท าให้มัน่ใจว่าระบบการเงินไทยยงัคงแข็งแกร่งและมีความสามารถท่ีจะ
รองรับความเสี่ยงตา่งๆ ทัง้ท่ีปรากฏขึน้แล้วและอาจเกิดขึน้ในอนาคตได้อย่างมีประสิทธิภาพ  
-------------------------------------------------------- 

Disclaimer 

 รายงานวิจยัฉบบันีจ้ดัท าเพ่ือเผยแพร่ทัว่ไป โดยจดัท าขึน้จากแหลง่ข้อมลูตา่งๆ ท่ีน่าเช่ือถือ แตบ่ริษัทฯ มิอาจรับรองความถกูต้อง ความน่าเช่ือถือ หรือความสมบรูณ์เพ่ือใช้ในทางการค้าหรือประโยชน์อ่ืนใด บริษัทฯ 

อาจมีการเปลี่ยนแปลงปรับปรุงข้อมลูได้ตลอดเวลาโดยไมต้่องแจ้งให้ทราบลว่งหน้า ทัง้นีผู้้ใช้ข้อมลูต้องใช้ความระมดัระวงัในการใช้ข้อมลูตา่งๆ ด้วยวิจารณญาณของตนเองและรับผิดชอบในความเสี่ยงเองทัง้สิน้ บริษัทฯ จะไมร่ับผิด

ตอ่ผู้ใช้หรือบคุคลใดในความเสียหายใดจากการใช้ข้อมลูดงักลา่ว ข้อมลูในรายงานฉบบันีจ้ึงไมถื่อวา่เป็นการให้ความเห็นหรือค าแนะน าในการตดัสินใจทางธรุกิจ แตอ่ย่างใดทัง้สิน้ 

                                                                                 
1 ข้อมลู ธปท. 


