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ในปี 2563 ประเทศจีนนบัวา่ประสบความส าเรจ็อยา่งสงูในการแกปั้ญหาวิกฤติโควิด-19 ทัง้ในแง่การควบคมุการ
แพรร่ะบาดไดอ้ยา่งมีประสิทธิภาพ และการประคบัประคองเศรษฐกิจของประเทศ  ใหก้ลบัมายืนไดใ้นระดบัปกติไดอ้ย่าง
รวดเรว็ฉบัไว ผา่นการผสานมาตรการผอ่นคลางทางการเงินที่เจาะจงและเลง็เห็นผล โดยการอดัฉีดสภาพคลอ่งเขา้สูร่ะบบ 
และมาตรการทางการคลงัที่เนน้ช่วยเหลอืผูไ้ดร้บัผลกระทบไดอ้ย่างทนัทว่งที รวมถึงการเพิ่มความเช่ือมั่นเพื่อกระตุน้การ
บริโภคภาคเอกชนใหก้ลบัมาเป็นปกติ นบัเป็นความส าเร็จอย่างประจักษ์โดยชีช้ดัจากการขยายตวัของ GDP ไตรมาส 
4/2563 ที่เตบิโตร้อยละ 6.5 YoY  ส่งผลให้ GDP จีนทั้งปี 2563 เติบโตร้อยละ 2.3 YoY  

 

เศรษฐกิจจีนไตรมาส 4/2563 ฟ้ืนตวัอย่างต่อเนื่องจากการควบคมุการแพรร่ะบาดไดอ้ยา่งมีประสิทธิผล (รูป 1) 
สะทอ้นจากการบริโภคภาคเอกชนที่กลบัมาคึกคกัหลงัมาตรการผ่อนปรนการท่องเที่ยวในประเทศ เห็นไดจ้ากอตัราการ
ขยายตวัของตวัเลขคา้ปลกีทีเ่ติบโตอยา่งตอ่เนื่องในกรอบรอ้ยละ 4.3 – 5.0 YoY ในไตรมาสสดุทา้ย หลงัจากพลกิกลบัมา
เป็นบวกครัง้แรกในเดือนสิงหาคม 63 (รูป 2) แต่ยงัเป็นระดบัการเติบโตที่ต  ่ากว่าเดิมที่เติบโตในกรอบรอ้ยละ 7.2 -  9.8 
YoY ในปี 2562 นอกจากนัน้ยงัเริม่เห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัที่ดีจากภาคอตุสาหกรรมการผลติครอบคลมุในหลายหมวดหมู่
อตุสาหกรรมมากขึน้ (รูป 3,4) โดยเริม่เห็นการฟ้ืนฟไูดด้ีของภาคธุรกิจขนาดกลางและขนาดยอ่มที่กลบัมาไดด้ีกวา่วิสาหกิจ
ขนาดใหญ่ ชีใ้หเ้ห็นจากดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายซือ้ (PMI Caixin) ที่ขยายตัวไดด้ีกว่า (PMI CFLP) ในช่วงไตรมาส 4/2563 
ประกอบกับสถานการณ์การแพร่ระบาดโควิด-19 ทั่วโลกที่เริ่มคลี่คลายในช่วงเดือนตุลาคมถึงพฤศจิกายน (ก่อนเริ่ม
กลบัมา lock down อีกครัง้ในเดือนธันวาคม 63) สง่ผลใหก้ารสง่ออกของจีนในไตรมาสนีไ้ดร้บัอานิสงคใ์นเชิงบวกอย่าง
มาก โดยขยายตวัถึงรอ้ยละ 21.1 และ 18.1 ในเดือนพฤศจิกายน และธนัวาคม 2563 ตามล าดบั  

รูป 1: จ านวนผูต้ิดเชือ้และเสยีชีวิตจากโควิด-19 ในจีน                รูป 2: อตัราการขยายตวัของตวัเลขคา้ปลกี (% YoY)  

 

 

 

 

 

Source: WHO, CEIC 
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GDP จนีทัง้ปี 2563 เตบิโตเกิดคาดที ่2.3 % 
คาดปี 2564 โตในกรอบ 8.0-8.5 % โดยมุ่งเน้นการเตบิโต  
แบบมคุีณภาพ และการหมุนเวยีนเศรษฐกิจในประเทศ  
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รูป 3: อตัราการขยายตวัการผลติภาคอตุสาหกรรม (% YoY)              รูป  4: อตัราการใชก้ าลงัผลติภาคอตุสาหกรรม (%) 

Source: CEIC 
          

   รูป 5: อตัราการเพิ่มขึน้ของเงินกูห้ยวน (YoY, MoM) 
เป็นท่ีปฏิเสธไมไ่ดว้า่มาตรการทางภาครฐัที่ออกมา

อยา่งตอ่เนื่องในการแกปั้ญหาวกิฤติโควดิ-19 ในปี 2563 มี
สว่นส าคญัอยา่งมากในการท าใหว้งจรธุรกิจกลบัมาในระดบั
เดิมอกีครัง้ภายในระยะเวลาอนัรวดเรว็ฉบัไว หากแตม่าตรการ
สว่นใหญ่ลว้นเป็นมาตรการท่ีหวงัผลในกระตุน้เศรษฐกิจระยะ
สัน้ โดยทางภาครฐัใหค้วามส าคญัในการรกัษาสภาพคลอ่งใน
ระบบผา่นการอดัฉีดเม็ดเงินเขา้สูธ่นาคารพาณิชยร์วมถึง
มาตรการเลือ่นช าระหนี ้ดงัที่เห็นไดจ้ากอตัราการเพิม่ขึน้ของเงินกูห้ยวนท่ีเติบโตเฉลีย่รอ้ยละ 12-13 YoY (รูป 5) เพื่อ
มุง่เนน้ประคบัประคองสภาพคลอ่งของภาคธุรกิจเพื่อไมใ่หก้ารด าเนินธุรกิจตอ้งหยดุชะงกังัน ควบคูไ่ปกบัการใชม้าตรการ
เงินอดุหนนุและมาตรการทางดา้นภาษี เพื่อเรง่ใหก้ารบรโิภคภาคเอกชนในประเทศกลบัมาเป็นปกติ  

 
 อยา่งไรก็ดี หากแตเ่ริม่มีความเป็นไปไดท้ี่ทางธนาคารกลางจีน จะลดการด าเนินนโยบายทางการเงินนอกกรอบ 

(Unconventional Monetary Policy) ในการกระตุน้เศรษฐกิจระยะสัน้ เพื่อลดผลกระทบของโควิด-19 ดงัเช่นมาตรการ
เสรมิสภาพคลอ่งใหแ้ก่ธนาคารพาณิชย ์ (Relending and Rediscount)  และหนักลบัมาใชน้โยบายทางการเงินแบบปกต ิ
เพื่อไมใ่หเ้กิดการบิดเบือนระบบการเงินซึง่อาจจะสง่ผลกระทบตอ่เปา้หมายระยะยาวของประเทศโดยจะด ารงเพียงการ
สนบัสนนุท่ีจ าเป็นเทา่นัน้ 

 
 โดยในปี 2564 มีความเป็นไปไดท้ี่จะเริม่เห็นทิศทางนโยบายที่เปลีย่นไปอยา่งมีนยัส าคญัมากขึน้ จากการกระตุน้
เศรษฐกิจระยะสัน้ เปลีย่นเป็นการใหค้วามส าคญักบัการเติบโตอยา่งสมดลุและยั่งยืนในระยะยาว ผา่นการลงทนุของ
ภาครฐัที่จะมีการเลอืกสรรมากขึน้โดยมุง่เนน้การพฒันาเชิงคณุภาพ (Quality) ทัง้ในดา้นอปุสงคแ์ละอปุทาน โดยเป็นการ
ปรบัเปลีย่นจากเดมิที่ใหค้วามส าคญักบัการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ มาเป็นการลงทนุดา้นคณุภาพชีวติของ
ประชากรและการพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานดจิิตอล เพื่อเขา้สูส่งัคมสมยัใหมท่ี่ใชเ้ทคโนโลยีในการตอบสนองความตอ้งการ
ดา้นการผลติ การบรกิาร และผูบ้รโิภค  
 

Source: CEIC 
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รูป 6: สดัสว่นการบรโิภคภาคเอกชนตอ่จีดีพ ี(%)  
โดยเริม่เห็นสญัญาณการใชจ้า่ยของภาครฐัที่

มุง่เนน้การพฒันาศกัยภาพและคณุภาพชีวติของประชากร
เพิ่มขึน้ ดงัที่เห็นท่ีไดจ้ากการเพิ่มขึน้ของสนิทรพัยถ์าวร 
(Fixed Asset Investment) ในการพฒันาสาธารณปูการ
ของรฐัในภาคการศกึษา (12.3% YoY) และในภาคของ
สขุภาพและสงัคมสงเคราะห ์ (29.9% YoY) ทีเ่ติบโตอยา่ง
กา้วกระโดดในปี 2563 ที่ผา่นมา โดยการท่ีภาครฐัเนน้
สง่เสรมิศกัยภาพและพฒันาคณุภาพชีวิตของประชากร ผา่นการเพิ่มสวสัดิการทางสงัคม (Social Safety Net) จะสง่ผลใน
ระยะยาวในการเพิ่มผลติภาพและผลติผลของแรงงานซึง่สง่ผลตอ่รายไดต้อ่หวัที่สงูขึน้ (จากปัจจบุนัที่ระดบั USD 10,264 
ในเดือนธนัวาคม 2562) ซึง่ประชากรเหลา่นีจ้ะเป็นก าลงัซือ้หลกัที่ยั่งยืนของประเทศในอนาคตตอ่ไป สอดคลอ้งกบัการ
บรโิภคภาคเอกชนทีม่ีสดัสว่นเพิม่ขึน้ถึงรอ้ยละ 37.6 – 38.8  ของจีดีพใีนชว่งหา้ปีที่ผา่นมา (รูป 6) หากแตย่งัถือเป็นระดบั
ต ่าเมื่อเทียบกบัประเทศพฒันาแลว้อยา่งสหรฐั (2019: 67.9 % ของจีดีพ)ี ชีใ้หเ้ห็นถงึความเป็นไปไดใ้นการขบัเคลือ่น
เศรษฐกิจผา่นการบรโิภคภาคเอกชนในประเทศอยา่งมีนยัส าคญั  
 

นอกจากนัน้ ยงัเริม่เห็นทิศทางการลงทนุของภาครฐัที่จะเปลีย่นจากการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ 
เพื่อรองรบัการขยายตวัของสงัคมเมือง (Urbanization) มาเป็นการลงทนุในโครงสรา้งพืน้ฐานใหม ่ (New Infrastructure) 
และการลงทนุสเีขยีว (Green Investment) โดยภาครฐัไดม้ีการวางแผนใชจ้่ายถึง USD 1.4 ลา้นลา้นเหรยีญใชจ้่ายใน
ระยะเวลา 5  ปี โดยเป็นการลงทนุมุง่เนน้ในโครงสรา้งพืน้ฐานดจิิตอล (Digital Infrastructure) ครอบคลมุการพฒันา 5G 
การสรา้งเมืองอจัฉรยิะ (Smart Cities) รวมถงึการสง่เสรมิการบรูณาการอตุสาหกรรมการผลติเขา้กบัการเช่ือมตอ่เครอืขา่ย
อินเตอรเ์น็ต (Internet of Things) โดยเริม่เห็นสญัญาณที่ชดัเจนจากการเพิ่มขึน้ของสนิทรพัยถ์าวร ในหมวดหมู่
อตุสาหกรรมเทคโนโลยีระดบัสงู (High-tech Industry) ซึง่เติบโตรอ้ยละ 10.6 YoY นอกจากนัน้การท่ีทางรฐับาลกลางจีน
ประกาศปลอ่ยรฐัวิสาหกิจที่ไมม่ปีระสทิธิภาพทางธุรกิจใหล้ม้ละลาย ชีใ้หเ้ห็นถงึทิศทางที่เดน่ชดัในการใหค้วามส าคญักบั
การเติบโตเชิงคณุภาพ เพื่อลดความเสีย่งทางโครงการเศรษฐกิจและเป็นการปรบัสมดลุใหเ้ศรษฐกิจเติบโตไดอ้ยา่งสมดลุ
ในระยะยาว  
 

จากภาวะเศรษฐกิจถดถอยทั่วโลกและสถานการณก์ารแพรร่ะบาดโควิด-19 อาจจะสง่ผลกระทบตอ่ภาคการ
สง่ออกของจีน อยา่งไรก็ดี คาดวา่จีนจะยงัไดอ้านิสงคจ์ากการสง่ออกสนิคา้ทีเ่ก่ียวเนื่องกบัอปุกรณท์างการแพทย ์ท่ีใชใ้น
การปอ้งกนัการแพรร่ะบาดของโควิด-19 นอกจากนัน้อาจจะยงัไมเ่ห็นการลงทนุเพิ่มเตมิในสนิทรพัยถ์าวรในภาคเอกชน
เพิ่มเติมมากนกั โดยเฉพาะการลงทนุในอตุสาหกรรมดัง้เดิม จากทัง้ภาระของหนีท้ี่สงูขึน้ของภาคธรุกิจและภาวะเศรษฐกิจ
ที่ยงัไมแ่นน่อนทั่วโลก ทา่มกลางสถานการณส์งครามการคา้ทีย่งัไมช่ดัเจน ประกอบกบัการใชก้ าลงัการผลติที่ยงัไมเ่ต็ม
ก าลงั โดยเห็นไดจ้ากอตัราการใชก้ าลงัการผลติที่ยงัต ่ากวา่ระดบั 80% ดงันัน้ภาคเอกชนอาจจะชะลอการลงทนุขยายการ
ผลติจนกวา่จะเห็นทิศทางที่ชดัเจนขึน้จากทัง้การบรโิภคในประเทศและตลาดสง่ออก  

 
จากการเปลี่ยนแปลงทิศทางนโยบายดังกลา่ว ศูนยว์ิจัยกสิกรไทยคาดว่าเศรษฐกจิจีนปี 2564 จะ

กลับมาเติบโตในกรอบร้อยละ  8.0 - 8.5 YoY โดยอาศัยแรงหนุนของการบริโภคภาคเอกชนในประเทศที่เร่ิม

Source: CEIC 
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ท่ีมา: CEIC 

รูป 7: สดัสว่นหนีภ้าคเอกชนตอ่จีดีพี (%)      รูป 8: สดัสว่นหนีไ้มก่่อใหเ้กิดรายได ้ (%)    

กลับมาฟ้ืนตวั โดยอาศัยก าลังซือ้จากชนชัน้กลางที่ปัจจุบนัมีอยูร่าว 400 ล้านคน และรายได้ต่อหวัที่เพิ่มขึน้
อยา่งต่อเน่ืองจากประสิทธิภาพและทักษะของแรงงานทีสู่งขึน้ ประกอบกับมาตรการต่างๆ ที่ภาครัฐยงัคงไว้เพือ่
กระตุ้นการบริโภค นอกจากน้ัน การลงทุนในสนิทรัพยถ์าวรของภาครัฐและภาคเอกชนในอุตสาหกรรมที่
เกี่ยวเน่ืองกับเทคโนโลยสีมัยใหม่จะเป็นก าลังหลกัในการขบัเคลื่อนเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการลงทุนที่สอดคล้อง
กับแผนพัฒนาเศรษฐกิจประเทศในระยะยาว ท่ามกลางการชะลอตวัในการลงทุนของภาคธุรกิจในอุตสาหกรรม
ดั้งเดิม และความไม่แน่นอนของตลาดส่งออก  
 

แมว้า่เศรษฐกิจจีนปี 2564 จะเริม่เห็นทิศทางการเติบโตที่สดใสแตย่งัมีประเด็นที่ตอ้งติดตาม ในเรือ่งการหาสมดลุ
ระหวา่งการกระตุน้เศรษฐกิจระยะสัน้กบัความเสีย่งเชิงระบบในระยะยาว จากภาระหนีภ้าคเอกชนท่ีเพิ่มสงูขึน้ และความ
ไมแ่นน่อนของเศรษฐกิจโลก 

 
จากการท่ีภาครฐัไดอ้อกนโยบายอดัฉีดเมด็เงินเพื่อเพิม่สภาพคลอ่งในระบบ สง่ผลใหเ้กิดการกูย้มือยา่งมากทัง้

จากภาคครวัเรอืนและภาคธุรกิจที่มิใช่สถาบนัทางการเงิน สะทอ้นถึงความนา่กงัวลในการก่อหนีเ้พื่อกระตุน้เศรษฐกิจ โดย 
ตวัเลขสดัสว่นหนีค้รวัเรอืนสงูขึน้ แตะระดบัสงูสดุในประวตักิารณแ์ตะรอ้ยละ 61 ของจีดีพี (รูป 7) ในเดือนกนัยายน 63 
(รอ้ยละ 27.3 ในปี 2553) และตวัเลขสนิเช่ือธุรกิจที่มใิช่สถาบนัทางการเงินพุง่สงูขึน้จากรอ้ยละ 165 ของจีดีพีในเดือน
ธนัวาคม 62 มาอยูร่าวรอ้ยละ 182 ของจีดีพีในเดือนกนัยายน 63 แมย้งัเป็นระดบัท่ียงัพอรบัได ้แตห่ากมีการเติบโตอยา่ง
ตอ่เนื่องอาจสรา้งความกงัวลในการเติบโตของเศรษฐกิจในระยะยาว เนื่องจากภาคครวัเรอืนและภาคธุรกิจตอ้งแบง่สว่น
หนึง่ของรายไดเ้พื่อช าระหนีแ้ละดอกเบีย้ที่ไดก้่อไว ้ ซึง่สง่ผลตอ่ความสามารถในการจบัจ่ายใชส้อยและการลงทนุที่นอ้ยลง
ในอนาคต แมส้ดัสว่นหนีไ้มก่่อใหเ้กิดรายได ้ (Non-Performing Loans: NPLs) ยงัอยูใ่นระดบัที่ต  ่า (รูป 8) แตเ่ริม่เห็น
สญัญาณของอตัราสว่นหนีส้นิตอ่รายได ้ (Debt Service Coverage Ratio) ที่สงูขึน้สดุในประวตักิารณท์ี่รอ้ยละ 20.8 ใน
เดือนมิถนุายน 63 สะทอ้นถึงภาระและความเสีย่งทางดา้นความสามารถในการช าระหนีท้ี่สงูขึน้  
 
 

 
 

ทางศนูยว์จิยักสกิรไทยคาดการณว์า่ระดบัหนีภ้าคเอกชนคงจะไมล่ดลงในระยะเวลาอนัใกลน้ี ้จากการท่ีภาค
ธุรกิจอาจจะยงัไมส่ามารถกลบัมาท าก าไรไดอ้ยา่งเต็มที่ ทัง้จากภาวะความเสีย่งในการเกิดการแพรร่ะบาดของโควิด-19 
หรอืความไมแ่นน่อนในประสทิธิภาพของวคัซีนหลงัจาก mass vaccination พรอ้มทัง้ความเสีย่งจากภาวะเงินเฟอ้ลดลง 
(Disinflation) ที่เริม่สะทอ้นใหเ้หน็ผา่นตวัเลข PPI ที่หดตวัติดลบอยา่งตอ่เนื่องในปี 2563 และตวัเลข CPI ที่เติบโตเพียงรอ้ย
ละ 0.2 ในเดือนธนัวาคม 2563 YoY ซึง่สง่ผลตอ่การลดลงของราคาสนิคา้และเก่ียวเนื่องกบัก าไรของธุรกิจ โดยปัจจยัซึง่จะ
ท าใหภ้าระหนีท้ี่สงูคลีค่ลายคือการขยายตวัทางเศรษฐกิจที่ดเีพื่อเพิ่มความสามารถในการช าระหนี ้และภาระตน้ทนุ
ดอกเบีย้ทีต่  ่าลง ซึง่การขยายตวัทางเศรษฐกิจเป็นเรือ่งในระยะยาว และผนัผวนไปตามวฏัจกัรในการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ 

https://dict.longdo.com/search/วัฏจักร
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สว่นในเรือ่งอตัราดอกเบีย้ คาดวา่ทางธนาคารกลางจีนจะยงัคงอตัราดอกเบีย้ในอตัราทีต่  ่า เพื่อคงการกระตุน้เศรษฐกิจไว้
ในระยะหนึง่ จนกวา่จะเห็นทิศทางการฟ้ืนตวัที่ชดัเจนเป็นประจกัษ์  
 

ความเสีย่งจากการแขง่ขนัทางภมูิรฐัศาสตรร์ะหวา่งจีนและสหรฐัยงัเป็นประเด็นที่ตอ้งติดตาม การเขา้รบั
ต าแหนง่ประธานาธิบดีของไบเดนที่จะเกิดขึน้ในวนัท่ี 20 มกราคม 2564 อาจจะท าใหม้กีารทบทวนนโยบายทางการคา้
ระหวา่งจีนและสหรฐัในยคุของทรมัป์อีกครัง้ อยา่งไรก็ดี คงเป็นการยากที่ไบเดนจะท าการยกเลกิมาตรการทางดา้นภาษี
ตา่งๆ ที่ไดป้ระกาศใชไ้ปแลว้ เวน้แตจ่ะมีการเจรจาเพื่อหาขอ้ตกลงใหมซ่ึง่เป็นประโยชนแ์ก่ทัง้สองฝ่าย แมว้า่การท่ีจีนได้
บรรลขุอ้ตกลงพหภุาคี RCEP (Regional Comprehensive Economic Partnership) ซึง่เป็นกรอบการคา้เสรทีี่ใหญ่ที่สดุใน
โลก ไปในเดือนพฤศจิกายน 63  ซึง่เช่ือวา่จะสง่ผลเชิงบวกกบัการสง่ออกของจีน แตอ่าจจะยงัไมเ่หน็ผลอยา่งเป็นนยัส าคญั
ภายในปีนี ้เนื่องจากตอ้งรอใหร้ฐับาลของชาติตา่งๆ ใหส้ตัยาบนักอ่นจึงจะมีผลบงัคบัใช ้(คาดวา่จะอยูใ่นชว่งครึง่หลงัปี 64) 
ศนูยว์จิยักสกิรไทยมองวา่การบรรลขุอ้ตกลง RCEP จะช่วยใหเ้กิดสมดลุการคา้ใหมข่องโลกและเกิดการคานอ านาจชาติ
ตะวนัตก และอาจจะท าใหเ้กิดหว่งโซอ่ปุทานการผลติใหมท่ี่เหนยีวแนน่ในภมูิภาค ซึง่จีนจะไดร้บัอานิสงคเ์ชิงบวกอยา่ง
มาก โดยสามารถลดการพึง่พาตลาดสง่ออกไปยงัโลกตะวนัตก และขยายการตลาดมาในภมูิภาคสมาชิกอยา่งกวา้งขวาง 

 
โดยสรุป ศูนยว์จัิยกสกิรไทยคาดการณว์่าเศรษฐกจิจีนในปี 2564 จะเติบโตในกรอบร้อยละ 8.0 - 8.5 

YoY โดยเติบโตอยา่งตอ่เน่ืองจากไตรมาส 4/2563 ที่เติบโตร้อยละ 6.5 YoY ส่งผลให้จีดพีีทั้งปี 2563 โตเกิดคาด
ที่ร้อยละ 2.3 YoY เป็นผลความส าเร็จในการควบคุมการแพร่ระบาดอยา่งมีประสิทธิภาพ และการใช้มาตรการ
กระตุ้นทางการเงนิและการคลังอยา่งทนัท่วงทีและเหน็ผล อยา่งไรก็ดี การเติบโตทางเศรษฐกิจในปี 2564 จะ
แตกตา่งออกไป โดยเปลี่ยนไปจากเดิมที่มุ่งเน้นการกระตุ้นเศรษฐกิจระยะสั้น เพือ่แก้ปัญหาวิกฤติโควิด-19 
เปลี่ยนเป็นการให้ความส าคญัต่อการเติบโตอยา่งมคุีณภาพในระยะยาว (High-quality Growth) ที่มุ่งเน้นการ
ลงทุนด้านคุณภาพชวีิตของประชากร และการพัฒนาโครงสร้างพืน้ฐานใหม ่ การยกระดบัเทคโนโลยใีนประเทศ
และลดการพึ่งพาจากต่างชาต ิ (Technological Self-reliance) เพื่อการพัฒนาที่ยั่งยนืในระยะยาว ที่จะมุ่งเน้น
ความแข็งแกร่งของการหมุนเวียนเศรษฐกิจในประเทศ ควบคู่ไปกบัการส่งเสริมภาคต่างประเทศ สอดคล้องกับ
ยุทธศาสตร ์ Dual Circulation ตามแผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมฉบับที่ 14 ที่จะบังคบัใช้ในปี 2564-2568  
อยา่งไรก็ดี ยงัมีประเดน็ที่ตอ้งติดตามคอืภาระหนีภ้าคเอกชนที่สูงขึน้จากผลการกระตุน้เศรษฐกิจในปีที่ผ่านมา 
และความเสี่ยงประเดน็ภมิูรัฐศาสตรท์ี่ยงัไม่แน่นอนระหว่างสหรัฐและจีน  

 

 
 
 

Key Chinese Economic Indicators

Mar-20 Apr-20 May-20 Jun-20 Jul-20 Aug-20 Sep-20 Oct-20 Nov-20 Dec-20

Leading Economic Indicators

PMI Manufacturing <CFLP> 52.0 50.8 50.6 50.9 51.1 51.0 51.5 51.4 52.1 51.9

PMI Manufacturing <Caixin> 50.1 49.4 50.7 51.2 52.8 53.1 53.0 53.6 54.9 53.0

PMI Non-Manufacturing <CFLP> 52.3 53.2 53.6 54.4 54.2 55.2 55.9 56.2 56.4 55.7

PMI Service <Caixin> 43.0 44.0 55.0 58.4 54.1 54.0 54.8 56.8 57.8 56.3

Current Economic Indicators

Industrial Production (%, YoY) -1.1 3.9 4.4 4.8 4.8 5.6 6.9 6.9 7.0 7.3

Fixed-Asset Investment (%, YTD, YoY) -16.1 -10.3 -6.3 -3.1 -1.6 -0.3 0.8 1.8 2.6 2.9

Retail Sales (%, YoY) -15.8 -7.5 -2.8 -1.8 -1.1 0.5 3.3 4.3 5.0 4.6

CPI (%, YoY) 4.3 3.3 2.4 2.5 2.7 2.4 1.7 0.5 -0.5 0.2

PPI (%, YoY) -1.5 -3.1 -3.7 -3.0 -2.4 -2.0 -2.1 -2.1 -1.5 -0.4

Exports (%, YoY) -6.6 3.4 -3.2 0.5 7.2 9.5 9.9 11.4 21.1 18.1

Imports (%, YoY) -1.1 -14.2 -16.6 2.7 -1.4 2.1 13.2 4.7 4.5 6.5

Trade Balance (USD bn) 20.06 45.20 63.03 46.42 62.33 58.93 37.00 58.44 75.43 78.17

Financial Market Indicators

New Yuan Loans (CNY bn) 2,853 1,698 1,482 1,811 993 1,278 1,896 690 1,434 1,260

Money Supply- M2 (%, YoY) 10.1 11.1 11.1 11.1 10.7 10.4 10.9 10.5 10.7 10.1
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Disclaimer 
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
รายงานวิจยันีจ้ดัท าโดยบริษัท ศนูยว์ิจยักสกิรไทย จ ากดั (“KResearch”) เพื่อเผยแพร่เป็นการทั่วไป โดยอาศยัแหล่งขอ้มลูสาธารณะหรือขอ้มลูที่เชื่อว่ามีความน่าเชื่อถือที่ปรากฏขณะจดัท า 
ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดใ้นแต่ละขณะเวลา ทัง้นี ้KResearch มิอาจรบัรองความถกูตอ้ง ความน่าเชื่อถอื ความเหมาะสม ความครบถว้นสมบรูณ ์หรอืความเป็นปัจจบุนัของข้อมลูดงักลา่ว และ
ไม่ไดม้ีวตัถปุระสงคเ์พื่อชีช้วน เสนอแนะ ใหค้ าแนะน า หรือจงูใจในการตดัสนิใจเพื่อด าเนินการใดๆ แต่อย่างใด ดงันั้น ท่านควรศกึษาขอ้มลูดว้ยความระมดัระวงัและใชว้ิจารณญาณอย่าง
รอบคอบก่อนตดัสนิใจใดๆ KResearch จะไมร่บัผิดในความเสยีหายใดที่เกิดขึน้จากการใชข้อ้มลูดงักลา่ว  
ขอ้มลูใดๆ ที่ปรากฎในรายงานวิจยันีถ้ือเป็นทรพัยส์นิของ KResearch และ/หรือบคุคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) การน าขอ้มลูดงักลา่ว (ไม่ว่าทัง้หมดหรือบางสว่น) ไปใชต้อ้งแสดงขอ้ความถงึสทิธิ
ความเป็นเจา้ของแก่ KResearch และ/หรือบคุคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) หรือแหลง่ที่มาของขอ้มลูนัน้ๆ ทัง้นี ้ท่านจะไม่ท าซ า้ ปรบัปรุง ดดัแปลง แกไ้ข สง่ต่อ เผยแพร่ หรือกระท าในลกัษณะใดๆ 
เพื่อวตัถปุระสงคใ์นทางการคา้ โดยไม่ไดร้บัอนญุาตลว่งหนา้เป็นลายลกัษณอ์กัษรจาก KResearch และ/หรือบคุคลที่สาม (แลว้แต่กรณี) 
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