


บทสรุุปผู้้�บริิหาร

สงครามการค้้าโลกมีีความผัันผวนน้้อยลงหลัังจากการเจรจาการค้้ามีีพััฒนาการเชิิงบวก ท้ั้�งจากสหรััฐอเมริิกาและจีีน รวม
ถึึงสหรััฐอเมริิกาและประเทศอื่่�นๆ อย่่างไรก็็ตาม อุุปสรรคและการเปลี่่�ยนแปลงนโยบายทางการค้้าจากประเทศมหาอำำ�นาจทาง
เศรษฐกิิจยัังคงเป็็นความเสี่่�ยงสำำ�คััญ ต่่อการเติิบโตของเศรษฐกิิจโลกในปีี 2568

ในไตรมาส 2/2568 สถานการณ์ค์วามไม่ม่ั่่�นคงทางภูมูิริัฐัศาสตร์ใ์นตะวันัออกกลาง ส่่งผลให้ร้าคาสิินค้้าโภคภัณัฑ์ม์ีคีวามผันัผวน 
โดยเฉพาะราคาน้ำำ��มันั ซ่ึ่�งต้้องมีีการติิดตามอย่่างใกล้้ชิดิ เน่ื่�องจากภููมิิภาคตะวัันออกกลางมีีสััดส่่วนการผลิตน้ำำ��มันัดิิบประมาณ
หนึ่่�งในสามของปริมิาณการผลิติน้ำำ��มันัของโลก หากความขัดัแย้ง้ดังักล่า่วส่่งผลกระทบต่อ่อุปุทานน้ำำ��มันั ก็อ็าจทำำ�ให้ร้าคาน้ำำ��มัน
ดิิบและอััตราเงิินเฟ้อ้ทั่่�วโลกปรัับตััวสููงขึ้้�น

สำำ�หรัับปััจจััยภายในประเทศ แนวโน้้มเศรษฐกิิจไทยยัังคงมีีความไม่่แน่่นอน โดยมีีการประเมิินกัันว่่าเศรษฐกิิจไทยจะเติิบโตช้้า
ลงในอนาคต จากความเสี่่�ยงที่่�เพิ่่�มขึ้้�นอัันเป็็นผลของนโยบายการค้้าของสหรััฐอเมริิกา เสถีียรภาพของรััฐบาล หนี้้�ครััวเรืือนที่่�
อยู่่�ในระดัับสููง และภาคบริิการที่่�ชะลอตััว โดยเฉพาะจากอุุตสาหกรรมการท่่องเที่่�ยว

แม้้จะมีีหลายปััจจััยที่่�ท้้าทายข้้างต้้น บริิษััท เด็็กซ์์ซอน เทคโนโลยีี จำำ�กััด (มหาชน) (บริิษััท) ยัังคงให้้บริิการงานตรวจสอบระบบ
ท่่อนำำ�ส่งด้้วยเทคโนโลยีีขั้้�นสููง บริิการตรวจสอบแบบไม่่ทำำ�ลาย และบริิการตรวจสอบความปลอดภััยของสิินทรััพย์์แก่่ลููกค้้า
อย่่างต่่อเนื่่�องทั้้�งในและต่่างประเทศ ให้้แก่่บริิษััทหลายแห่่ง เพ่ื่�อให้้มั่่�นใจถึึงความปลอดภััยและความยั่่�งยืืนของสิินทรััพย์์ที่่�ใช้้ใน
การดำำ�เนิินธุุรกิิจของลููกค้้า

ทั้้�งนี้้� ความเชี่่�ยวชาญของบริิษััทเกิิดจากประสบการณ์์และความรู้้�เชิิงลึึกในอุุตสาหกรรมที่่�สั่่�งสมมายาวนานหลายทศวรรษ ซ่ึ่�ง
นำำ�ไปให้้บริิการแก่่ลููกค้้าในหลายอุุตสาหกรรมตั้้�งแต่่ปิิโตรเลีียม ปิิโตรเคมีี โรงไฟฟ้า้ พลังงานหมุุนเวีียน และอุุตสาหกรรมที่่�
เกี่่�ยวข้อ้งกับัโครงสร้า้งพื้้�นฐาน ที่่�ไม่เ่พีียงแต่ช่่ว่ยให้บ้ริษัิัทสามารถส่งมอบบริกิารพร้อ้มคุณุภาพที่่�ดี ีแต่ย่ังัสร้า้งความพึึงพอใจ
ให้้กัับลููกค้้าอย่่างต่่อเนื่่�อง

นอกจากนี้้� บริิษััทยัังมุ่่�งมั่่�นที่่�จะดำำ�เนิินธุุรกิิจตามแนวทาง ESG ผ่่านการส่่งมอบผลิิตภััณฑ์์คุุณภาพสูงให้้แก่่ลููกค้้า โดยคำำ�นึึงถึึง
ผลกระทบต่่อสิ่่�งแวดล้้อม รวมทั้้�งดำำ�เนิินงานภายใต้้กรอบการกำำ�กัับดููแลกิิจการที่่�ดีี ซึ่่�งถืือเป็็นรากฐานที่่�แข็็งแกร่่งสำำ�หรัับการ
เติิบโตอย่่างยั่่�งยืืนของบริิษััท

ภาพรวมผลประกอบการ
งบกำำ�ไรขาดทุุน 



รายได้้รวม ณ สิ้้�นไตรมาส 2/2568 อยู่่�ที่่� 184 ล้้านบาท ลดลง 5% เมื่่�อเทีียบกัับไตรมาส 2/2567 สาเหตุุหลัักเนื่่�องจากรายได้้ที่่�
ลดลงของธุุรกิิจให้้บริิการตรวจสอบระบบท่่อนำำ�ส่งด้้วยเทคโนโลยีีขั้้�นสููงและรายได้้จากการวิิจััยและพััฒนา สำำ�หรัับภาพรวม
อุุตสาหกรรมในไตรมาสนี้้� การลดลงของราคาน้ำำ��มัน จากความต้้องการที่่�ลดลงอัันเป็็นผลจากความไม่่แน่่นอนทางเศรษฐกิิจ
และมาตรการภาษีี เป็็นหนึ่่�งในปััจจััยสำำ�คััญที่่�กดดัันผลการดำำ�เนิินงานในไตรมาส 2/25 เน่ื่�องจากลููกค้้าจำำ�นวนมากของบริิษััท
ประกอบธุุรกิิจในอุุตสาหกรรมน้ำำ��มัันและก๊๊าซ

รายได้้รวมในช่่วงครึ่่�งปีีแรกของปีี 2568 ใกล้้เคีียงกัับช่่วงครึ่่�งปีีแรกของปีี 2567 แม้้ว่่ารายได้้จากธุุรกิิจให้้บริิการตรวจสอบ
ระบบท่่อนำำ�ส่งด้้วยเทคโนโลยีีขั้้�นสููงลดลง แต่่รายได้้จากงานบริิการตรวจสอบแบบไม่่ทำำ�ลายเพิ่่�มขึ้้�น เนื่่�องจากความต้้องการที่่�
เพิ่่�มขึ้้�นจากลููกค้้า

ขณะที่่�เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า ต้้นทุุนค่่าบริิการในไตรมาส 2/2568 เท่่ากัับ 153 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 31% ขณะที่่�
ต้น้ทุุนค่า่บริกิารในช่ว่งครึ่่�งปีแีรกของปีี 2568 อยู่่�ที่่� 272 ล้า้นบาท เพิ่่�มขึ้้�น 25% เนื่่�องจากการเพิ่่�มขึ้้�นของค่า่ใช้จ้่า่ยที่่�เกี่่�ยวกับัเงินิ
เดืือน ค่า่จ้้าง และการฝึกึอบรม เพ่ื่�อช่่วยสนับัสนุนุการเติิบโตทางธุรุกิจิของบริิษััท และเพิ่่�มประสิิทธิภิาพการทำำ�งานของพนักงาน 
เพ่ื่�อให้้สามารถส่งมอบบริิการที่่�คุุณภาพและมีีประสิิทธิิภาพแก่่ลููกค้้า

ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารในไตรมาส 2/2568 และ 6 เดืือนแรกของปีี 2568 เท่่ากัับ 50 ล้้านบาท และ เท่่ากัับ 102 ล้้านบาท 
เพิ่่�มขึ้้�น 3% และ 2% ตามลำำ�ดัับ จากช่่วงเดีียวกัันของปีีก่่อนหน้้า ทั้้�งนี้้� ค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารค่่อนข้้างทรงตััวจากการ
บริิหารจััดการค่่าใช้้จ่่ายในการขายและบริิหารที่่�มีีประสิิทธิิภาพของบริิษััท

จากปััจจััยดัังกล่่าว บริิษััทมีีผลขาดทุุนสุุทธิิ จำำ�นวน 26 ล้้านบาท ในไตรมาส 2/2568 และจำำ�นวน 47 ล้้านบาท ในช่่วง 6 เดืือนแรก
ของปีี 2568 ตามลำำ�ดัับ เมื่่�อเปรีียบเทีียบกัับกำำ�ไรสุุทธิิ จำำ�นวน 22 ล้้านบาท ในไตรมาส 2/2567 และจำำ�นวน 16 ล้้านบาท ในช่่วง 6 
เดืือนแรกของปีี 2567

ทั้้�งนี้้� ธุุรกิิจหลัักของบริิษััทคืือ ธุุรกิิจให้้บริิการตรวจสอบระบบท่่อนำำ�ส่งด้้วยเทคโนโลยีีขั้้�นสููงและธุุรกิิจให้้บริิการตรวจสอบแบบ
ไม่่ทำำ�ลาย ซึ่่�งเป็็นสิินค้้าและบริิการที่่�ลููกค้้ามัักต้้องมาใช้้บริิการตรวจสอบเป็็นประจำำ� ตามช่่วงเวลาที่่�ลููกค้้ากำำ�หนดและตามระยะ
เวลาที่่�กฎหมายกำำ�หนด 

ด้ว้ยลักัษณะธุรุกิจิของบริษัิัท ลูกูค้า้ของบริษัิัทนั้้�นอยู่่�ในอุตุสาหกรรมพลังังานซึ่่�งโรงงานต่า่งๆ มักัมีกีำำ�หนดการบำำ�รุงุรักัษา การ
ตรวจสอบ และการซ่่อมแซมในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี ดัังนั้้�น ช่่วงเวลาดัังกล่่าวถืือเป็็นช่่วงที่่�ความต้้องการในสิินค้้าและบริิการของ
บริิษััทเพิ่่�มมากขึ้้�น



งบแสดงฐานะการเงิิน  

สิินทรััพย์์: ณ สิ้้�นไตรมาส 2/2568 บริิษััทมีีสิินทรััพย์์รวม จำำ�นวน 1,085 ล้้านบาท ลดลง 4 ล้้านบาท จากสิ้้�นปีี 2567 เหตุุผล
หลัักเนื่่�องจากการลดลงของลููกหนี้้�การค้้า หลัังจากที่่�บริิษััทยัังคงดำำ�เนิินนโยบายการรัับชำำ�ระเงิินจากลููกค้้าได้้อย่่างมีี
ประสิิทธิิภาพ

หนี้้�สิิน: บริิษััทมีีหนี้้�สิินรวม จำำ�นวน 275 ล้้านบาท เพิ่่�มขึ้้�น 69 ล้้านบาท หรืือ 34% จากสิ้้�นปีี 2567 สาเหตุุหลัักเนื่่�องจากการเพิ่่�ม
ขึ้้�นของเงิินกู้้�จากสถาบัันการเงิิน

ส่่วนผู้้�ถืือหุ้้�น: บริิษััทมีีส่่วนผู้้�ถืือหุ้้�นรวม จำำ�นวน 810 ล้้านบาท ลดลง 73 ล้้านบาท หรืือ 8% จากสิ้้�นปีี 2567 สาเหตุุหลััก
เนื่่�องจากผลขาดทุุนสุุทธิิในช่่วง 6 เดืือนแรกของปีี 2568 และการจ่่ายเงิินปัันผลให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�น



งบกระแสเงิินสด

อััตราส่วนทางการเงิินที่่�สำำ�คััญ

6 เดืือนแรกของปีี 2568 บริิษััทมีีเงิินสดและรายการเทีียบเท่่าเงิินสด ณ ต้้นงวด 123 ล้้านบาท สิ้้�นงวด 140 ล้้านบาท เหตุุผล
หลัักของการเปลี่่�ยนแปลงเกิิดจาก

กระแสเงิินสดได้้มาจากกิิจกรรมดำำ�เนิินงาน จำำ�นวน 73 ล้้านบาท เนื่่�องจากการลดลงของจำำ�นวนลููกหนี้้�การค้้า จากการรัับ
ชำำ�ระเงิินจากลููกค้้าอย่่างต่่อเนื่่�อง

กระแสเงิินสดได้้มาจากกิิจกรรมการลงทุุน ติิดลบ 74 ล้้านบาท เนื่่�องจากมีีการลงทุุนในอาคาร อุุปกรณ์์เครื่่�องมืือ และ
อุุปกรณ์์ตรวจสอบท่่อ เพ่ื่�อรองรัับการขยายตััวของธุุรกิิจ 

กระแสเงิินสดได้้มาจากกิิจกรรมการจััดหาเงิิน จำำ�นวน 15 ล้้านบาท สาเหตุุหลััก เนื่่�องจากการเพิ่่�มขึ้้�นของเงิินกู้้�ยืืมจาก
สถาบัันการเงิิน

หมายเหตุุ:* ต้้นทุุนทางการเงิินคำำ�นวณจากต้้นทุุนทางการเงิิน หารด้้วยค่่าเฉลี่่�ยของหนี้้�สิินที่่�มีีภาระดอกเบี้้�ยจ่่ายต้้นงวดและปลายงวด



การวิิเคราะห์์อััตราส่่วนทางการเงิิน

• ในไตรมาส 2/2568 อัตัรากำำ�ไรขั้้�นต้น้ลดลงจาก 40.0% มาอยู่่�ที่่� 17.2%  ขณะที่่�ในช่่วง 6 เดืือนแรกของปี ี2568 อัตัรากำำ�ไรขั้้�นต้้น

ลดลงจาก 35.3% มาอยู่่�ที่่� 19.3% เมื่่�อเทีียบกัับช่่วงเดีียวกัันของปีีที่่�แล้้ว ในส่่วนของอััตราส่่วนกำำ�ไรสุุทธิิติิดลบ 14.2% ในไตรมาส 

2/2568 และ 13.9% ในช่่วง 6 เดืือนแรกของปีี 2568 เน่ื่�องจากผลขาดทุุนตามที่่�ได้้อธิิบายไว้้ก่อ่นหน้้า อย่่างไรก็็ตาม บริิษััทคาดว่่า 

ความสามารถในการทำำ�กำำ�ไรจะดีีขึ้้�น โดยเฉพาะในช่่วงครึ่่�งปีีหลััง เนื่่�องจากเป็็นช่่วงที่่�ความต้้องการสิินค้้าและบริิการของบริิษััท

อยู่่�ในระดัับสููง

• บริิษััทมีีอััตราส่่วนสภาพคล่่องและอััตราส่่วนสภาพคล่่องหมุุนเร็็วอยู่่�ที่่� 2.1x และ  1.7x ตามลำำ�ดัับ การลดลงของอััตราส่่วนดััง

กล่่าวจากสิ้้�นปีี 2567 เนื่่�องจากหนี้้�สิินหมุุนเวีียนที่่�เพิ่่�มขึ้้�น ส่่วนใหญ่่เกิิดจากเจ้้าหนี้้�การค้้าและเงิินกู้้�ยืืมระยะสั้้�นจากสถาบัันการ

เงิินที่่�เพิ่่�มขึ้้�น

• บริิษััทมีีอััตราหนี้้�สิินต่่อส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นเพีียง 0.3x ทำำ�ให้้โอกาสเกิิดความเสี่่�ยงทางการเงิินอยู่่�ในระดัับต่ำำ��

ภาพรวมกลยุุทธ์์การดำำ�เนิินธุุรกิิจของบริิษััทในปีี 2568

แม้จ้ะมีคีวามท้า้ทายหลายอย่า่งจากปัจัจัยัทางเศรษฐกิจิ บริษัิัทยังัคงมุ่่�งมั่่�นที่่�จะให้บ้ริกิารตรวจสอบระบบท่อ่นำำ�ส่งด้ว้ยเทคโนโลยีี

ขั้้�นสููงทั้้�งในประเทศและต่่างประเทศ โดยมุ่่�งเน้้นไปที่่�อุุตสาหกรรมปิิโตรเลีียม ปิิโตรเคมีี โรงไฟฟ้า้ และพลัังงานหมุุนเวีียน พร้้อม

ทั้้�งพััฒนาเทคโนโลยีีใหม่่ๆ อย่่างต่่อเนื่่�อง เพ่ื่�อรองรัับความต้้องการของลููกค้้า สร้้างการเติิบโตทางธุุรกิิจอย่่างยั่่�งยืืน และสร้้าง

ประโยชน์์สููงสุุดให้้กัับผู้้�ถืือหุ้้�น

บริิษััทคาดการณ์์ว่่าผลประกอบการในช่่วงครึ่่�งหลัังของปีี 2568 จะเติิบโตขึ้้�นเมื่่�อเทีียบกัับช่่วงครึ่่�งปีีแรก เนื่่�องมาจากความ

ต้้องการบริิการงานตรวจสอบระบบท่่อนำำ�ส่งด้้วยเทคโนโลยีีขั้้�นสููงและบริิการตรวจสอบแบบไม่่ทำำ�ลาย จากลููกค้้าในกลุ่่�ม

อุุตสาหกรรมพลังงานที่่�เพิ่่�มขึ้้�น พร้้อมกัันนี้้� บริิษััทยังมุ่่�งมั่่�นในการขยายฐานลููกค้้าท้ั้�งในประเทศและต่่างประเทศอย่่างต่่อเน่ื่�อง 

เช่่น สหรััฐอเมริิกา ลาติินอเมริิกา ยุุโรป และเอเชีีย ผ่่านกลยุุทธ์์การส่่งมอบงานและบริิการที่่�มีีคุุณภาพดีีเยี่่�ยม จากทีีมวิิศวกรที่่�

มีปีระสบการณ์ ์โดยบริษัิัทมุ่่�งมั่่�นที่่�จะเป็น็ผู้้�ให้บ้ริกิารด้า้นงานตรวจสอบระบบท่อ่นำำ�ส่งด้ว้ยเทคโนโลยีขีั้้�นสููงและบริกิารตรวจสอบ

แบบไม่่ทำำ�ลายชั้้�นนำำ�ของโลก ที่่�พร้้อมจะเติิบโตอย่่างยั่่�งยืืน สร้้างมููลค่่าเพิ่่�มให้้แก่่ผู้้�ถืือหุ้้�นและชุุมชนโดยรวมต่่อไป


