
 

  

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในปี 2563  

4. ปัจจยัท่ีส่งผลบวกต่อกำรลงทุนในตลำดทุนไทยครึ่งหลงัของปี 2563 

 

 

 

นายสมบัติ  นร า วุ ฒิชัย  เ ลข า ธิก า ร สม าคม

นักวิเคราะห์การลงทุน แถลงผลการส ารวจความเห็นของ

นักวเิคราะห์และผู้จดัการกองทุนต่อมุมมองในด้านการลงทุน

และคาดการณ์ทิศทางดชันีราคาหุ้นไทย  (SET Index)  ใน

ครึง่หลงัของปี 2563 นี้ โดยครัง้นี้มผีูต้อบแบบส ารวจทัง้หมด 

20 บรษิทั แบ่งเป็นบรษิทัหลกัทรพัยจ์ านวน 15 บรษิทั บรษิทั

หลกัทรพัย์จดัการกองทุนจ านวน 4 บรษิัท และบรษิัทโกลด์ 

ฟิวส์เจอร์ส 1 บริษัท ซึ่งได้ปรบัสมมติฐานหลกัเป็นปัจจุบนั

แลว้ ผลส ารวจโดยสรุป ดงันี้ 

สมมติฐานดา้น GDP ในปีนี้ มคี่าเฉลี่ยการขยายตวั

ที ่-7.21%  

ส่วนสมมตฐิาน GDP ปี 64 นัน้ผูต้อบทุกรายมองว่า

เป็นบวกเฉลี่ยอยู่ที ่4.24% และไม่มผีูต้อบทีม่องแยง้ว่า GDP 

ปี 64 จะตดิลบ 

 

ทางด้านราคาน ้ ามัน ผู้ตอบแบบสอบถามได้ปรับใช้
สมมตฐิาน รำคำน ้ำมนัดิบเฉลีย่ของปี 2563 ที ่41.13 เหรยีญ
สหรฐัต่อบารเ์รล โดยแยกตามกลุ่ม มผีูต้อบดงันี้ 

• 35 – 39.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 10.53 
• 40 – 44.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 63.16 
• 45 - 49.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 26.32 

 
 

ส าหรับปัจจยัท่ีมีผลบวกต่อดัชนีราคาหุ้นไทยใน
ครึ่งหลงัของปี 2563 ได้แก่ มาตรการผ่อนคลายเชงิปริมาณ 
(QE) ของประเทศส าคญัทัว่โลก ผู้ตอบแบบส ารวจ 95% เท
คะแนนให้อย่างชดัเจนว่าเป็นผลบวก รองลงมาผู้ตอบ 70% 
คาดว่าทศิทางอตัราดอกเบี้ยของสหรฐัอเมรกิา (FED)  และ
ผู้ตอบ 50% คาดว่าทิศทางอตัราดอกเบี้ยในประเทศ จะส่ง
ผลบวก ส่วนปัจจยัอื่นๆ ไม่มปัีจจยัใดทีม่ผีูต้อบถงึ 50% ทีร่ะบุ
ว่าเป็นบวก  

 

ท่ีมา : IAA SURVEY 3/2020 (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 2 ก.ค. 2563) 

1. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2563 เฉล่ีย -7.21% 

 

2. สมมติฐำนด้ำน GDP ปี 2564 เฉล่ีย 4.24% 

 

3. สมมติฐำนด้ำนรำคำน ้ำมนั  41.13 เหรียญสหรฐั/บำรเ์รล 
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ผลประกอบกำรของ บจ.

ปัจจยัทำงด้ำนกำรเมืองในประเทศ

ปัจจยัด้ำนกำรเมืองในต่ำงประเทศ

ปัจจยัด้ำนเศรษฐกิจต่ำงประเทศทัง้ อเมริกำ ยโุรป เอเชีย

Fund Flows จำกต่ำงประเทศสู่ตลำดทนุไทย

เศรษฐกิจภำยในประเทศ

ทิศทำงอตัรำดอกเบีย้ในประเทศ

ทิศทำงอตัรำดอกเบีย้ของสหรฐัอเมริกำ (FED)

มำตรกำรผ่อนคลำยเชิงปริมำณ (QE) ของประเทศส ำคญัทัว่โลก
มีผลกระทบในทำงบวก

ท่ีมา : IAA SURVEY 3/2020 (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 2 ก.ค. 2563) 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7. คำดกำรณ์ กนง.จะปรบัอตัรำดอกเบีย้นโยบำยเท่ำใดในครึ่งหลงัของปี 2563 

5. ปัจจยัท่ีส่งผลลบต่อกำรลงทนุในตลำดทุนไทยครึ่งหลงัของปี 2563 

 

 

8. สมมติฐาน คาดการณ์ก าไรตลาด (EPS) ปี 2563 เฉลี่ยที ่65.44 บาท 

 

6. นโยบายเร่ืองใดที่มีผลบวกต่อภาวะเศรษฐกิจ  

 

 

ส่วนปัจจยัทีจ่ะส่งผลในด้ำนลบตอ่ตลาดทุนไทยใน
ครึง่หลงัของปี 2563  ไดแ้ก่ ปัจจยัดา้นเศรษฐกจิต่างประเทศ
ทัง้ อเมริกา ยุโรป เอเชีย  รองลงมา คือปัจจัยด้านผล
ประกอบการของบจ. และสถานการณ์แพร่ระบาดไวรสัโควดิ 
19 เป็นปัจจัยที่มีเสียงโหวต  80% ขึ้นไป และเศรษฐกิจ
ภายในประเทศ 75% ตามล าดบั 

เป็นที่น่าสังเกตุว่าปัจจัยทางด้านการเมืองใน
ประเทศนัน้ไม่มผีลมากนักต่อทศิทางราคาหุน้ในช่วงครึง่หลงั
ของปีนี้ โดยมผีูต้อบเพยีง 10% ทีม่องว่าจะเป็นผลบวก และ
มผีูต้อบ 35% ทีม่องแยง้ว่าจะเป็นผลลบ 

สมาคมนักวิเคราะห์ฯ ได้สอบถามความเห็นของ
นักวิเคราะห์และผู้จดัการกองทุนเกี่ยวกับ ข้อเสนอแนะว่า
ภาครัฐควรเร่งนโยบำยเร่ืองใดท่ีมีผลบวกต่อภำวะ
เศรษฐกิจ ส่วนใหญ่เสนอให้ภาครัฐใช้นโยบายการคลัง 
โดยเฉพาะการช่วยเหลือประชาชนให้มีก าลังซื้อ จ านวน 
47.06% ของผูต้อบ ไดแ้ก่ ชดเชยรายได ้การลดภาษีเงนิได้
บุคคลธรรมดา ฯลฯ ส่วนด้านการช่วยเหลือภาคธุรกิจ มี
ผู้ตอบ 41.18% ขอ้เสนอได้แก่ การลดภาษีเงนิได้นิติบุคคล
ลง หรือการชดเชยอื่นๆ ที่เป็นรูปธรรมให้ผู้ประกอบการที่
ได้รับผลกระทบ นอกเหนือจากข้อเสนอดงักล่าว มีผู้ตอบ 
35.29% ที่ เสนอให้ภาครัฐ เร่ ง โครงการลงทุนภาครัฐ 
มาตรการส่งเสรมิการท่องเที่ยวภายในประเทศเพื่อกระตุ้น
การจา้งงาน 

ด้านการปรบัอตัรำดอกเบี้ยนโยบำยของ กนง. 
นักวเิคราะหค์าดการณ์ว่าจะปรบัลด 0.25% ในครึง่หลงัของปี 
2563 ร้อยละ 60 ของผู้ตอบ และคาดว่าคงที่ ร้อยละ 40 
ตามล าดบั  

คำดกำรณ์ก ำไรสุทธิต่อหุ้น (EPS) ของตลำดเฉล่ีย
ท่ี 65.44 บำท ลดจากการส ารวจครัง้ก่อน 79.70 โดย แยก
ตามกลุ่มมผีูต้อบดงันี้ 

• 60 – 64.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 23.53 
• 65 – 69.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 64.71 
• 70 - 74.99 บาท มผีูต้อบรอ้ยละ 11.76 
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Fund Flows จำกต่ำงประเทศสู่ตลำดทนุไทย

เศรษฐกิจภำยในประเทศ
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ผลประกอบกำรของ บจ.

ปัจจยัด้ำนเศรษฐกิจต่ำงประเทศทัง้ อเมริกำ ยโุรป เอเชีย

มีผลกระทบในทำงลบ

ท่ีมา : IAA SURVEY 3/2020 (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 2 ก.ค. 2563) 

ท่ีมา : IAA SURVEY 3/2020 (สมาคมนกัวิเคราะห์การลงทุน, 2 ก.ค. 2563) 
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สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในปี 2563 
 

10. คำดกำรณ์ทิศทำงดชันีรำคำหุ้นไทย ไตรมำสท่ี 3 ปี 2563 

  
 

 

EPS Growth ของงบปี 2563 คำดว่ำ EPS 
Growth เฉล่ียอยู่ท่ีร้อยละ -22.30 เมื่อแยกตามช่วงระดบั
การเตบิโต จะอยู่ระหว่างรอ้ยละ  

•   -1  ถงึ  -9.99   มผีูต้อบรอ้ยละ 11.76 
•   -10 ถงึ -19.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 11.76 
•   -20 ถงึ -29.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 64.71 
•   -30 ถงึ -39.99  มผีูต้อบรอ้ยละ 11.76 

 
ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุนรอ้ย

ละ 45 มองว่าดชันีราคาหุน้ไทยในช่วงไตรมาสที3่ มแีนวโน้ม

ไปในทิศทางลบ ในขณะที่ผู้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 35 

มองไปในในทิศทางSideways หรือไม่เปลี่ยนแปลงไปมาก

จากไตรมาส 2 และรอ้ยละ20 มองว่าตลาดจะเปลีย่นแปลงใน

ทศิทางบวก 

ทัง้นี้นักวเิคราะห์ และผูจ้ดัการกองทุนคาดว่าดชันี
รำคำหุ้นไทย ณ ส้ินไตรมำสท่ี 3 จะเฉล่ียอยู่ท่ี 1,347 จดุ  

ส าหรบัปัจจยัท่ีมีผลต่อกำรขบัเคลื่อนตลำดใน
ไตรมำส 3 นัน้นักวเิคราะหส่์วนใหญ่มองว่า สถานการณ์แพร่
ระบาด COVID-19 รวมถึงความเสี่ยงของการเกิด Second 
Wave เป็นปัจจยัล าดบัแรกที่มีอิทธิพลต่อทิศทางราคาหุ้น
ไทยระยะสัน้ รองลงมาคือ มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของ
ภาครฐัและผลประกอบการ ตามล าดบั 

 
 
ส าหรับจุดสูงสุดของ SET Index ในช่วง ก.ค. ถึงส้ิน

ปี 2563 เฉล่ียท่ีระดบั 1,448 จุด ทั้งน้ีมีผูต้อบแบบสอบถามร้อย
ละ 72.22 ท่ีคาดว่าดชันีจะท าจุดสูงสุด 1,401 – 1,500 จุด  และมี
ผู ้ตอบแบบสอบถามร้อยละ 22.22 ท่ีคาดว่าจุดสูงสุดจะอยู่
ในช่วง 1,301 – 1,400 ตามล าดบั 
 
 

9. EPS Growth ปี 2563 เฉลี่ย  -22.30 % 

 

11. ค่ำเฉล่ีย SET Index ส้ินไตรมำสท่ี 3 เฉล่ีย 1,347 จดุ 

 

12. ค่ำเฉล่ียจดุสูงสุด SET Index ช่วง ก.ค. ถึงส้ินปี 2563 อยู่ท่ีระดบั 1,448 จดุ 
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14. เป้ำหมำย SET Index ส้ินปี 2563 อยู่ท่ีระดบั 1,383 จดุ 

 
 

 

คาดการณ์จุดต ำ่สุดของดชันีราคาหุน้ไทย  (SET 
Index) ระหว่างปีนับจากน้ีมคี่าเฉลีย่จุดต ่าสุด ที ่1,236 จุด  

 
 

 

ทัง้นี้ นักวิเคราะห์  และผู้จ ัดการกองทุนคาด
เป้าหมายดัชนี ณ วันส้ินปี 2563 มีค่าเฉลี่ยอยู่ท่ี 1,383 จุด ซ่ึง
มากกว่าผลส ารวจของไตรมาส 2 ท่ีผา่นมา ซ่ึงอยูท่ี่ 1,276 จุด 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ความเหน็ของนักวเิคราะหแ์ละผูจ้ดัการกองทุน
เกีย่วกบักำรจดัพอรต์กำรลงทนุ มคีวามเหน็ว่ารอ้ยละ 
23.71 แนะน าลงทุนหุน้ไทยหรอืกองทุนหุน้ไทย รองลงมา 
รอ้ยละ 19.71 มองว่าลงทุนในกองทุนตราสารหนี้และรอ้ยละ 
18.53 แนะน าลงทุนในหุน้ต่างประเทศ/กองทุนหุน้
ต่างประเทศ ตามล าดบั 

 
 
 
 
 

 
 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนในปี 2563 
 

15. กำรจดัพอรต์กำรลงทุน 

13. ค่ำเฉล่ียจดุต ำ่สุด SET Index ช่วง ก.ค. ถึงส้ินปี 2563 อยู่ท่ีระดบั 1,236 จดุ 
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5 หุน้เด่น 

รายชื่อหุน้ทีน่ักวเิคราะหแ์นะน าโดยมจี านวนส านักวเิคราะห์แนะน าตรงกนัตัง้แต่ 5 ส านักขึน้ไป มดีงันี้  (เรยีงชื่อตามอกัษรย่อ) 

1. ADVANC  โดยมปัีจจยับวก 3 ปัจจยัคอื 1)บรษิัทมฐีานะการเงนิที่แขง็แกร่งท าให้ยงัสามารถจ่ายปันผลได้อย่างต่อเนื่องโดย
ปัจจุบันเงินปันผลอยู่ที่ระดบั 3-4% 2)การเพิ่มขึ้นของการใช้งานบริการอินเตอร์เน็ต WiFi ในช่วงไวรสั COVID-19 ระบาด 
เพิม่ขึน้มากถงึ 41.5% หลงัหลายธุรกจิให้พนักงาน Work From Home 3)เป็นหุน้ใหญ่ทีย่งัมกีารปรบัตวัขึ้นไปไม่มากในช่วงที่
ผ่านมา ADVANC มกีารปรบัตวัขึน้จากจุดต ่าสุดทีร่าคา 156.50 บาท มาทรงตวัอยู่ทีร่ะดบัราคา 185.00 บาท  

2. CK  มปีระเดน็สนับสนุนจาก ภาพรวมการก่อสรา้งในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2563 มกีารชะลอการประมูลโครงการก่อสรา้งขนาด
ใหญ่ออกไปหลายโครงการเนื่องจากการแพร่กระจายของไวรสั COVID-19 แต่หลงัจากจ านวนผูต้ดิเชื้อรายใหม่ภายในประเทศ 
เริม่ลดลงจนกระทัง่เป็น 0 รายอย่างต่อเนื่อง ท าให้ภาครฐัเริม่มกีารกลบัมาเปิดประมูลโครงการใหญ่ๆหลายโครงการได้แก่ 
โครงการรถไฟฟ้าสายสสีม้ ช่วงบางขุนนนท์-มนีบุร ี(สุวนิทวงศ์) มูลค่า 1.1 แสนล้านบาท,โครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วงใต้ (เตา
ปนู-ราษฎร์บูรณะ) มลูค่ากว่า 8 หมื่นลา้นบาท และ ยงัมโีครงการรอการเปิดประมลูงานเดนิรถของรถไฟฟ้าสายสมี่วง  (ราษฎร์
บูรณะ-คลองบางไผ่) รถไฟฟ้าสายสสีม้ตะวนัตก (บางขุนนนท์-ศูนย์วฒันธรรม) เป็นมูลค่างานก่อสร้าง 9.6 หมื่นล้านบาท ซึ่ง
ส่งผลบวกต่อหุน้ในกลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง 

3. CPALL โดยมีปัจจยัสนับสนุนจากเป็นผู้น าร้านค้าสะดวกซื้อซึ่งจะฟ้ืนตัวได้ดีที่สุด และได้ประโยชน์จากมาตรการกระตุ้น
ท่องเทีย่วในประเทศ ผสานกบัการขยายสาขาอย่างต่อเน่ือง จะกลบัมาหนุนก าไรปีหน้าโต 2 หลกั +14%  

4. CPF   โดยมปัีจจยัหนุนจากราคาเน้ือสตัวส์งูจากความตอ้งการทีเ่พิม่ขึน้ ชดเชยเงนิบาทแขง็ได ้

5. INTUCH   โดยมปัีจจยัสนับสนุนจากปันผลสงูและกระแสเงนิสดมัน่คง 

สรปุผลส ำรวจควำมเหน็ 

สมำคมนักวิเครำะห์กำรลงทุน 

ต่อทิศทำงกำรลงทุนใน ปี 2563 

สมาคมนักวเิคราะหก์ารลงทุน จดัท าและเปิดเผยขอ้มลูการคาดการณ์ทศิทางการลงทุนและดชันรีาคาหุน้ไทย  
(SET Index) โดยมวีตัถุประสงคใ์นการเผยแพรข่อ้มลูทีเ่ป็นประโยชน์เพือ่การพฒันาตลาดทุนและใหค้วามรูด้า้นการลงทุนกบัสาธารณชนทัว่ไป  

ส ำหรบัหุ้นท่ีควรหลีกเล่ียง ไดแ้ก่ ธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัการท่องเทีย่ว อาท ิโรงแรมและสายการบนิ 


